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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint az eurd és a svajci frank ellenében erdsodott,
a dollar viszonylataban kissé gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUXS5,7 milliard forintos, az atlag harmadanak megfelelé forgalom mellett
1,26 szazalékkal lejjebb fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton 1, 50, illetve 17 bazisponttal
csokkentek a hozamok szerddn. A hosszu szegmensben 4-12 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS a Bloomberg adatai alapjan 12 bdazispontos
mérséklédést kovetben jelenleg a 177-es értéken all.
= A 2022 masodik negyedévével zarulé négy negyedévben az allamhaztartas
nettd finaszirozdsa képessége a GDP -5,4 szazalékdt, a haztartasoké
a GDP +5,2 szazalékat tette ki.
= (Csokkentek a meghatarozé nemzetkozi részvénytdzsdék.
» Emelkedtek az dllampapirpiaci hozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 93,65 USD/hordd [+1,42%];
— WTl olaj 88,11 USD/hordd [+1,83%];
— Arany 1 776,70 USD/uncia [-0,73%].
= Az Eurdpai Unid és az eurozéna 2022. masodik negyedéves GDP-je egyarant
0,6 szazalékkal bévilt az el6z6 negyedévhez képest, ami éves alapon
4 szazalékos, illetve 3,9 szazalékos novekedésnek felelt meg.
= Gyorsult az inflacid juliusban az Egyesiilt Kiralysagban.
= Az el6z6 havihoz hasonld volt juliusban a kiskereskedelmi forgalom mértéke

az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 403,03 24,53 4,70 416,14 396,87
30 napja 396,94 24,49 4,75 400,84 388,83

Forrds: Reuters
Csutortok reggelre a forint az eurd és a svajci frank ellenében er6sodott,
a dollar viszonylatdban kissé gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z ezzel mindharom devizahoz képest a 30 nappal kordbbi
szintje folé kerllt. A cseh korona a 30 nappal ezel6tti szint f6l6tt, a lengyel zloty
e szint alatt tartézkodik az eurdval szemben.

A BUX 5,7 millidrd forintos, az atlag harmadanak megfelel6 forgalom mellett
1,26 szazalékkal lejjebb fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezetd
részvények vegyesen valtoztak. Er6sodni — 0,3 szdzalékkal — egyedil a Richter
tudott. A Magyar Telekom stagnalt, a MOL és az OTP papirjai 1,9, illetve
2,4 szazalékkal értek kevesebbet. A vizsgdlt kelet-k6zép-eurdpai tézsdék —

a torok kivételével — 0,2-3 szazalékos tartomdanyban csdkkentek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 981 -1,26%
BUMIX 3813 -0,04%
OTP Bank 8990 -2,41%
Richter 8080 0,31%
Magyar Telekom 320 0,00%
MOL 2 862 -1,85%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1, 17, illetve 50 bazisponttal
csokkentek a hozamok szerddn. A hosszU szegmensben 4-12 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelheté. A magyar 5 éves CDS a Bloomberg adatai
alapjan 12 bazispontos mérséklédést kovetben jelenleg a 177-es értéken all.
A vizsgalt régidos hozamok kozil a roman nem vdltozott, a szlovak, a cseh

és a lengyel ugyanakkor a hazait meghaladdan, 14-22 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,74 22
Romania Y10 7,65 0
Csehorszag Y10 3,95 19
Szlovakia Y8 1,86 14

Forrds: Reuters
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 8,28 -1

M6 8,10 -50
M12 9,73 -17

Y3 10,04 7

Y5 8,91 4
Y10 7,97 12
Y15 7,88 11
Y20 7,74 10
BUBOR O/N 10,29 1
5 éves CDS 177 -12

Forrds: AKK, Reuters, Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtilt 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg

Magyar makrogazdasagi hirek

Eltér6en valtozott A Magyar Nemzeti Bank el6zetes adatai szerint a 2022 masodik negyedévével
az allamhdztartas és
a haztartasok nettd
finanszirozasi
képessége

zaruld négy negyedévben az dallamhdaztartds nettd finaszirozasa képessége
0,7 szazalékpontos javulast kovet6éen a GDP -5,4 szazalékat tette ki,
a haztartdsok esetében e mutatd 0,5 szazalékpontos csokkenést kdvetSen
+5,2 szazalékon allt. Az allamhaztartas esetében ez folyamatos javulas mellett
az elmult nyolc negyedév masodik legjobb adatat jelentette, GDP-aranyos nettd
tartozdsa ezzel 44,9 szazalékra sillyedt. A hdaztartasok esetében ugyanakkor
legutdbb 2019 végén volt hasonldéan alacsony a mutatd, nettd pénzigyi
vagyonuk ezzel a GDP 108,7 szazalékat érte el.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 439 -0,91%
FTSE 100 7516 -0,27%
DAX 13627 -2,04%
S&P 500 4274 -0,72%
DIJIA 33980 -0,50%
Nikkei 225 28 942 -0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a meghatarozé részvénytézsdék. A legfontosabb eurdpai indexek
tobbnapos emelkedés utan fordultak le szerdan: a paneurdpai Stoxx 600 és
a francia CAC 40 majdnem 1 szazalékkal, a német DAX tobb mint 2 szazalékkal
zart alacsonyabban. Ebben szerepet jatszott, hogy a megjelent adatok szerint
torténelmi mértékd volt az éves inflacid juliusban az Egyesilt Kirdlysagban,
illetve az is, hogy az elemzGi varakozasoktél valamelyest elmaradt az Eurdpai
Unid masodik negyedéves gazdasdgi novekedése. Aggodalommal tolti el
a befektetSket, hogy a Németorszdg fontos kereskedelmi utvonaldnak szamité
Rajnan nagyon alacsony a vizszint, igy a megfelez6dott széllitasi kapacitas
mellet egy hajo meghibdsoddsa miatt komoly torlédas is kialakult a folyén.
Mindez a Gazprom elGrejelzése utan tovabb szarnyald energiadraknak sem
kedvez, mivel a szén jelentls részét hagyomadanyosan vizi Uton szallitjak.
A londoni FTSE 100 annak kdszonhet6en, hogy a nyersanyagkitermel6 cégek
nagy sullyal szerepelnek az indexben, a kontinens bérzéinél kisebb mértékben,
0,3 szazalékkal gyengilt. A tengerentulon a legnagyobb figyelmet a legutdbbi
kamatdont6 Glés jegyz6konyve kapta: a Fed altal kozzétett dokumentum
alapjan a dontéshozoék az inflacié fékezése érdekében készek a kamatemelések
tovabbi folytatdsdra, ugyanakkor tisztdban vannak a gazdasagi novekedésre
gyakorolt kockazatokkal. A befektet6i reakcid ovatos volt, a Dow Jones
és az S&P 500 1 szazalék alatt, a Nasdaq 1,25 szazalékkal gyengiilt a kereskedés
végére. A globdlis hangulathoz igazodva csiitortokon gyengiilés jellemezte
a tavol-keleti t6zsdéket: a sanghaji 0,5 szazalékot, a hongkongi és a tokidi
éppen 1 szazalékot csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,90 9
spanyol 2,22 13
olasz 3,31 18
portugal 2,12 14
német 1,08 10
francia 1,65 11

Forrds: Reuters

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Tovabb emelkedtek az dallampapirhozamok. A 10 éves amerikai kotvény
hozama 9 bazisponttal n6tt. A megfigyelt eurdpai papirok kozil legnagyobb
mértékben, 18 bazisponttal, az olasz hozamszint emelkedett. A spanyol,
a német, a portugal és a francia papirok hozamvaltozdsa 10-14 bazispont volt.

Olaj- és Harom esést hozo kereskedés utdn néttek a vilagpiaci nyersolajarak.
aranyarfolyam Az oktéberi hataridés, globalisan irdnyadé Brent olaj 1,4 szazalékkal,
a szeptemberi észak-amerikai WTI olaj 1,8 szazalékkal dragult. Az arfolyam
megugrasaban szerepet jatszott, hogy az el6z6 héten az amerikai olaj-
és benzinkészletek szintje is az elemz6i varakozdsoknal nagyobb mértékben
csokkent, ami a globdlis kereslet alakuldsdval kapcsolatban pozitivabb

hangulatot eredményezett.

Nyersanyagok

Brent olaj $93,65 1,42%
Arany $1776,70 -0,73%
WTI olaj $88,11 1,83%

Harmadik egymast kovet6é napon csokkent az arany arfolyama. Egy uncia
decemberi jegyzésl arany dra 13 dollarral, azaz 0,7 szdzalékkal csokkent
szerdan. A nemesfém iranti keresletre a legnagyobb hatast tovabbra is a dollar
erdsodése és a kotvényhozamok emelkedése gyakorolja.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdpai Unié —GDP Az Eurépai Unié és az eurozéna 2022. masodik negyedéves GDP-je egyarant
0,6 szazalékkal boviilt az el6z6 negyedévhez képest az Eurostat gyorsjelentése
szerint. Ez kozel megegyezik az elsé negyedéves eredményekkel (EU: +0,6%,
eurézona: +0,5%). A tavalyi masodik negyedévhez képest az unié gazdasdaga
4 szazalékkal, az eurdzonaé 3,9 szazalékkal né6tt. Az eddig adatokat kozl6
orszagok kozil Szlovénia (+8,3%), Portugdlia (+6,9 szazalék) és Magyarorszag
(+6,5%) jelentette a legjobb eredményeket. Bar ezuttal még minden tagdllam
bévilésr6l szamolt be, alegkisebb mértékli Németorszagban (+1,5%),
Szlovéakidban (+1,6%) és Finnorszagban (+2,3%) volt a novekedés.

Egyesilt Kiralysag — Gyorsult az inflacié juliusban az Egyesiilt Kiralysagban. A fogyasztoiar-index

fogyasztdiar-index  gyes alapon, tavaly juliushoz képest, 10,1 szazalékkal nétt. Ez az adatok
jelenlegi formaban torténd kozlése, 1997 6ta a legnagyobb mértékl novekedés.

JUniusban 9,4 szazalékos volt az éves inflacid6 mértéke, majd havi szinten

0,6 szazalékkal n6ttek a szigetorszag fogyasztdi arai.
Egyesiilt Allamok — Az el6z6 havihoz hasonlé volt juliusban a kiskereskedelmi forgalom mértéke

kiskereskedelmi

az Egyesiilt Allamokban. Ez minimalisan marad el a Reuters altal megkérdezett
forgalom

elemz6k 0,1 szazalékos egyhavi novekedési progndzisatdl. A gépjarmdvek,
benzin, épit6anyagok és éttermi szolgdltatasok nélkili (ugynevezett mag-
kiskereskedelmi forgalom) szintje 0,8 szdzalékkal nétt az el6z6 hénaphoz
képest. A fellilvizsgalt adatok szerint juniusban havi szinten még 0,8 szazalékkal
bévilt a kiskereskedelem.
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