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Vezet6i 0sszefoglald

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a hétfs reggeli értékekhez képest.
A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,4 szazalékos
csokkenéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
A magyar dallampapirpiacon — a 4 bazisponttal csokkend 3 hdénapos DKJ
kivételével — 1-5 bazisponttal n6ttek a hozamok.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 2 bazispontos csokkenést
kovet6en jelenleg a 122-es értéken all.
Stagndltak a nemzetkozi részvényindexek a hét elsé napjan.
Minimalisan valtoztak az dllampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [valtozas az el6z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 83,36 USD/hordé [+0,69%];

— WTI olaj 78,08 USD/hordd [+0,87%];

—TTF gaz 29,58 EUR/MWh [-1,50%];

— Arany 2 343,0 USD/uncia [-1,35%].
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ErGsodés a forint
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Jellemz&en novekvd
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 386,62 24,79 4,2859 394,43 358,36
30 napja 393,11 25,27 4,3020 405,28 370,66

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizetGeszkoz
mindhdrom deviza esetében a 30 nappal ezel6tti szintje alatt all. A cseh korona
és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt, tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,4 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezet6 vallalatok kozul
az OTP 0,9, a MOL 0,4 szazalékkal gyengiilt, a Richter stagnalt, mig a Magyar
Telekom 0,8 szdzalékkal erdsodott. A régids tézsdeindexek — az osztrak és

a torok kivételével — jellemzéen novekedtek tegnap.

Ertékindex Erték Viltozas (d/d)
BUX 68918 -0,41%
BUMIX 6 024,59 -0,12%
OTP Bank 18 150 -0,90%
Richter 9650 0,00%
Magyar Telekom 939 0,75%
MOL 3064 -0,39%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon — a 4 bazisponttal csokkené 3 hdnapos DKIJ
kivételével — 1-5 bazisponttal n6ttek a hozamok. A Bloomberg adatai alapjan
amagyar 5 éves CDS 2 bazispontos csokkenést kovetben jelenleg a 122-es
értéken 4ll. A régids dllampapirhozamok esetén a lengyel 6, a cseh
5 bazisponttal nétt, ezzel szemben a roman 5 és a szlovak 1 bazisponttal

csokkent hétfén.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,66 6
Roménia Y10 6,81 -5
Csehorszag Y10 4,10 5
Szlovakia Y8 3,42 -1

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 6,72 -4
M6 6,57 1
M12 6,80
Y3 6,86 2
Y5 6,78 3
Y10 6,82 4
Y15 6,84 5
Y20 6,86 5
BUBOR O/N 7,75 0
5 éves CDS 122 -2
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Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 520,86 0,02%
FTSE 100 8415 -0,22%
DAX 18 742 -0,16%
S&P 500 5221 -0,02%
DIJIA 39432 -0,21%
Nikkei 225 38356 0,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnaltak a nemzetkozi részvényindexek a hét els6 napjan. Eurdpaban és
Amerikaban sem volt szamottev6é elmozduldas a hét elsé kereskedésekor.
Miutdn a héten tobb fontos gazdasdgi adat mellett szerddn az amerikai
fogyasztdi arindex is meghatarozd lesz, jelenleg a kivaras a leger6sebb tényezd.
Emelkedni az amerikai Nasdaq tudott egyediiliként, 0,3 szazalékkal, miutan
a meghatarozd odriasvallalatok koziil az Apple és a Tesla joval feliilteljesitett.
ElGbbi esetén a piac a virtualis valdsdgot kindld Vision Pro headset Amerikan
kivali értékesitését fogadta kedvezéen, mig a Tesla alacsony volumen mellett
az elmult négy nap lejtmenetét torte meg, ezzel mindkét részvény 2 szdzalék
kozelében emelkedett. A Tesla arfolyamat az is befolydsolhatja, hogy a Biden-
kormanyzat bejelentette a régdta felvetett véd6vam részleteit. Az Egyesiilt
Allamok ennek értelmében négyszeresére emeli a kinai elektromos autdkra
kivetett vdmot, ami igy a jelenlegi 25-r6l 100 szdzalékra nd, valamint szamos
mas kapcsolédd termék vamtétele emelkedik, igy példaként a litium-ion
akkumulatoroké tobb mint haromszorosara nd, 25 szazalék lesz, a napelemeké
és félvezet6ké kétszeresére, 50 szazalékra. Magyarorszag szamadra is jelzés
értékd lehet, hogy a nem litiumot haszndlé akkumulatorok a tervek alapjan
2026-ig kivételt jelentenek. Eurépaban szintén kisebb elmozdulas jellemezte
a t6zsdéket, a Stoxx 600 index stagndlt, a londoni FTSE 100 és a német DAX
0,2 szazalékkal csokkent. A Tavol-Keleten ajapan Nikkei konyvelhette el
a legnagyobb elényt, amihez a Sony kedvez§6 profitvarakozdsa mellett az Apple
beszallitdjaként is mikéddé Foxconn elsd negyedéves profitjanak 72 szazalékos
emelkedése jarult hozza. A japan inflaciés adat a nagykereskedelmi arak
vonatkozasdban tovabbra is 1 szdzalék alatt maradt aprilisban, a Nikkei igy a hét
elsé napjan majdnem 0,5 szdzalékot nétt. A kinai piacok e kdzben minimalisan
gyenglltek, a termel6i arak 2,5 szazalékos éves csokkenése mellett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,49 -1
spanyol 3,30 -1
olasz 3,85 0
portugal 3,14 -1
német 2,51 -1
francia 3,01 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Minimalisan valtoztak az allampapirhozamok. Az Egyesiilt Allamokban és
Eurdpaban — a stagndld olasz kivételével — mindossze 1 bazisponttal lettek
alacsonyabbak az dallampapirhozamok. A kivardas mellett jelenleg egy fokkal
nagyobb, 65 szdzalék esélyt rendelnek a befekteték a szeptemberi
kamatcsokkentéshez Amerikdban, jollehet az irdanyadd kamatsdv ezzel is
5 szazalék felett maradhat.

Olaj-, gaz- és NOtt az olaj ara. Az er6sod6 keresleti vdrakozasok tikrében kissé nétt
aranyarfolyam 3 nyersolaj jegyzési 4ra tegnap. Amerikdban az elézetes adatok alapjan
zsugorodtak a készletek mult héten, Kindban pedig a 0,3 szazalékra emelkedd
fogyasztéi arindex jelez er6s6d6 belsé fogyasztast. A Brent olaj ara
0,7 szazalékkal, a WTI 0,9 szazalékkal mozdult folfelé. A hatarid6s TTF gaz
arfolyama majus 1. utan el&szor zart 30 eurd alatt, miutan az alacsony arszint
kevésbé 0Osztonozte a kitermel6ket a mennyiség novelésére, igy az elmult

hetekben atmenetileg magasabb arszintek alakulhattak ki.

Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai

Brent olaj $ 83,36 0,69% WTI olaj $ 78,08 0,87%
TTF gaz € 29,58 -1,50% Arany $2343,00 -1,35%
A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkez6 havi ara az elmult 30 napban
(EUR / MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)

Visszaesett az arany arfolyama. Bar a mult héten 1 szazalékkal nétt, tegnap
ugyanennyivel csokkent a sdrga nemesfém jegyzése, miutdn a szerdai inflacids
adat el6tt szamos kockazatkeriil6 befektetd kiszallt a piacrdl. Az unciankénti ar
tobb mint 1 szazalékkal 2 343 dollarra csdkkent, igy tovabbra is magasabban all
az id6szak atlaganal. Emelkedett ugyanakkor a platina jegyzése és
az elektromos autdk altal tamasztott kinalati nyomas miatt atlépte az egy uncia
esetében lélektani hatarnak szamito, kozel 1 éve nem latott 1 000 dollart.
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