PENZUGYMINISZTERIUM
NEMZETKOZI EGYUTTMUKODESI ES ELEMZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

Vezet6i 0sszefoglald

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
is jelent6sen er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest.
A BUX 14,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,8 szadzalékos
novekedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton 0 és +5 bdazispont kozott
valtoztak, a hosszi szegmensben -3 és -1 pontos csokkenés mellett
stagndltak a hozamok
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS jelenleg a 122-es értéken
all.
Aprilisban 1,7 millidard eurdra nétt a termék-kiilkereskedelmi tébblet, de
marciushoz képest az export volumene 1,2, az importé 1,8 szdzalékkal
csokkent.
Tobbnyire gyenglltek az irdnyadd tézsdeindexek a masodik negyedév utolsé
napjan.
Amerikaban jelentésebben, Eurépdban kisebb mértékben emelkedtek a
kotvényhozamok.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [véltozas az el3z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 85,00 USD/hordéd [-0,30%];

— WTI olaj 78,34 USD/hordé [-0,33%];

—TTF gaz 34,48 EUR/MWh [-0,25%];

— Arany 2 339,60 USD/uncia  [+0,13%].
Az Egyesiilt Allamokban a PCE arindex kevesebb, mint 0,1 szazalékkal
csokkent egy hoénap alatt, és 2,6 szazalékos novekedést mutat tavaly

majushoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Erésodés a forint Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
arfolyamaban Ma reggel 394,51 25,02 4,3056 406,57 366,89
30 napja 389,28 24,64 4,2713 400,08 357,57

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is
jelent6sen er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizetGeszkoz
mindhdrom deviza esetében a 30 nappal ezel6tti szintje felett all. A cseh korona
és alengyel zloty szintén a 30 napos szint felett tartdézkodik az eurdval

szemben.

Pluszban zart a hazai A BUX 14,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,8 szdzalékos
ertéktézsde ngvekedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények kozil egyedil a Magyar Telekom részvények arfolyama stagnalt,

mikdzben az OTP, a MOL és a Richter 1 szazalék kozelében néttt. A régids

t6zsdeindexek — a bolgar és a torok kivételével — szintén emelkedtek pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 72 095 0,84%
BUMIX 6 488,80 -0,01%
OTP Bank 18 325 0,94%
Richter 9580 1,11%
Magyar Telekom 1044 0,00%
MOL 2878 0,98%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes elmozduldas A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 0 és +5 bazispont kozo6tt valtoztak,
a Magyar 3 hosszu szegmensben -3 és -1 pontos csokkenés mellett stagnaltak a hozamok.
allampapirpiacon . . . . - .
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS jelenleg a 122-es értéken all.

A régios allampapirhozamok kozil a romdn és a cseh nem valtozott, mikézben

a lengyel és a szlovak 1-1 bazisponttal nétt.

Régios allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%, mid) Vialtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,70 1
Roménia Y10 6,96 0
Csehorszag Y10 4,13 0
Szlovakia Y8 3,45 1

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Aprilisban 1,7 milliard
eurod volt a termék-
kiilkereskedelmi
tobblet

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidd Hozam (%, mid) Viltozas (bp)

M3 6,21 1

M6 6,29 5
M12 6,17 0
Y3 6,62 -3

Y5 6,67 -1

Y10 6,81 0
Y15 6,80 0
Y20 6,80 0
BUBOR O/N 7,00 0
5 éves CDS 122 0

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forras: Refinitiv (Reuters)

A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2024. aprilisban a kivitel
volumene 13, a behozatalé 2,5 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos
idészakit. Az aktivum 1,7 millidrd eurdt tett ki, az egyenleg ezzel 1,4 milliard
eurdval javult az egy évvel kordbbihoz képest. Az el6z6 hénaphoz viszonyitva

ugyanakkor az export kiigazitott volumene 1,2, mig az importé 1,8 szazalékkal

csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 511 -0,23%
FTSE 100 8164 -0,19%
DAX 18 235 0,14%
S&P 500 5460 -0,41%
Dow Jones 39119 -0,12%
Nikkei 225 39631 0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire gyengiiltek az iranyadé t6zsdeindexek a masodik negyedév utolsé
napjan. A francia t6zsde CAC40 indexe kozel 9 szazalékot esett a masodik
negyedévben, amelynek a nagy részét az elérehozott valasztasok bejelentése
Ota szedte Ossze a mutatd, de emellett a francia kdtvények hozamprémiuma is
2012 6ta nem latott szintet ért el. Részben a francia részvények gyengélkedése
hazta le a péneurdpai Stoxx 600 index teljesitményét is, amely a pénteki 0,2
szazalékos gyengiilés mellett a negyedévet is alacsonyabban zarta. Pénteken az
agazatok kozll a technoldgiai szektor teljesitett pozitivan, a fogyasztdsi és
haztartasi termékeket darusité vallalkozasok részvényei viszont gyengiiltek.
Az eurdpai trend aldl egyediil a frankfurti DAX volt kivétel, amely 0,1 szazalékot
tudott emelkedni még ugy is, hogy a friss adatok alapjan a varakozasoknal
jobban nétt a munkanélkiliség szintje az orszdgban. A londoni piac is 0,2
szazalékkal kerilt lejjebb, igy a hdénapot gyengiiléssel, de a negyedévet
novekedéssel zarta a FTSE 100 index. A brit gazdasag a vartnal nagyobb
mértékben, 0,7 szdzalékkal novekedett az év els6 harom hodnapjaban, ez
azonban megnovelte azokat a félelmeket is, hogy a brit jegybanknak esetleg
alapkamatot kell emelni. Az Egyesiilt Allamokban a befektetSk elsésorban az
inflaciét jellemzé PCE arindex megjelenésére vartak, amely végil nem hozott
nagy valtozdsokat, miutdn bizonyossa valt, hogy az inflacié a varakozasoknak
megfelel6en lassult. Az adat viszont tovadbb erdsitette azokat a piaci
varakozdasokat, hogy a jegybank kétszer is csokkentheti az alapkamatokat idén.
Nap kozben el6szor erdsodtek a részvényindexek, am zdrasra mar negativ
tartomanyba keriltek, mikozben a kotvényhozamok is megemelkedtek.
Az energiaipar és az ingatlanszektor voltak a nap nyertesei, mikozben
a kézm{szolgaltatok és a telekommunikacids szektor is gyengélkedett. A Dow
Jones 0,1 szdzalékkal, az S&P 500 0,4 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,7
szazalékkal gyengiilt, igy el6bbi 1,7 szazalékkal esett a masodik negyedévben,
mig utdbbi kettd 3,9, illetve 8,3 szazalékkal erésddott. Azsidban csupan kisebb
elmozdulasokkal indult a masodik félévi kereskedés ma hajnalban, de tébbnyire
a pozitiv irdnyba, igy a tokidi Nikkei 225 0,1 szazalékkal emelkedett zarasig.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,39 10
spanyol 3,41 1
olasz 4,06 3
portugal 3,23 1
német 2,48 3
francia 3,29 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Amerikaban jelent6sebben, Eurdpaban kisebb mértékben emelkedtek

a kétvényhozamok. Az USA 10 éves allamkotvényének hozama a mult hét

utolsé napjan 10 bazisponttal emelkedett, mikozben a megfigyelt eurdpai
kotvények hozama 1-3 bazisponttal lett magasabb.

Olaj-, gaz- és Kisebb mértékben csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai. Pénteken
aranyarfolyam 3 globélisan iranyadé Brent olajfajta horddénkénti arfolyama 26 centtel
mérséklédott szeptemberi szallitdssal, csakigy, mint az észak-amerikai WTI
arfolyama decemberre. A juniust ugyanakkor aremelkedéssel zarta mind
a Brent (+1,2%), mind pedig a WTI (+5,9%), hiszen a keresked6k tovabbra is
biznak a nydron megemelked6 keresletben, és aggddnak a kozel-keleti
konfliktus kiszélesedését6l, amely zavarokat okozhat az olajszallitdsokban.
A TTF gdz hatdridds arfolyama lényegében stagndlt pénteken.

Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai

Brent olaj $ 85,00 -0,30% WTI olaj $78,34 -0,33%

TTF gaz € 34,48 -0,25% Arany $2 339,60 0,13%

A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkezd havi ara az elmult 30 napban
(EUR / MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Lényegében stagnalt az arany dara. A friss amerikai inflacids adat, és az ehhez
kapcsolédo jegybanki kamatpolitikdval kapcsolatos varakozasok megfeleltek az
elemz6i vdrakozdsoknak, igy nem okozott nagyobb piaci elmozduldsokat az
arany kereskedésében sem. Egy uncia arany dara augusztusi szallitassal 3
dollarral lett magasabb a nap végére, de junius eleje 6ta igy is kis mértékben
csokkent az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA - inflaci6 Az Egyesiilt Allamokban a személyes jovedelmek 0,5 szazalékkal néttek
majusban a megel6z6 honaphoz képest a Bureau of Economic Analysis
szamitasai szerint. A személyes fogyasztdsi kiaddsok (PCE) 0,2 szdazalékkal
néttek. Az inflacié egyik mérészama, a PCE arindex kevesebb, mint 0,1
szazalékkal csokkent egy hdénap alatt, és 2,6 szazalékos novekedést mutat
tavaly mdjushoz képest. A havi PCE arindex az élelmiszer- és energiadrak nélkdil
0,1 szazalékos novekedést mutat.
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