NAGY MARTON

2025 A GAZDASAGI ATTORES EVE

SAJTOTAJEKOZTATO

2025. marcius 31.



A FOBB MAKROMUTATOK TEKINTETEBEN NINCS JELENTOS KULONBSEG

AZ NGM ES AZ MNB ELOREJELZESE KOZOTT

Mutaté | Intézmény | 2025 | 2026 2027
Atlagkereset ndvekedése |[NSM 8,6 10,5 8,3
) ) MNB 9,9 10,8 7,1
(teljes nemzetgazdasag) KUlGnbseg 13 0,3 12
Atlagkereset névekedése [NM 8,9 10,2 8,9
) MNB 10,0 9,4 9,4

(versenyszféra) Kilonbség 1,1 0,8 -0,5
Nemzetgazdasagi NGM 01 0,2 01

o elalk o valtordss [MNE -0,2 0,6 0,2
oglalkoztatottsag valtozasa [igisrpses 0.3 04 01
NGM 4,2 3,7 3,6

Munkanélkiliségi rata MNB 4,3 3,9 3,7
Kilonbség -0,1 -0,2 -0,1

Mutaté | Intézmény | 2025 | 2026 | 2027

NGM 4,5 3,6 3,0

Inflacio MNB 4,8 3,4 3,0
Kilonbség -0,3 0,2 0,0

NGM 2,5 4,1 3,9

GDP-volumen MNB 2,4 4,2 3,3
Kilonbség 0,1 -0,1 0,6

Haztartasok fogyasztasi NGM 4,1 2,2 4,2
i MNB 4,9 4,3 3,4
kiadasa Kilonbség -0,8 0,9 0,8
Brutté alldeszkdz- ol 23 > 4.3
) MNB -0,7 4,4 4,0

felhalmozas Kilonbség 3,0 1,5 0,3
NGM 3,0 6,4 6,6

Exportvolumen MNB 1,6 8,0 6,2
Kilonbség 1,4 -1,6 0,4

NGM 3,6 6,8 6,1

Importvolumen MNB 1,5 7,0 5,9
Kilonbség 2,1 -0,2 0,2

Folyo fizetési mérleg NGM 1,4 1,2 1,4
MNB 1,9 2,6 2,9

egyenlege Killsnbség -0,5 -1,4 -1,5

Az NGM elorejelzéseinek és az MNB alappalyaja kozépértekeinek dsszehasonlitasa a fobb
makromutatok varhato alakulasa tekintetében (2025-2027)

Forras: NGM, MNB




A KOVETKEZO EVEKBEN A GDP DINAMIKUS BOVULESE VARHATO
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A magyar éves GDP-ndvekedés eldrejelzése* (2025-2026)
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Egyes piaci elemzok GDP-
novekedési varakozasai

Forras: KSH, NGM, Reuters, COM,
MNB, Szazadvég, OECD, Fitch



A KOVETKEZO NEGYEDEVEKBEN TOVABB GYORSUL A GDP-NOVEKEDES UTEME,
2025 MASODIK FELEBEN MAR 3 SZAZALEK FELETTI NOVEKEDES VARHATO
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Forras: NGM
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A FOGYASZTAS EROTELJES BOVULESE A KOVETKEZO EVEKBEN IS ERDEMBEN JARULHAT

HOZZA A MAGYAR GAZDASAGI NOVEKEDESHEZ
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rejelzése (2019-2029E)
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A haztartasi fogyasztasi kiadasok volumenén




A BERUHAZASOK NOVEKEDESE IDEN MEG MERSEKELT MARADHAT, DE 2026-BAN MAR
DINAMIKUSABB BOVULES VARHATO
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A TERMELESUKET A KOZELJOVOBEN MEGKEZDO NAGYBERUHAZASOK
JELENTOS MERTEKBEN FOGNAK HOZZAJARULNI A GDP-NOVEKEDESHEZ
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Egyes, az elmult években bejelentett nagyberuhazasok értéke

2025 III.
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2025. V.

2026. I.

2026. II.

EcoPro

A termelés varhato kezdetének idopontja

egyes nagyberuhazasok esetén

Forras: HIPA,
sajtéinformaciok



NOVELHETI A NEMET GDP-T

A német addssagfék reform

Németorszagban modositjak az addssagfék szabalyt, amely
eddig a német koltségvetési hianyt a GDP 0,35 szazalékaban
maximalizalta:

* A védelmi kiadasok, a polgari védelem, a kiberbiztonsag
és a hirszerzés finanszirozasanak a GDP 1 szazalékat
meghaladd része mentesiil az addssagfék szabalyai aldl.

e 500 milliard eurds, 12 éves alap keriil létrehozasra
infrastruktura-fejlesztésre és a zold atallast tamogaté
beruhazasokra az adossagfék alol mentesuld
hitelfelvétellel.

o Az alapbdl 100 milliard eurét klimavédelemi
célokra, tovabbi 100 milliard eurot pedig a
tartomanyok beruhazasaira kilonitenek el.

* A német tartomdanyok szamara Ilehetévé valik
koltségvetési hiany kialakitasa a GDP 0,35 szazalékaig
(jelenleg nem megengedett a koltségvetési hidany a

tartomanyoknak).
. J
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AZ ADOSSAGFEK REFORMJA 2025-BEN AKAR KOZEL 1 SZAZALEKPONTTAL .

A reform gazdasagi hatasai

Az addssagfék szabdly reformja jelent6sen felgyorsithatja
a német gazdasag helyreallitasat.

e A Morgan Stanley szamitasai szerint az addssagfék
reformja 2025-ben 0,2 szazalékponttal, 2026-ban pedig
akar 0,7 szazalékponttal is emelheti a német GDP
novekedési Utemét.

* A svajci UBS Bank elemzése szerint a védelemi kiadasok
(0,3 szazalékpont) és az allami beruhazasok (0,5
szazalékpont) emelkedése egylittesen 0,8
szazalékponttal jarulhatnak hozza a 2025-6s német
gazdasagi novekedéshez.

e A Német Gazdasagkutato Intézet (DIW) szerint a
tobblet védelmi kiadasok és infrastruktura fejlesztések
1 szazalékponttal novelhetik a német GDP-t 2026-ban
a kordbbi varakozasokhoz képest.
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=4—Nettd export névekedési hozzajarulasa (j.t.)

Il Import

Bl Export
Az export és import volumenének, valamint a nett6é export ndvekedési hozzajarulasanak alakulasa és

Forras: KSH, NGM

elorejelzése (2019-2029E)
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AZ INFLACIO IDEN VARHATOAN ATMENETILEG GYORSUL, AZONBAN 2026-TOL 4
SZAZALEK ALA CSOKKENHET

Lo Szazalék szdzalék 2025
18 - 17.5 " 18 GUnicreditBank (5 8% | (4,6% |
16 - Tas " 16 ipopema (5,6%](4,0%|
" 1 ING 8 (5,6%)(3,8%
12 | -2 ERSTES (5,5%)(3,8%
10 - - 10 1 EQUILOR(5,5%](3,5%
- X Srorits (5,4%)(4,6%
6 - -6 M3HBANK(5,1%)(3,8%)
44 [33 3,3 3.7 7 3,6 0]  [o] o] [ 7] CIB BANK :5,0%: :4,0%:
(Atlag)(5,3%)(3,9%)

Egyes piaci elemzok

A magyar inflacio alakulasa és elorejelzése* (2019-2029E) inflaciés varakozasai

Forras: KSH, NGM, Reuters,



A KORMANY MEGORZI A NYUGDIJAK VASARLOEREJET: KIEGESZITO EMELES r%ﬁ
KERETEBEN KOZEL 40 EZER FORINTTAL EMELKEDHET A 2025-0S ATLAGNYUGDIJ

A magyar Kormany elkotelezetten védi a nyugdijak redlértékét, az inflaci6 mértéke nem haladhatja meg a nyugduak

emelkedését. Januarban 3,2 szazalékkal emelkedtek a nyugdijak, novemberben pedig 1,3 szazalékos, visszamendleges
emelés varhato 2025-re.

J
( )
A Kormany 2025 januarjaban a varhatd éves inflacio mértékével, 3,2 szazalékkal emelte a nyugdijakat. A

f}__, jelenlegi varakozasok szerint azonban az inflacid magasabb lehet idén, igy a Kormany kiegészit6 emeléssel
@é fogja biztositani a nyugdijak vasarlderejének meglrzését. A jelenlegi el6rejelzések szerint az inflacié 4,5
Kszé\zalék korul alakulhat, ami 1,3 szazalékos kiegészitoé nyugdijemelést jelenthet.

Egy atlagos oregségi nyugdijas szamara az 1,3 szdzalékos nyugdijkorrekcié éves szinten — a 13. havi nyugdij
korrekcidjaval egyutt — tobb mint 39.600 forintot jelent majd. Ebbd6l 36.550 forintot a novemberi nyugdijaval

egyutt, egy dsszegben, 3.050 forintot pedig a december havi nyugdijaval kaphat kézhez a nyugdijas.
.

J
N
/Q Az intézkedés kozel 2,5 millido nyugellatasban és nyugdijszeri ellatasban részesiil6 embernek fog segitséget

(\\‘@ jelenteni, és dsszesen varhatdéan 91 millidrd forintnyi kompenzaciot fizethet ki a Kormany. igy a januari

emeléssel egyltt 2025-ben 6sszesen 291 milliard forinttal tobbet fordithat a Kormany nyugdijakra az el6z6

évhez képest.
.

—— “
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AZ INDOKOLATLAN AREMELESEK TOBB TERMEKKORT IS ERINTENEK, A KORMANY
MINDENT MEGTESZ A MAGAS ARAK ELLEN A MAGYAR HAZTARTASOK ERDEKEBEN

Gm Banki szolgltatasok i r——

Februarban az élelmiszerek inflacidja A banki
éves alapon 7,1 szazalék volt, a
magas aremelkedés elfogadhatatlan,
kiilonosen az alapveté élelmiszerek

szolgaltatasok dijainak| |A legfrissebb adatok alapjan a
aremelkedése joéval az indokolhatd| |tavkozlési szolgaltatasok ara s
szint folott van, februarban 12,5 elfogadhatatlan mértékben néttek,
szazalék volt éves alapon. Ez sokkal| |februarban éves alapon 15,6

esetében. nagyobb, mint ami a lakossagi| |szazalékkal.

A Kormany a csaladok védelme| [tranzakcids dij atharitasabol _ Y .
srdekében marcius  17-én  életbe Gvetkerne. A jelent8s sulyua TV, internet és telefon
léptette az arrésstopot, melynek szolgaltatas  terén  példaul 19,6

szazalékos aremelkedés volt lathatod

hatékonysagdt  bizonyitja,  hogy februarban éves alapon

atlagosan 18,2 szazalékkal csokkent
az érintett termékek ara. A banki szolgaltatasok inflaciojanak

A tavkozlési szolgaltatasok
Az élelmiszer-inflacié megfékezésének lépései:

inflaciojanak megfékezésének lépései:
megfékezésének lépései: 1. Onkéntes arkorlatozas kérése « 1. Onkéntes arkorlatozas kérése /

1. Onkéntes arkorlatozas kérése« 2. A lakossagi fizetési szamla| [, A lakossag tavkozlési szolgaltatasi

2. A kereskedelmi haszon vezetéshez kapcsolodo  dijak dijainak  befagyasztasa  2024.
mértékének korlatozasa / befagyasztasa 2024. december

3. Hat6sagi arak visszavezetése | Ves! allapot szerint IR )

J
E— -

december végi allapot szerint




MINTEGY 1000 TERMEK KOZUL 885-NEL ARCSOKKENES LATHATO, ATLAGOSAN
18,2 SZAZALEK MERTEKBEN

_szézalék (2024. marc. 13-hoz képest) szazalék (2024. marc. 13-hoz képest)
Csokkend aru termékek
20 szama: 885 db 20
- B i
0 === ] 0
WWWWWWWWWW \ )
Atlagos csokkenés: -18,2% Y
-20 - -20
No6vekvé vagy valtozatlan aru
termékek szama: 120 db
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
W Zoldség M Tejtermék W Olaj, zsiradék W Liszt MW Hus, hustermék W Cukor W Tojas
Csdkkend ard termekek szama 48 db 419 db 161 db 38.db 148 db 11db 60 db
(arany, szazalék) (98%) (91%) (91%) (88%) (82%) (73%) (72%)

Az Online Arfigyelében vizsgalt arrésstop ala esé termékek arvaltozasa az intézkedés dta (2025.03.28.)



AZ ARRESSTOP JELENTOSEN ENYHITENI FOGJA AZ ELELMISZER-INFLACIOT A
KOVETKEZO HONAPOKBAN
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——Inflaci6 =——Elelmiszer-inflaci6 =—Eves atlagos inflacié

A magyar inflacié és élelmiszerinflacio alakulasa és az inflacio elérejelzése (2024-2025E)



A 2025-2029-ES IDOSZAKBAN AZ ATLAGBEREK 8 SZAZALEK FELETTI
NOVEKEDESE MELLETT A REALBEREK 5 SZAZALEK KORULI NOVEKEDESE VARHATO

szazalék szazalék
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A realbérek valtozasanak alakulasa és elorejelzése a teljes nemzetgazdasagra vonatkozdan (2010-2029E)
Forras: KSH, NGM

15 *Megjegyzés: 2019-ben
modszertani valtozads tortént.



A KERESETEK DINAMIKUS EMELKEDESE A KOVETKEZO EVEKBEN IS FOLYTATODHAT
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A teljes munkaid6ben alkalmazasban allok brutté atlagkeresetének alakulasa és el6rejelzése*
(2024-2029E) Forras: KSH, NGM

*Nyers adatokkal, valamint prémiumok,

16 jutalmak és egyéb kilon juttatasok figyelembe
vétele mellett szamitott havi atlagkereset.



A JELENLEGI MAKROGAZDASAGI FELTEVESEK ALAPJAN NEM LESZ SZUKSEGES A
HAROMEVES BERMEGALLAPODAS UJRATARGYALASA

| 2025 | 2026 | 2027
Eredeti feltevések
Brutté atlagkereset emelkedése 8,7 7,6 7,4
GDP-volumen 3,4 4,1 4,3
Inflacié 3,2 3,0 3,0
Az NGM jelenlegi varakozasai a feltevésekre
Bruttd atlagkereset emelkedése 8,6 10,5 8,3
GDP-volumen 2,5 4,1 3,9
Inflacié 4,5 3,6 3,0
Eltérések

Brutté atlagkereset emelkedése -0,1 2,9 0,9
GDP-volumen -0,9 0,0 -0,4
Inflacié 1,3 0,6 0,0
Eltérések szamtani 6sszege 0,3 3,5 0,5

A haromeéves bérmegallapodas megkotésekor alkalmazott

makrogazdasagi feltételezések, és az NGM jelenlegi varakozasai

2025-ben 9 szazalékos emeléssel 290.800 forintra
emelkedett, 2026-ban 13 szazalékos emeléssel 328.600
forintra, 2027-ben 14 szazalékos emeléssel 374.600
forintra fog emelkedni.

A VKF tagjai a minimalbér-emelés mértékének
meghatarozasakor figyelembe vették a  brutté
atlagkereset, a GDP-volumennodvekedés, és az inflacié
varhato alakulasat.

A tagok megallapodtak abban, hogy ha az egyes mutatok
eltéréseinek szamtani Osszege a targyév els6 harom
negyedévi atlagos tényadatai alapjan pozitiv, vagy
negativ irdnyban meghaladja az egy szazalékpontot,
akkor a megallapodast 2026-ra, illetve 2027-re

| Ujratargyaljak.

4 ; ; ; ; ; p )
A haroméves bérmegallapodas alapjan a minimalbér

J

7~

A Nemzetgazdasagi Minisztérium jelenlegi varakozasai alapjan a haroméves bérmegallapodas megkotésekor alkalmazott
makrogazdasagi progndzis harom mutatdja és a tényértékek kozotti eltérés szamtani 6sszege nem fogja elérni az egy
szazalékpontot 2025-ben, igy idén nem lesz sziikség a megallapodas ujratargyalasara.

N

S
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A KULKERESKEDELMI TERMEKFORGALOM ES A FOLYO FIZETESI MERLEG EGYENLEGE IS

TOVABB JAVULT 2024-BEN

ezer milliard forint GDP szazalékaban 1
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I Folyo fizetési mérleg mm Kilkereskedelmi termékegyenleg
=o—Folyo fizetési mérleg a GDP aranyaban (j.t.) Kllkereskedelmi termékegyenleg a GDP aranyaban (j.t.)

A magyar kulkereskedelmi termékforgalom és folyo fizetési mérleg alakulasa (2010-2024)

Forras: KSH, MNB



A KOLTSEGVETESI FEGYELEM FENNTARTASA TOVABBRA IS KIEMELT PRIORITASBAN VAN

~ GDP szazalékaban GDP szazalékaban 90
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I Kamatkiadasok I Elsédleges egyenleg —8—Koltségvetési hiany ~ —@—Bruttd allamaddéssag (j.t.)

Az eredményszemléletl (ESA) koltségvetési hiany és allamaddssag alakulasa a GDP szazalékaban (2010-2026E)
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