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NAGY MÁRTON



Forrás: NGM, MNB

Az NGM előrejelzéseinek és az MNB alappályája középértékeinek összehasonlítása a főbb 
makromutatók várható alakulása tekintetében (2025-2027)

A FŐBB MAKROMUTATÓK TEKINTETÉBEN NINCS JELENTŐS KÜLÖNBSÉG
AZ NGM ÉS AZ MNB ELŐREJELZÉSE KÖZÖTT
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Mutató Intézmény 2025 2026 2027
NGM  4,5  3,6  3,0
MNB  4,8  3,4  3,0
Különbség -0,3  0,2 0,0
NGM  2,5  4,1  3,9
MNB  2,4  4,2  3,3
Különbség  0,1 -0,1  0,6
NGM  4,1  5,2  4,2
MNB  4,9  4,3  3,4
Különbség -0,8  0,9  0,8
NGM  2,3  5,9  4,3
MNB -0,7  4,4  4,0
Különbség  3,0  1,5  0,3
NGM  3,0  6,4  6,6
MNB  1,6  8,0  6,2
Különbség  1,4 -1,6  0,4
NGM  3,6  6,8  6,1
MNB  1,5  7,0  5,9
Különbség  2,1 -0,2  0,2
NGM  1,4  1,2  1,4
MNB  1,9  2,6  2,9
Különbség -0,5 -1,4 -1,5

Exportvolumen

Importvolumen

Háztartások fogyasztási 
kiadása

Bruttó állóeszköz-
felhalmozás

GDP-volumen

Infláció

Folyó fizetési mérleg 
egyenlege

Mutató Intézmény 2025 2026 2027
NGM  8,6  10,5  8,3
MNB  9,9  10,8  7,1
Különbség -1,3 -0,3  1,2
NGM  8,9  10,2  8,9
MNB  10,0  9,4  9,4
Különbség -1,1  0,8 -0,5
NGM  0,1  0,2  0,1
MNB -0,2  0,6  0,2
Különbség  0,3 -0,4 -0,1
NGM  4,2  3,7  3,6
MNB  4,3  3,9  3,7
Különbség -0,1 -0,2 -0,1

Átlagkereset növekedése 
(versenyszféra)

Munkanélküliségi ráta

Átlagkereset növekedése 
(teljes nemzetgazdaság)

Nemzetgazdasági 
foglalkoztatottság változása



Forrás: KSH, NGM, Reuters, COM, 
MNB, Századvég, OECD, Fitch

A KÖVETKEZŐ ÉVEKBEN A GDP DINAMIKUS BŐVÜLÉSE VÁRHATÓ

A magyar éves GDP-növekedés előrejelzése* (2025-2026)
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Egyes piaci elemzők GDP-
növekedési várakozásai 

2025

Átlag

2,6% 4,3%
2026

2,0%

2,2%
2,1%

2,0%

2,0%

2,1%

2,5% 3,0%

3,5%

3,4%
2,2% 3,5%

3,2%

3,2%

3,6%

3,5%

2,0% 3,1%
2,0% 2,9%
1,9% 4,3%
1,8% 3,8%



Forrás: NGM

A KÖVETKEZŐ NEGYEDÉVEKBEN TOVÁBB GYORSUL A GDP-NÖVEKEDÉS ÜTEME, 
2025 MÁSODIK FELÉBEN MÁR 3 SZÁZALÉK FELETTI NÖVEKEDÉS VÁRHATÓ

A magyar éves alapú GDP-növekedés előrejelzése 
(2025-2026)
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A magyar negyedéves alapú GDP-növekedés előrejelzése 
(2025-2026)



Forrás: KSH, NGM

A FOGYASZTÁS ERŐTELJES BŐVÜLÉSE A KÖVETKEZŐ ÉVEKBEN IS ÉRDEMBEN JÁRULHAT 
HOZZÁ A MAGYAR GAZDASÁGI NÖVEKEDÉSHEZ

A háztartási fogyasztási kiadások volumenének alakulása és előrejelzése (2019-2029E)
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Forrás: KSH, NGM

A BERUHÁZÁSOK NÖVEKEDÉSE IDÉN MÉG MÉRSÉKELT MARADHAT, DE 2026-BAN MÁR 
DINAMIKUSABB BŐVÜLÉS VÁRHATÓ

A bruttó állóeszköz-felhalmozás volumenváltozás alakulása és előrejelzése (2019-2029E)
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Forrás: HIPA, 
sajtóinformációk

A TERMELÉSÜKET A KÖZELJÖVŐBEN MEGKEZDŐ NAGYBERUHÁZÁSOK 
JELENTŐS MÉRTÉKBEN FOGNAK HOZZÁJÁRULNI A GDP-NÖVEKEDÉSHEZ

Egyes, az elmúlt években bejelentett nagyberuházások értéke
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A termelés várható kezdetének időpontja 
egyes nagyberuházások esetén

2025 III.

2026. I.

2025. IV.

2026. II.



AZ ADÓSSÁGFÉK REFORMJA 2025-BEN AKÁR KÖZEL 1 SZÁZALÉKPONTTAL 
NÖVELHETI A NÉMET GDP-T

Németországban módosítják az adósságfék szabályt, amely 
eddig a német költségvetési hiányt a GDP 0,35 százalékában 
maximalizálta:
• A védelmi kiadások, a polgári védelem, a kiberbiztonság 

és a hírszerzés finanszírozásának a GDP 1 százalékát 
meghaladó része mentesül az adósságfék szabályai alól.

• 500 milliárd eurós, 12 éves alap kerül létrehozásra 
infrastruktúra-fejlesztésre és a zöld átállást támogató 
beruházásokra az adósságfék alól mentesülő 
hitelfelvétellel.
o Az alapból 100 milliárd eurót klímavédelemi 

célokra, további 100 milliárd eurót pedig a 
tartományok beruházásaira különítenek el.

• A német tartományok számára lehetővé válik 
költségvetési hiány kialakítása a GDP 0,35 százalékáig 
(jelenleg nem megengedett a költségvetési hiány a 
tartományoknak).

A német adósságfék reform

Az adósságfék szabály reformja jelentősen felgyorsíthatja 
a német gazdaság helyreállítását.
• A Morgan Stanley számításai szerint az adósságfék 

reformja 2025-ben 0,2 százalékponttal, 2026-ban pedig 
akár 0,7 százalékponttal is emelheti a német GDP 
növekedési ütemét.

• A svájci UBS Bank elemzése szerint a védelemi kiadások 
(0,3 százalékpont) és az állami beruházások (0,5 
százalékpont) emelkedése együttesen 0,8 
százalékponttal járulhatnak hozzá a 2025-ös német 
gazdasági növekedéshez.

• A Német Gazdaságkutató Intézet (DIW) szerint a 
többlet védelmi kiadások és infrastruktúra fejlesztések 
1 százalékponttal növelhetik a német GDP-t 2026-ban 
a korábbi várakozásokhoz képest.

A reform gazdasági hatásai
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Forrás: KSH, NGM

A KÜLSŐ KERESLET ERŐSÖDÉSE ÉS A TERMELÉSÜKET MEGKEZDŐ ÚJ GYÁRTÓKAPACITÁSOK 
2026-TÓL FOKOZATOSAN EMELHETIK A NETTÓ EXPORT TELJESÍTMÉNYÉT

Az export és import volumenének, valamint a nettó export növekedési hozzájárulásának alakulása és 
előrejelzése (2019-2029E)
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Forrás: KSH, NGM, Reuters, 
COM, MNB, OECD, Fitch

AZ INFLÁCIÓ IDÉN VÁRHATÓAN ÁTMENETILEG GYORSUL, AZONBAN 2026-TÓL 4 
SZÁZALÉK ALÁ CSÖKKENHET

A magyar infláció alakulása és előrejelzése* (2019-2029E)
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Egyes piaci elemzők 
inflációs várakozásai 

2025

Átlag

5,8% 4,6%
2026

5,1%

5,5%
5,5%

5,0%

5,4%

5,3%

5,6% 4,0%

3,8%

3,8%
5,6% 3,8%

3,5%

4,0%

4,6%

3,9%

5,0% 3,5%
4,5% 3,5%



A KORMÁNY MEGŐRZI A NYUGDÍJAK VÁSÁRLÓEREJÉT: KIEGÉSZÍTŐ EMELÉS 
KERETÉBEN KÖZEL 40 EZER FORINTTAL EMELKEDHET A 2025-ÖS ÁTLAGNYUGDÍJ
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A magyar Kormány elkötelezetten védi a nyugdíjak reálértékét, az infláció mértéke nem haladhatja meg a nyugdíjak 
emelkedését. Januárban 3,2 százalékkal emelkedtek a nyugdíjak, novemberben pedig 1,3 százalékos, visszamenőleges 
emelés várható 2025-re. 

A Kormány 2025 januárjában a várható éves infláció mértékével, 3,2 százalékkal emelte a nyugdíjakat. A 
jelenlegi várakozások szerint azonban az infláció magasabb lehet idén, így a Kormány kiegészítő emeléssel 
fogja biztosítani a nyugdíjak vásárlóerejének megőrzését. A jelenlegi előrejelzések szerint az infláció 4,5 
százalék körül alakulhat, ami 1,3 százalékos kiegészítő nyugdíjemelést jelenthet.

Egy átlagos öregségi nyugdíjas számára az 1,3 százalékos nyugdíjkorrekció éves szinten – a 13. havi nyugdíj 
korrekciójával együtt – több mint 39.600 forintot jelent majd. Ebből 36.550 forintot a novemberi nyugdíjával 
együtt, egy összegben, 3.050 forintot pedig a december havi nyugdíjával kaphat kézhez a nyugdíjas.

Az intézkedés közel 2,5 millió nyugellátásban és nyugdíjszerű ellátásban részesülő embernek fog segítséget 
jelenteni, és összesen várhatóan 91 milliárd forintnyi kompenzációt fizethet ki a Kormány. Így a januári 
emeléssel együtt 2025-ben összesen 291 milliárd forinttal többet fordíthat a Kormány nyugdíjakra az előző 
évhez képest.



Februárban az élelmiszerek inflációja 
éves alapon 7,1 százalék volt, a 
magas áremelkedés elfogadhatatlan, 
különösen az alapvető élelmiszerek 
esetében.
A Kormány a családok védelme 
érdekében március 17-én életbe 
léptette az árrésstopot, melynek 
hatékonyságát bizonyítja, hogy 
átlagosan 18,2 százalékkal csökkent 
az érintett termékek ára.
Az élelmiszer-infláció 
megfékezésének lépései:
1. Önkéntes árkorlátozás kérése
2. A kereskedelmi haszon 

mértékének korlátozása
3. Hatósági árak visszavezetése

AZ INDOKOLATLAN ÁREMELÉSEK TÖBB TERMÉKKÖRT IS ÉRINTENEK, A KORMÁNY 
MINDENT MEGTESZ A MAGAS ÁRAK ELLEN A MAGYAR HÁZTARTÁSOK ÉRDEKÉBEN
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Élelmiszer

A banki szolgáltatások díjainak 
áremelkedése jóval az indokolható 
szint fölött van, februárban 12,5 
százalék volt éves alapon. Ez sokkal 
nagyobb, mint ami a lakossági 
tranzakciós díj áthárításából 
következne. 

A banki szolgáltatások inflációjának 
megfékezésének lépései:
1. Önkéntes árkorlátozás kérése
2. A lakossági fizetési számla 

vezetéshez kapcsolódó díjak 
befagyasztása 2024. december 
végi állapot szerint

Banki szolgáltatások

A legfrissebb adatok alapján a 
távközlési szolgáltatások ára is 
elfogadhatatlan mértékben nőttek, 
februárban éves alapon 15,6 
százalékkal.

A jelentős súlyú TV, internet és telefon 
szolgáltatás terén például 19,6 
százalékos áremelkedés volt látható 
februárban éves alapon.

A távközlési szolgáltatások 
inflációjának megfékezésének lépései:
1. Önkéntes árkorlátozás kérése
2. A lakosság távközlési szolgáltatási 

díjainak befagyasztása 2024. 
december végi állapot szerint

Távközlési szolgáltatások7,1% 12,5% 15,6%



MINTEGY 1000 TERMÉK KÖZÜL 885-NÉL ÁRCSÖKKENÉS LÁTHATÓ, ÁTLAGOSAN 
18,2 SZÁZALÉK MÉRTÉKBEN

13 Forrás: GVH, NGM számolás

Az Online Árfigyelőben vizsgált árrésstop alá eső termékek árváltozása az intézkedés óta (2025.03.28.) 



AZ ÁRRÉSSTOP JELENTŐSEN ENYHÍTENI FOGJA AZ ÉLELMISZER-INFLÁCIÓT A 
KÖVETKEZŐ HÓNAPOKBAN

A magyar infláció és élelmiszerinfláció alakulása és az infláció előrejelzése (2024-2025E) 
14 Forrás: KSH, NGM előrejelzés

Árrésstop



Forrás: KSH, NGM
*Megjegyzés: 2019-ben 
módszertani változás történt.

A 2025–2029-ES IDŐSZAKBAN AZ ÁTLAGBÉREK 8 SZÁZALÉK FELETTI 
NÖVEKEDÉSE MELLETT A REÁLBÉREK 5 SZÁZALÉK KÖRÜLI NÖVEKEDÉSE VÁRHATÓ

A reálbérek változásának alakulása és előrejelzése a teljes nemzetgazdaságra vonatkozóan (2010-2029E)
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Forrás: KSH, NGM
*Nyers adatokkal, valamint prémiumok, 
jutalmak és egyéb külön juttatások figyelembe 
vétele mellett számított havi átlagkereset.

A KERESETEK DINAMIKUS EMELKEDÉSE A KÖVETKEZŐ ÉVEKBEN IS FOLYTATÓDHAT

A teljes munkaidőben alkalmazásban állók bruttó átlagkeresetének alakulása és előrejelzése* 
(2024-2029E)

16



A JELENLEGI MAKROGAZDASÁGI FELTEVÉSEK ALAPJÁN NEM LESZ SZÜKSÉGES A 
HÁROMÉVES BÉRMEGÁLLAPODÁS ÚJRATÁRGYALÁSA
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A Nemzetgazdasági Minisztérium jelenlegi várakozásai alapján a hároméves bérmegállapodás megkötésekor alkalmazott 
makrogazdasági prognózis három mutatója és a tényértékek közötti eltérés számtani összege nem fogja elérni az egy 
százalékpontot 2025-ben, így idén nem lesz szükség a megállapodás újratárgyalására.

A hároméves bérmegállapodás alapján a minimálbér 
2025-ben 9 százalékos emeléssel 290.800 forintra 
emelkedett, 2026-ban 13 százalékos emeléssel 328.600 
forintra, 2027-ben 14 százalékos emeléssel 374.600 
forintra fog emelkedni.
A VKF tagjai a minimálbér-emelés mértékének 
meghatározásakor figyelembe vették a bruttó 
átlagkereset, a GDP-volumennövekedés, és az infláció 
várható alakulását.
A tagok megállapodtak abban, hogy ha az egyes mutatók 
eltéréseinek számtani összege a tárgyév első három 
negyedévi átlagos tényadatai alapján pozitív, vagy 
negatív irányban meghaladja az egy százalékpontot, 
akkor a megállapodást 2026-ra, illetve 2027-re 
újratárgyalják.

A hároméves bérmegállapodás megkötésekor alkalmazott 
makrogazdasági feltételezések, és az NGM jelenlegi várakozásai

2025 2026 2027

Bruttó átlagkereset emelkedése  8,7  7,6  7,4
GDP-volumen  3,4  4,1  4,3
Infláció  3,2  3,0  3,0

Bruttó átlagkereset emelkedése  8,6  10,5  8,3
GDP-volumen  2,5  4,1  3,9
Infláció  4,5  3,6  3,0

Bruttó átlagkereset emelkedése -0,1  2,9  0,9
GDP-volumen -0,9  0,0 -0,4
Infláció  1,3  0,6  0,0
Eltérések számtani összege  0,3  3,5  0,5

Az NGM jelenlegi várakozásai a feltevésekre

Eredeti feltevések

Eltérések



A magyar külkereskedelmi termékforgalom és folyó fizetési mérleg alakulása (2010-2024)

A KÜLKERESKEDELMI TERMÉKFORGALOM ÉS A FOLYÓ FIZETÉSI MÉRLEG EGYENLEGE IS 
TOVÁBB JAVULT 2024-BEN

Forrás: KSH, MNB



A KÖLTSÉGVETÉSI FEGYELEM FENNTARTÁSA TOVÁBBRA IS KIEMELT PRIORITÁSBAN VAN

Forrás: NGM19

Az  eredményszemléletű (ESA) költségvetési hiány és államadósság alakulása a GDP százalékában (2010-2026E)



Köszönöm a megtisztelő figyelmet!

Nemzetgazdasági Minisztérium
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