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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erdsodott a csiitortok reggeli értékekhez képest.

= A BUX 10,4 millidard forintos, atlagos forgalom mellett 1,60 szazalékos
novekedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6
csutortokon.

= A magyar 5 éves CDS a Bloomberg adatai szerint valtozatlanul az 50-es
értéken all.

= A brutté atlagkereset 2021 mdjusdban 431 600, a nett6 atlagkereset 287 000
forint volt, mindkett6 8,2 szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva.

» A masodik becslés szerint 2021 majusdban a termékkivitel volumene
33, a behozatalé 31 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest.

= Eurdpaban és a tengerentulon is emelkedtek a részvényindexek.

= Mérsékelt, vegyes hozammozgdasok voltak a 10 éves allampapirok piacan.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaréd
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 75,10 USD/hordé [+1,67%];

WTI olaj 73,62 USD/hordé [+1,70%];

— Arany 1 835,80 USD/uncia [+1,73%].

= Az el6zetes adatok szerint 2021. masodik negyedévben az Egyesiilt
Allamokban a redl bruttd hazai termék évesitve 6,5 szazalékkal emelkedett
az elsé negyedévi 6,3 szazalék utan, ezzel meghaladta a jarvany el6tti szintet.
= Az USA-ban a julius 24-ével zaruldé héten 400 ezren nydljtottak be Uj
munkanélkilisegély-kérelmet, 24 ezerrel kevesebben, mint egy héttel

korabban, de 5 ezerrel tobben a négyheti mozgdatlagnal.



ErGsodés a forint
arfolyamaban

Emelkedés a hazai
értékt6zsdén

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 357,68 25,51 4,5698 331,81 300,98
30 napja 351,19 25,49 4,5168 320,50 296,15

Forrds: Reuters
Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt er6sodott a csltortok reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi
szintje felett all. A cseh korona és alengyel zloty is e szint felett tartdzkodik

az eurd ellenében.

A BUX 10,4 millidard forintos, &atlagos forgalom mellett 1,60 szazalékos
novekedéssel fejezte be a csiitortoki napot. A hazai vezet6 részvények — a MOL
kivételével — pozitivan teljesitettek, a nap nyertese 2,64 szazalékkal az OTP volt.
A vizsgalt kelet-kdzép-eurdpai tézsdeindexek — a bolgdr kivételével — egyarant
emelkedéssel zartdk a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 48 286 1,60%
BUMIX 3937,81 0,40%
OTP Bank 16 320 2,64%
Richter 8 140 1,88%
Magyar Telekom 429 1,54%
MOL 2384 -0,08%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-3 bdazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6
csttortokon. A magyar 5 éves CDS a Bloomberg adatai szerint valtozatlanul
az 50-es értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok koziul a szlovak

1, a romdn 5 bazisponttal csokkent, mig a cseh és a lengyel kdtvények hozamai
1, illetve 5 bazisponttal emelkedtek tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,73 5
Romania Y10 3,71 -5
Csehorszag Y10 1,71 1
Szlovakia Y8 -0,43 -1

Forrds: Reuter
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 0,63 0
M6 0,69 0
M12 0,87 0

Y3 1,84 1

Y5 2,05 2
Y10 2,87 2
Y15 3,18 3
Y20 3,29 2
BUBOR O/N 1,06 2
5 éves CDS 50 0

Forrds: AKK, Reuters, Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forras: Bloomberg

Magyar makrogazdasagi hirek

431600 forintvolt A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2021 majusaban a teljes

" akbrutto munkaidében  alkalmazasban  allok  brutté  &tlagkeresete 431 600,
atlagkereset
mgéjusban a kedvezmények nélkil szamolt nettd atlagkereset pedig 287 000 forint volt,

mindketté 8,2 szdzalékkal magasabb, mint egy évvel korabban. A brutté
keresetek a vallalkozdsok korében 6,7, a koltségvetésben ezt jelentSsen
meghaladdan, 10,6 szazalékkal né6ttek. 2021. janudar—mdjusban a bruttd
atlagkereset 426 600, a nettd atlagkereset 283 700 forintot ért el, mindkettd
9,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
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68 millid eurd volt a
termék-
kulkereskedelmi
tobblet majusban

Nemzetkdzi piacok

A KSH masodik becslése szerint 2021. majusban a kivitel volumene
33, a behozatalé 31 szazalékkal emelkedett az el6z8 év azonos id&szakahoz
A 2019. madjusihoz
az exportban 0,4 szdzalékkal mérsékl6dott, az importban pedig 6 szdzalékkal

viszonyitva. mérten a kiilkereskedelem volumene
bévilt. Az aktivum 68 millié eurd volt, az egyenleg 19 millié eurdval romlott
az egy évvel korabbihoz képest. Aprilishoz viszonyitva az export szezonalisan és
munkanappal kiigazitott volumene 1,7 szdzalékkal csokkent, az importé
1,1 szazalékkal nétt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 464 0,46%
FTSE 100 7078 0,88%
DAX 15 640 0,45%
S&P 500 4419 0,42%
DJIA 35085 0,44%
Nikkei 225 27 284 -1,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban és a tengerentilon emelkedtek, Azsidban jellemzéen csokkentek

arészvényindexek a legutébbi kereskedési napon. Nyugat-Eurépaban
csttortokon kedvez6 hangulatban telt a nap annak hatasara, hogy szdmos
vallalat kedvez6 negyedéves eredményrél szamolt be, amit az eurdzdna
rekordmagas juliusi gazdasagi hangulatindexe tovabb javitott. A paneurdpai
Stoxx 600 mutatd és a frankfurti DAX 0,5-0,5 szazalékkal, mig a londoni FTSE
100 mutaté 0,9 szazalékkal nétt. A Wall Street-en egyardnt emelkedtek
a részvényindexek: az S&P500 és a Dow Jones egyarant 0,4 szazalékkal, mig
a technoldgiai véllalatokat nagyobb aranyban tartalmazé Nasdaq enyhébben,
0,1 szazalékkal er6sodott. A megjelent statisztikai adatok alapjan az amerikai
gazdasdg jol teljesitett a masodik negyedévben: bdar anovekedés (iteme
elmaradt az elemzd8i varakozasoktél, a GDP immar meghaladta a jarvany el6tti
szintet. Pénteken az dzsiai t6zsdék hangulatat a koronavirus delta variansanak
terjedése miatti aggodalom hatdrozta meg, igy a stagnalé szingapuri borze
kivételével valamennyi vezet6 index esett. Bar ajapan gazdasdag madsodik
negyedévi teljesitményérdl tobb erds adat jelent meg, a tokidi Nikkei nagyobb

mértékd, 1,8 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,27 3
spanyol 0,27 0
olasz 0,62 0
portugal 0,18 -1
német -0,45 0
francia -0,10 -1
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Forrds: Reuters

Mérsékelt, vegyes iranyi hozammozgas, illetve stagnalas jellemezte a 10 éves
allampapirok kereskedését. Az amerikai kotvények hozama 3 bazisponttal
emelkedett, mig a portugdl és a francia papirok 1-1 bazispontos
hozamcsokkenést konyvelhettek el. A tobbi megfigyelt dallamkotvény
hozamdban nem tortént valtozas a tegnapi napon.

Olaj- és Tovabb nétt a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridds piacokon. A szeptemberi
aranyarfolyam  jegyzésii észak-amerikai WTI és az oktdberi hataridés globalis benchmark Brent
ara csltortokon kozel azonos mértékben, 1,7 szazalékkal emelkedett azt
kovetSen, hogy szerddn az amerikai Energia Informacids Iroda (EIA) ismét
a nyersolajkészletek csokkenésérél szamolt be. Az EIA heti jelentései az elmult
10 hétben immar 9. alkalommal mutatnak készletcsokkenést, ami azt jelzi, hogy

a jarvanylgyi adatok romldsa ellenére névekszik az olaj irdnti kereslet.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,10 1,67%
Arany $ 1 835,80 1,73%

WTI olaj $73,62 1,70%

Lendiiletesen emelkedett az arany ara csitortokon. A decemberi hatdridds
arany arfolyama majus eleje 6ta a legnagyobb napi er6sodést elérve uncianként
31,20 dollarral, azaz 1,7 szazalékkal n6tt. A nemesfém arfolyamnoévekedését
a frissen megjelent, a vartnal gyengébb amerikai gazdasagi (GDP- és
munkaerdpiaci) adatok tdmogattak. Az amerikai jegybank ugyanakkor szerdan
jelezte, hogy hamarosan visszavaghatja az aranynak is kedvez6 kotvényvasarlasi
programjat, az Arany Vildgtanacs pedig az arany iranti globalis kereslet elmult
félévi csokkenésérdl szamolt be.

Globalis makrogazdasagi hirek

USAIl. negyedéves Az amerikai Gazdasadgi ElemzS6 Iroda (BEA) el6zetes adatai szerint

GDP-adat 3921, masodik negyedévben az Egyesiilt Allamokban az elemz&k altal vartnal
mérsékeltebb tGtemben folytatdédott a gazdasagi fellendiilés: a real brutté hazai
termék évesitett alapon 6,5 szazalékkal emelkedett az els6é negyedévi
6,3 szazalék utan. A GDP alakuldsa a létesitmények Ujbdli megnyitdasat és
a jarvanyra adott kormanyzati valaszintézkedések hatasat tikrozi: a bdéviilés
jelent6s részben a megugrd lakossagi fogyasztasnak koszonhets, de emellett
hozzdajarult az export, a nem lakossagi fix beruhazdsok, valamint az allami és
Onkormanyzati kiadasok terén bekovetkezett novekedés is. A bGviléssel

ugyanakkor a brutté hazai termelés meghaladta a jarvany el6tti szintet.

USA munkanélktliség Az USA Munkaligyi Minisztériumanak tdjékoztatdsa alapjan — a szezonalisan
kiigazitott adatok szerint — a jalius 24-ével zaruld héten 400 ezren nyujtottak
be Uj munkanélkiilisegély-kérelmet, 24 ezerrel kevesebben, mint egy héttel
korabban. A négyheti mozgdatlag 394,5 ezer volt. A biztositassal rendelkezd
munkanélkiliek aranya a julius 17-ével végz8d6 héten 2,4 szazalék volt.
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