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NAPI JELENTES

Vezet6i 0sszefoglald

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.
A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,1 szdzalékkal
gyengilt kedden.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-2, mig a hosszu szegmensben 5-
11 bazisponttal csokkentek a hozamok.
Az Allamaddssag KezelS Kozpont kedden a meghirdetett 20 milliard forint
helyett 30 millidrd forint értékben fogadott el ajanlatokat a 3 honapos DKJ
aukciéjan. Az atlaghozam 6,89 szdzalék lett.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedés
utan jelenleg a 123-as értéken All.
A hazai ipari termelés volumene 2024 marciusdban 10,4, munkanaphatastadl
megtisztitva 2,8 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbitdl.
Az egy évvel korabbihoz viszonyitva 6,3, az el6z6 hdénaphoz képest 2,8
szazalékkal csokkent az épitSipari termelés volumene.
Kissé n6tt a nemzetkozi részvényindexek értéke.
Ellentétesen valtoztak az amerikai és eurdpai allampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [valtozas az el6z8 naphoz képest]:

— Brent olaj 82,38 USD/hordo [-1,18%];

— WTI olaj 77,20 USD/hord6 [-1,13%];

—TTF gaz 29,67 EUR/MWh [+0,31%];

— Arany 2 359,9 USD/uncia [+0,72%].
Az Egyesiilt Allamokban &prilisban 0,5 szazalékkal emelkedtek a termel6i

arak az el6z6 hénaphoz képest.
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Er6sodés a forint
arfolyamaban

Csokkenés a hazai
értékt6zsdén

Mérsékl6dé hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 385,81 24,81 4,2646 393,39 356,32
30 napja 393,11 25,27 4,3020 405,28 370,66

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er6so6dott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurd, a svdjci frank és dollar esetében is a 30 nappal ezel6tti szintje alatt all.
A cseh korona és alengyel zloty szintén a 30 napos szint alatt tartézkodik
az eurd ellenében.

A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,1 szazalékkal
gyengilt kedden. A hazai vezet§ részvények kozil a Richter 0,8, a MOL 0,7
szazalékkal csokkent, mig a Magyar Telekom 0,3, az OTP pedig 0,4 szazalékot
emelkedett. A régids t6zsdeindexek — a cseh és a roman kivételével — a pozitiv
tartomanyban zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 68 864 -0,08%
BUMIX 6 067,71 0,72%
OTP Bank 18 230 0,44%
Richter 9570 -0,83%
Magyar Telekom 942 0,32%
MOL 3044 -0,65%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-2, mig a hosszu szegmensben 5-11
bazisponttal csokkentek a hozamok. Az Allamaddssag Kezelé Koézpont kedden
a meghirdetett 20 millidrd forint helyett 30 milliard forint értékben fogadott el
ajanlatokat a 3 hoénapos DKJ aukciéjan. Az atlaghozam 6,89 szazalék lett.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedés utan
jelenleg a 123-as értéken all. A régios allampapirhozamok kozil a roman 6,
a cseh 3 bazisponttal csokkent, mig lengyel 6, a szlovdk pedig 4 bazisponttal
emelkedett kedden.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%, mid) Vialtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,72 6
Romania Y10 6,75 -6
Csehorszag Y10 4,07 -3
Szlovakia Y8 3,46 4

Forrds: Refinitiv (Reuters)

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés



Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Viltozas (bp)

M3 6,71 1

M6 6,56 -1
M12 6,78 -2

Y3 6,81 -5

Y5 6,70 -8
Y10 6,73 -9
Y15 6,73 -11
Y20 6,76 -10
BUBOR O/N 7,75 0
5 éves CDS 123 1

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forras: Refinitiv (Reuters)
Magyar makrogazdasagi hirek

10,4 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal masodik becslése alapjan 2024 marciusdban az
cskkent azipari jpari termelés volumene 10,4, munkanaphatdstdl megtisztitva 2,8 szazalékkal
termelés marciusban elmaradt az egy évvel koradbbitdl. A jelentSs eltérést a nyers adathoz képest az
okozza, hogy ebben a hénapban harommal kevesebb munkanap volt, mint 2023
marciusaban. A szezondlisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari
kibocsatas A szezondlisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari

kibocsatas a 2024. februarinal 3,0 szazalékkal kisebb volt.

6,3 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2024 marciusaban az épitSipari termelés volumene
csokkent az épitGipari

termelés volumene
marciusban

a nyers adatok szerint 6,3 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitél. Az
épitményf6csoportok kozil az épliletek épitésének termelése 10,0 szazalékkal
csokkent, az egyéb épitményeké 0,8 szazalékkal béviilt. A szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épit6ipar termelése 2,8
szazalékkal kisebb volt a februdrindl. 2024 |. negyedévében az épitSipar

e

termelGi drai 6,7 szdzalékkal n6ttek az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
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Globalis toke- €s nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 521,65 0,15%
FTSE 100 8428 0,16%
DAX 18 716 -0,14%
S&P 500 5247 0,48%
DJIA 39558 0,32%
Nikkei 225 38 386 0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kissé n6tt a nemzetkézi részvényindexek értéke. Bar Amerikaban a vartnal
intenzivebben emelkedtek a termelGi arak, amivel 2023. dprilisa 6ta nem latott
éves valtozast érték el, a részvénypiacok mégis kismértékben hozza tudtak
tenni kordbbi teljesitménylikh6z. Az eurdpai Stoxx 600 ezzel Uj csucsra ért.
A kivételt a német DAX képviselte, jollehet a kontinensen éppen a német
Delivery Hero kiugré, 26 szazalékos darfolyamvdltozasa huzta felfelé az
Osszképet. A 70 orszagban - koztik Foodora néven Magyarorszagon
piacvezet6ként — jelen levé ételkiszallitd vallalat azutan kapott soha nem latott
lendiletet, hogy a — napjainkban szintén Magyarorszdagra is visszatéré — Uber
1,2 millidrd dollart meghaladdé beruhazast jelentett be (ez a taiwani Foodpanda
teljes felvasarlasat és a vallalat értékének 3 szazalékat lefeds, ujonnan
kibocsatott részvények megvasarldsat tartalmazza, az elmult idészaki drndl 30
szazalékkal magasabb prémiummal). Bar Amerikaban a magas arak kénnyen a
kamatcsokkentés tovabbi halasztdsahoz vezethetnek, az Eurdpai Kézponti Bank
egyik tisztvisel6je Eurdpa esetében mar szinte automatikusnak nevezte az els6
fél szazalékpontos vagast. Ezt megerGsitette a Capital Economices elemzgje az
amerikai - eurdpai piacok ellendlloképességének Osszevetésével: az amerikai
gazdasag élénk, igy egy novemberi kamatcsokkentés realisan segit, Eurépaban
ugyanakkor a tliréshatar kozelébe, 2 szazalék koré tért vissza az inflacio,
mikozben a gazdasagnak nagyobb sziiksége van a segitségre. Amerikaban még
folfelé oldalazott a Dow Jones és az S&P, a Nasdaq pedig mar 0,75 szazalékos
elénnyel mozgott, miutdn az el6zetes adatok (tovabba Powell Fed-elnok ezt
megerdsit6 ,varakozasa”) a holnap megjelend inflacids adat kapcsan tovabbi
csokkenést kérvonalaznak. A tegnap bejelentett elektromos autdkra és hasonld
alapanyagokra kivetett védévamok utdn egyel6re a Tesla 3 szdzalékos, Amerika
masodik legnagyobb chipgyartéjaként a TSM 3,8 szazalékos pluszt
konyvelhetett el (miutan az emelt védévam a félvezetdSkre is kiterjed ugyan, am
a vallalat mualt héten 6,6 millidrd dollaros szovetségi tamogatast kapott a
harmadik arizonai gyar épitésére, azlIntel marciusi 8,5 millidrd dollaros
tdmogatasahoz hasonldéan. Mikdzben az S&P ezzel Ujra csucs kdzelébe keriilt és
a technoldgiai fokuszi Nasdag maris Uj mindenkori csucsot ért el 16 511
ponttal, a ma megjelené aprilisi fogyasztdi inflacié fog jelentésebb iranyt
kijel6lni, azaz a mai nap utdn vagy Uj cslcsokra vagy jelentds leforduldsra
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szamitanak. A Tdvol-Keleten nagyobb elmozduldst, 0,8 szazalékos csokkenéssel
egyedil a Shanghaj kompozit produkalt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,44 -5
spanyol 3,34 4
olasz 3,89 4
portugal 3,17 3
német 2,54 3
francia 3,06 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen valtoztak az amerikai és eurdpai allampapirhozamok. Az Egyesiilt
Allamokban 5 bazisponttal mérséklédtek a hozamok annak ellenére, hogy egy
szeptemberi kamatcsokkentéshez tarsitott esély az eddigi 65 szazalékrol 60
szazalékra mérséklédott atermel8i arak keddi megjelenését kovetSen. Ezt
magyarazhatja, hogy a ma kozzéteend6 fogyasztdi inflacidés adattdl mar
csokkenést vdarnak, valamint az amerikai hozamok jéval magasabb szintrél
indulnak a csokkend palydra. Eurdpaban a megfigyelt gazdasagokban 3-5
bazispontost emelkedést lathattunk tegnap, amivel a pozitiv irdnyd elmozdulds
egy hét alatt mar a 11-14 bazispontnal jar. Bar Németorszagban a ZEW intézet
az elmult két év legkedvez6bb gazdasagi indexét tette kozzé, az Eurdpai
Kozponti Bank egyel6re elkotelezettnek latszik a jové havi kamatcsokkentés
mellett.

Olaj-, gaz- és Csokkentek az olajarak kedden. Az amerikai adatok aggodalmakat ébresztettek
aranyarfolyam 3 pefektet6kben a tartésan magas kamatlabakkal kapcsolatban: a termel&i arak
vartnal nagyobb mértékben emelkedtek aprilisban, ami valdszindsiti, hogy
a Fed hosszabb ideig magasan tartja a hitelfelvételi koltségeket az inflacid elleni
kiizdelem jegyében. A kozel-keleti fesziiltség és a kanadai erd6tiizek potencialis
kockdzata tamasztotta az arakat (Kanada napi 3,3 millié hordé termelési
kapacitdssal rendelkezik, és a nehezebb kéolaj kulcsfontossagu széllitdja).
Ekozben kedden a K&olaj-exportaléd Orszdgok Szervezete (OPEC) ragaszkodott
a 2024-es globalis olajkereslet viszonylag erés novekedésére vonatkozé
elérejelzéséhez, és kijelentette, hogy van esély arra, hogy a vildggazdasag
avartndl jobban teljesitsen idén. A hatarid6s Brent és WTI nyersolaj ara
1 szdzalékot meghaladdan csokkent. A f6ldgdz esetében megmaradt a 30 eurds
szint, de noveli a bizonytalansagot a cseppfolydsitott foldgazért (LNG) Azsiaval
folytatott er6s verseny és az Ukrajnan athaladé orosz gdz (az orosz gaz
szomszédos orszagokon keresztiili tranzitjat szabdlyozé kulcsfontossagu 6téves
megallapodas 2024 végén jar le, ez olyan orszagokat érint, mint Hollandia),
miutan hamarosan megkezd&dik a taroldk feltoltése a kovetkez6 téli idGszakra.
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Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai

Brent olaj $82,38 -1,18% WTI olaj $77,20 -1,13%

TTF gaz €29,67 0,31% Arany $2 359,90 0,72%

A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkezé havi ara az elmult 30 napban
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Forrds: Refinitiv (Reuters)

NGtt az arany ara. A juniusi jegyzés( arany uncidnkénti ara 0,7 szazalékkal
emelkedve 2 360 dollar koriil zart kedden. Aprilisban a vartndl magasabbra
emelkedtek a termel6i darak, de a marciusi adatot jelent&sen lejjebb
modositottak, ami némi enyhilést jelentett a befektet6knek. A ndvekvé
arnyomas noveli az arany vonzerejét az inflacio elleni fedezetként, a magasabb
kamatlabak azonban csokkentik a keresletet. Jerome Powell Fed-elndk kedden
megismételte, hogy az inflacid lassabban csdkken a vartnal, ami miatt
a kamatcsokkentés hosszabb ideig figgében marad. A piacok most a szerdan
kés6bb esedékes fogyasztdi arindex-adatokra Osszpontositanak, hogy tovabbi
betekintést kapjanak a Fed monetdris politikai irdanyvonaldba. Ekozben
a fokozédo globalis geopolitikai fesziiltségek alatdmasztjdk a fém biztonsagos
menedéket nyujté vonzerejét, miutdn a jelentések szerint az izraeli tankok
egyre mélyebbre nyomulnak Rafahba, mikézben Oroszorszag Uj frontot nyitott
Ukrajndban, és az Ujabb szankciok aggodalmakat vetettek fel a kereskedelmi
szovetségek széttagoltsaga miatt.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA — termel&i arak Az Egyesiilt Allamokban &prilisban 0,5 szazalékkal emelkedtek a termel6i arak
az el6z6 hénaphoz képest, aminek kozel 75 szdzalékat a szolgdltatasok adtak.
Az el6z6 év aprilisdhoz képest a termel6i arindex 2,2 szdzalékkal novekedett,
ami kozel egyéves rekord. A Munkauigyi Minisztérium keddi jelentése azt is
kimutatta, hogy bar a szolgaltatasok mellett az energiadrak ujfent emelkedtek,

az élelmiszerek ara egy honap alatt mar 0,7 szazalékkal csokkent.
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