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AZ USA GAZDASÁGPOLITIKÁJA ÚJRAFORMÁLJA A VILÁGGAZDASÁGOT

3 százalékos GDP-növekedés

Olaj- és gázkitermelés növelése napi 
3 millió hordó olajegyenértéken

3 százalékos költségvetési hiány

Nemzeti ipar megerősítése – Termelés és a munkahelyek visszatelepítése (reshoring) stratégiai ágazatokban
Kereskedelmi mérleg javítása – Agresszív vámpolitika, exportösztönzés
Adócsökkentések, dereguláció – One Big Beautiful Bill Act (OBBBA)

Energiafüggetlenség és olcsó energia „Drill baby, drill” – Dereguláció és a kitermelési területek
növelésének útján az energiaárak csökkentése és az inflációs várakozások horgonyzása

Kamatok és kamatkiadások csökkentése, tőkebeáramlás – „Commonwealth Funds” 
Geopolitikai dominancia – BRICS megbontása, dollárhegemónia védelme 
DOGE – Túlzott kormányzati kiadások visszavágása

Előretekintő fiskális iránymutatás: adóemelés
elkerülését, a termelés külföldre telepítésének
visszaszorítását célozza.
• Beruházási ösztönzők (gyárak, gépek,

berendezések, K+F-kiadások azonnali
leírhatósága);

• Új munkahelyeket teremtő és több munkaidőt
ösztönző lépések

• „Made in USA”

One Big Beautiful Bill Act

• EU, Japán, Dél-Korea bevonása alacsony vámokkal,
ellensúlyként Kína dominanciájával szemben

• Energia- és nyersanyagpolitika: belföldi
kitermelés ösztönzése, szuverenitás növelése,
exportpiacok újrarendezése

• Védelmi kiadások növelése: NATO 5%-os védelmi
kiadás 2035-re; ReArm Europe 2030 1,5%-os
mozgástér; SAFE (150 Mrd €);

• Tőkebeáramlás kikényszerítése: szövetséges
országok vásárlási és beruházási kényszere

• Devizanyomás: stabil dollár iránti kereslet („safe
haven”), és kelet-ázsiai valuták felértékelésének
kikényszerítése

Védővámok és szankciók Tőkebeáramlás ösztönzése

Az amerikai gazdaságpolitika kínálati oldali logikára épít (olcsó energia, adócsökkentés, dereguláció, munkaerőpiac-aktivizálása), amely horgonyozza az
inflációs várakozásokat, és magasabb gazdasági kibocsátást eredményez. A dollár iránti keresletet növelő intézkedésekkel stabilizálják a dollár központi
szerepét, amely leszorítja az importált inflációt, és növeli az USA belső vásárlóerejét, tovább erősítve a kínálati oldalt. Ugyanakkor ez drágítja az
amerikai exportot, de ezt ellensúlyozzák a védővámok és a reshoring.



A VÁMMEGÁLLAPODÁSOK KULCSA AZ AMERIKÁBA ÁRAMLÓ BEFEKTETÉSEK ÉS AZ

AMERIKAI TERMÉKEK VÁSÁRLÁSÁNAK JELENTŐS NÖVELÉSE

3 Forrás: U.S. Treasury, European Commission

• 600 milliárd dollárnyi vállalati beruházás stratégiai iparágakban
az USA-ban 2028-ig

• 750 milliárd dollárnyi amerikai energiahordozó (olaj, LNG,
nukleáris termék) vásárlása 2028-ig

• Legalább 40 milliárd dollárnyi AI-chip vásárlása

• Katonai felszerelések vásárlása „hatalmas mennyiségben”

Az Egyesült Államok vám- és egyes jövedékiadó-bevételei

• 350 milliárd dollárnyi tőkebefektetés

• 150 milliárd dollárnyi vállalati beruházás az USA-ban

• 100 milliárd dollárnyi amerikai energiahordozó (olaj, LNG,
nukleáris termék) vásárlása

• 550 milliárd dollárnyi tőkebefektetés (tőkehozam 90 százaléka
Amerika javára)

Európai Unió – 15% vám

Dél-Korea – 15% vám

Japán – 15% vám



• Drága energia: 2024-ben az áramért az EU ipari fogyasztói több
mint kétszer annyit fizettek, mint a kínai, vagy az amerikai ipari
fogyasztók, a gáz ára 2025 első fél évében az európai gáztőzsdén
több mint három és félszer volt magasabb, mint az amerikain.

• Innovációs deficit, lemaradás a jövő technológiái terén: K+F-re
2023-ban GDP-arányosan az EU csak 2,2 százalékot költött, míg az
USA 3,5 százalékot, Kína 2,6 százalékot. A jövő szempontjából
kritikus 64 technológiai területből csak 2 területen számít
vezetőnek az EU, a többin az USA, vagy Kína a vezető hatalom.
Miközben az USA-ban sorra jelentenek be akár több 100 milliárd
dolláros AI-infrastruktúra és chipgyártó beruházásokat, az EU-ban
csak néhány milliárd dolláros projektek jellemzőek.

• Önsorsrontó szabályozás: 2020 és 2024 között az EU tagállamainak
átlagos éves költségvetési hiánya 4,2 százalék, Kínáé 7,4 százalék,
az USA-é 8,7 százalék volt. Az EU – a SAFE hitel kivételével –
továbbra sem hajlandó a nagyberuházásokat finanszírozó közös
hitelfelvételre és a tőkepiaci integráció terén sincs érdemi
előrelépés, pedig a versenyképességi problémák megoldásához évi
750-800 milliárd euró többletberuházás lenne szükséges. Az EU
továbbra is „exportálja” megtakarításait, amit tovább fognak
súlyosbítani az USA felé tett új beruházási vállalások.

A NATO tagállamok 2035-ig 5 százalékra emelnék a GDP-arányos
védelmi és védelmi jellegű kiadásokat, emellett az EU létrehozta a
150 milliárd eurós SAFE hiteleszközt védelmi beszerzésekhez, az
NEC keretében pedig akár 1,5 százalékos GDP-arányos védelmi célú
költségvetési mozgásteret biztosít a tagállamoknak. A védelmi célú
kiköltekezés azonban félő, hogy jelentős részben az EU-n kívül
csapódik le és inflációhoz vezet a kereslet drasztikus növekedése
miatt:
• Elégtelen méretű védelmi ipar: A korábban alacsony kereslet és a

tervezhetőség hiánya miatt leépült és szétaprózódott az EU-s
védelmi ipar. A nagy, közös projektek és vásárlások hiányában
magas a beszerzések fajlagos költsége is. 2023-as adatok szerint
a világ 10 legnagyobb hadiipari bevétellel rendelkező vállalata
között nincs egyetlen uniós cég sem; a legnagyobb EU-s szereplő,
az Airbus is csak a 12. a hadiipari bevételek tekintetében.

• USA-tól való függés: Az orosz-ukrán háború kitörése és 2023
júniusa között bejelentett EU-s védelmi beszerzések 63 százaléka
az USA-hoz volt köthető. A vámmegállapodás keretében Trump-
nak tett EU-s fegyvervásárlási ígéret és az európai ipar elégtelen
kínálata miatt tovább nőhetnek az Amerikából származó EU-s
védelmi beszerzések.

A VERSENYKÉPESSÉGI PROBLÉMÁK MEGOLDÁSÁRA TOVÁBBRA SEM LÁTHATÓ SZÁNDÉK

AZ EU-TÓL, HELYETTE CSAK A VÉDELMI KIADÁSOK DRASZTIKUS NÖVELÉSÉRE FÓKUSZÁL
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Forrás: IMF, Financial Times, Draghi-jelentés, Eurostat, EIA, CEIC,

ASPI, Euronews, SIPRI, EDIS, Európai Bizottság

Az EU továbbra is halogatja a már Draghi-jelentésben
is azonosított problémák megoldását

A védelmi költéseket drasztikusan növeli az EU, mellyel főként az 
USA védelmi iparát gazdagíthatja



AZ EU EGYIK KULCSIPARÁGÁNAK SZÁMÍTÓ AUTÓIPART MINDEN FONTOS PIACÁN

JELENTŐS TÉRVESZTÉS FENYEGETI

5
Forrás: Bloomberg, JATO

Megjegyzés: *a nagyobb EU-s piacok mellett az Egyesült 

Királyság, Svájc, Norvégia újautó-eladásaival együtt.

• Európa: Bár az EV-eladások növekedtek, az újautó-
eladások 2025 első hét hónapjában 0,7 százalékkal
csökkentek az EU-ban. Az európai piacon a kínai márkák
előretörése látható, a BYD EU-s eladásai például 251
százalékkal nőttek az első hét hónapban éves alapon, és a
kínai márkáknak összességében 2025 közepén már 5
százalék feletti a részesedésük az európai* újautó-
piacból.

• Egyesült Államok: A „Liberation Day” előtt az európai
autóexportra 2,5 százalékos vámot alkalmazott az USA, ez
2025 szeptemberére hétszeresére, 15 százalékra
emelkedett, amely jelentősen visszaveti az európai autók
iránti keresletet Amerikában.

• Kína: Kínában trendszerűen a német autógyártók
márkáinak térvesztése látható. Ezt tovább súlyosbíthatja,
hogy 2025 júliusában 1,3 millió jüanról (~62 millió forint)
900 ezer jüanra (~43 millió forint) csökkent a luxusautó-
adó értékhatára, ami főként a drágább modelleket
értékesítő európai gyártókat érinti hátrányosan.

A kínai márkák újautó-eladásainak részaránya Európában* és a 

német márkák részesedése a kínai piacon (2023-2025)



A MAGYAR GAZDASÁGPOLITIKAI CÉLRENDSZER A GAZDASÁGI SEMLEGESSÉGEN

ALAPSZIK, MELYNEK SIKEREI EGYRE INKÁBB MEGMUTATKOZNAK, AZONBAN…. 
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A gazdaságpolitika célrendszere a gazdasági semlegesség koncepcióján alapszik, amely szerint ellen kell állni mindenféle
blokkosodásnak, és ki kell maradni azokból a konfliktusokból, amelyek arra kényszerítenek, hogy válasszunk Kelet és Nyugat
között – legyen szó (1) finanszírozásról, (2) beruházásokról, (3) piacokról, (4) technológiáról vagy (5) energiasemlegességről.

Gazdaságpolitika 
korábbi 

célrendszere

• Demján Sándor Program

• Széchenyi Kártya Program

• Áfa alanyi adómentesség és KIVA 
értékhatárok emelése

KKV-k 
fejlesztése

150 gyár 
építése

Infláció elleni 
program

Lakhatás

Adócsökkentő 
politika 

folytatása

Bér-
konvergencia

• Hároméves bérmegállapodás

• Munkáshitel Program

• Pozitív reálbérek fenntartása

• Budapesti és országos intézkedések a 
megfizethető lakhatás érdekében

• Lakhatási Tőkeprogram

• Vidéki Otthonfelújítási Program

• Otthon Start Program

•

•

•

Családi adókedvezmény megduplázása

Édesanyák szja-mentessége

Szja-mentes CSED és GYED

Árfigyelő bővítése

Kiskereskedelmi árréskorlátozás

Önkéntes árcsökkentés (Bank, 
Telekommunikáció, Biztosítás, Gyógyszer)

•

•

•

•

•

•

150 új gyár építésének megkezdése 2025-ben

4 000 Mrd forintnyi új beruházás

Újraiparosítás folytatása

1. 2.

3.

4.5.

6.

Fejlesztő állam



AZ EURÓPAI GAZDASÁGNAK RENDKÍVÜL KEDVEZŐTLEN VÁMMEGÁLLAPODÁS HATÁSAINAK

KEZELÉSE MIATT A GAZDASÁGPOLITIKÁNAK MOST NÉGY TERÜLETRE KELL FÓKUSZÁLNIA
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AdócsökkentésOtthonteremtés

Országépítési 
Terv

Ipar- és 
munkahelyvédelem

A gazdaságpolitika célrendszere a gazdasági semlegesség koncepcióján alapszik, amely szerint ellen kell állni mindenféle
blokkosodásnak, és ki kell maradni azokból a konfliktusokból, amelyek arra kényszerítenek, hogy válasszunk Kelet és Nyugat között
– legyen szó (1) finanszírozásról, (2) beruházásokról, (3) piacokról, (4) technológiáról vagy (5) energiasemlegességről.

A lakhatási feltételek széleskörű javítását, a lakásállomány 
megújulásának ösztönzését és az építőipari ágazat 
fellendítését erősítik a Vidéki Otthonfelújítási 
Program, a Lakhatási Tőkeprogram és más, a 
megfizethető lakhatás érdekében indított 
budapesti és országos fókuszú intézkedések, 
melyek kiegészülnek a 2025 szeptemberétől 
elérhető Otthon Start Programmal.

Az Országépítési Terv 2035-ig egységes, 
többéves beruházási pályát rögzít, amely 
kiszámíthatóvá teszi a tervezetten
mintegy 47 ezer milliárd forintnyi fejlesztés 
megvalósítását. Mindez felgyorsítja a kulcsterületek, 
különösen az egészségügyi, oktatási és kulturális 
intézmények, a közlekedés és közmű infrastruktúra, 
a vízügy, az ipar és az energiahatékonyság fejlesztését.

Az EU rendkívül kedvezőtlen vámmegállapodást
kötött, ami az uniós és a magyar vállalkozásoknak

is hátrányos. A kormány az MKIK és a VKF 
javaslatai alapján hamarosan dönthet többek

között az „1+1” Beruházás-élénkítő Program
folytatásáról, alacsonyabb SZKP kamatokról,

egyes adó- és adminisztrációs terhek csökkentéséről, 
valamint  a szociális hozzájárulási adó mérsékléséről.

A magyar kormány végrehajtja Európa legnagyobb adó-
csökkentését. 2025 júliusától adómentes lett a CSED, 

a GYED és az örökbefogadói díj is, októbertől pedig
érkezik a háromgyermekes anyák, 2026 januárjától a

30 év alatti anyák, valamint a 40 év alatti 
kétgyermekes anyák teljes személyi jövedelemadó-

mentessége, emellett 2026-ra két lépcsőben 
megduplázzuk a családi adókedvezményt is.



I. Otthonteremtés

II. Adócsökkentés

III. 47 ezer milliárd forintos Országépítési Terv

IV. Ipar- és munkahelyvédelmi akcióterv

+1.   Reálbérek fenntartása

+2.   Agrárium megerősítése

A gazdaságpolitikai célrendszer fókuszában:



Forrás: EKB HFCS

Megjegyzés: a referenciaszemély általában a legmagasabb jövedelmű 

személy, vagy egyes országokban a háztartás fenntartásához 

legnagyobb arányban hozzájáruló személy. A KKE régió Csehország, 

Szlovákia, Horvátország, Szlovénia és a balti országok átlaga.

A RÉGIÓBAN – ÉS KÜLÖNÖSEN MAGYARORSZÁGON – KIEMELKEDŐ A SAJÁT TULAJDONÚ

LAKÁSBAN ÉLŐK ARÁNYA, A KORMÁNY CÉLJA, HOGY A FIATALOKAT IS HOZZÁSEGÍTSE EHHEZ

A saját tulajdonú lakóingatlanban élő háztartások aránya a referenciaszemély 

életkora alapján (2021)
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Forrás: Eurostat

MAGYARORSZÁGON A FIATALOK JELLEMZŐEN AZ EU-S ÁTLAGNÁL IDŐSEBB KORBAN

HAGYJÁK EL A SZÜLŐI HÁZAT

A szülői ház elhagyásakor jellemző átlagéletkor az EU tagállamaiban (2024)
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Forrás: Eurostat

MAGYARORSZÁGON AZ EGYIK LEGMAGASABB A SAJÁT TULAJDONÚ LAKÁSBAN ÉLŐ

NÉPESSÉG ARÁNYA AZ EU-BAN, A JELZÁLOGHITEL KEVÉSSÉ JELLEMZŐ

A népesség megoszlása lakhatási jogviszony szerint az EU tagállamaiban (2024)
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Forrás: Eurostat, EKB

A GDP-ARÁNYOS LAKÁSHITEL ÁLLOMÁNY MAGYARORSZÁGON AZ EGYIK LEGALACSONYABB, 

ENNEK EGYIK OKA, HOGY A LAKOSSÁG JELLEMZŐEN HITEL NÉLKÜLI SAJÁT INGATLANÁBAN LAKIK

Jelzáloghitel nélkül saját tulajdonban élő háztartások aránya és a GDP-arányos 

lakáshitel-állomány közötti kapcsolat az EU-ban (2024)
12



Forrás: MNB

Megjegyzés: A mutató a városközponton kívüli átlagos ingatlanárak és az országos 

éves nettó átlagkereset hányadosa. 75 négyzetméteres lakással számolva.

A BUDAPESTI LAKÁSÁRAK EURÓPAI ÖSSZEHASONLÍTÁSBAN A MAGASABBAK, RÉGIÓS

ÖSSZEHASONLÍTÁSBAN AZ ALACSONYABBAK KÖZÉ TARTOZNAK JÖVEDELEMARÁNYOSAN

A lakásár/jövedelem-mutató az európai fővárosokban (2024-Q3)

13



ápr.

A MEGFIZETHETŐ LAKHATÁS BIZTOSÍTÁSÁT KÖZEL 900 MILLIÁRD FORINTTAL SEGÍTI

A KORMÁNY

14
Forrás: NGM 

*Megjegyzés: 2026-ban, kivéve a Vidéki Otthonfelújítási 

Program esetén, ahol 2025+2026-ban.

2025 2026

szept.
jan. jún.

jan. dec.

jan. dec.
jan. dec.
jan.
jan. dec.

ápr. okt.

dec.júl.
jan.



A MEGFIZETHETŐ LAKHATÁST SEGÍTŐ INTÉZKEDÉSEK IRÁNTI KERESLET JELENTŐS

NÖVEKEDÉST MUTAT
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Forrás: NGM, MNB

Megjegyzés: Az ÖNYP-k taglétszámi és állományi adatok 

2024. szeptember végi állapotra vonatkoznak.

Széchenyi Pihenőkártyára érkező juttatások 50 százalékának
átmeneti felhasználhatósága lakásfelújításra: 2025 első hét
hónapjában a Kártyákról 10,8 milliárd forintot költöttek
lakásfelújításra, ami az összes költés 3,9%-át jelentette.

Önkéntes nyugdíjpénztári megtakarítások opcionális, átmeneti,
lakáscélú felhasználásának biztosítása: 2025 első negyedévében
16,6 ezer fő nyújtott be ingatlancélú kifizetési igényt az önkéntes
nyugdíjpénztárakhoz, ami a taglétszám 1,5 százaléka. Az
ingatlancélú szolgáltatásokra összesen 38 milliárd forint kifizetési
igény érkezett, ami az önkéntes nyugdíjpénztárak fedezeti
tartalékának 1,8 százalékát tette ki, az átlagos igénylés 2,3 millió
forint volt. Az év egészében 215-361,5 milliárd forint körüli
ingatlancélú igénylés várható.

Vidéki Otthonfelújítási Program: Mindeddig 18.451 igénylő
nyújtotta be utólagos támogatási igényét – melyből 5.583 volt
nyugdíjas – összesen 33,5 milliárd forint összegben, az átlagos
igényelt támogatás 1,8 millió forint volt.

A Széchenyi Pihenőkártyák otthonfelújítási célú költései (2025)

Lakhatási Tőkeprogram: 20 piaci alapkezelő 23 alapja jelentkezett,
összesen mintegy 393 milliárd forint összegű tőkeigénnyel. A közel
kétszeres túljelentkezés miatt a tőkeprogram végül 100 Mrd Ft-tal
megemelt, 300 Mrd forintos keretösszeggel indult el.



I. Otthonteremtés

II. Adócsökkentés

III. 47 ezer milliárd forintos Országépítési Terv

IV. Ipar- és munkahelyvédelmi akcióterv

+1.   Reálbérek fenntartása

+2.   Agrárium megerősítése

A gazdaságpolitikai célrendszer fókuszában:



MAGYARORSZÁGON EGY ÁTLAGBÉRT KERESŐ ADÓÉKE KÖZEPES AZ EU-BAN, AZONBAN A

CSÖKKENÉS MÉRTÉKE 2010 ÓTA, ÉS A PÁLYAKEZDŐK ADÓÉKE IS AZ EGYIK LEGKEDVEZŐBB

17 Forrás: Eurostat, NGM becslés

Az egyedülálló, gyermektelenek adóékének (különbség a munkáltató költsége és a dolgozó nettó bére között)

alakulása az Európai Unióban (átlagbért keresőkkel számolva)



A GYERMEKESEK ADÓÉKE 2010 ÓTA AZ EGYIK LEGNAGYOBB MÉRTÉKBEN CSÖKKENT, JELENLEG

IS KEDVEZŐNEK TEKINTHETŐ, DE 2026-RA A LEGALACSONYABBAK KÖZÖTT LESZ AZ EU-BAN

18 Forrás: Eurostat, NGM becslés

A kétkeresős, két gyermeket nevelők adóékének (különbség a munkáltató költsége és a dolgozó nettó bére 

között) alakulása az Európai Unióban (átlagbért keresőkkel számolva)



VÉGREHAJTJUK EURÓPA LEGNAGYOBB ADÓCSÖKKENTÉSÉT, ÍGY FOKOZATOSAN SZJA-

MENTESSÉ VÁLNAK AZ ÉDESANYÁK ÉS MEGDUPLÁZZUK A CSALÁDI ADÓKEDVEZMÉNYT

19 Forrás: Eurostat, NGM becslés

Az adóék alakulása Magyarországon különböző háztartástípusokban (átlagbért keresőkkel számolva, 2010-2026E)



2025 2026

VALAKI EMELNÉ, VALAKI MÉG TÖBBKULCSOSSÁ IS TENNÉ, MI CSÖKKENTJÜK A SZEMÉLYI

JÖVEDELEMADÓT, MINTEGY 925 MILLIÁRD FORINTTAL NÖVELVE A CSALÁDOK JÖVEDELMÉT

20
Forrás: NGM 

*Megjegyzés: 2025+2026-ban, vagy az intézkedés 

életbe lépésének várható későbbi évében.

júl. jan.

okt.

jan.

jan.

2027

2028

2029

III.

80+290

50+50

50+200

20+40

120

231

248

124

10+15

Éves hatás 

(Mrd Ft)*

40-50 év közötti 2 gyermekes anyák szja-mentessége

50-60 év közötti 2 gyermekes anyák szja mentessége

30 év alatti 1 gyermekes anyák szja-mentessége

60 év feletti 2 gyermekes anyák szja-mentessége

Szja-mentes CSED és GYED

Adócsökkentő politika folytatása

Családi adókedvezmény megduplázása

Édesanyák szja-mentessége

4 gyermekes anyák szja-mentessége

3 gyermekes anyák szja-mentessége

40 év alatti 2 gyermekes anyák szja-mentessége

júl.
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2035-IG ÚJJÁÉPÍTJÜK MAGYARORSZÁG INFRASTRUKTÚRÁJÁT, IDEÉRTVE AZ EGÉSZSÉGÜGYI, 

A KULTURÁLIS ÉS OKTATÁSI, A KÖZLEKEDÉSI, VALAMINT A VÍZÜGYI FEJLESZTÉSEKET

22 Forrás: NGM 

A 2035-ig szóló Országépítési Terv várható megoszlása fejlesztési célonként



AZ ORSZÁGÉPÍTÉSI TERV OROSZLÁNRÉSZÉT A KÖZÚTÉPÍTÉSI PROJEKTEK ADJÁK,

AZ ORSZÁG MINDEN RÉSZÉBE JELENTŐS FEJLESZTÉSEK ÉRKEZHETNEK

23 Forrás: NGM 

A 2035-ig szóló Országépítési Terv közúti fejlesztéseinek várható 

megoszlása vármegyénként

349,2 Mrd Ft

773,5 Mrd Ft

436,7 Mrd Ft

438,7 Mrd Ft

273,5 Mrd Ft

197,1 Mrd Ft

144,5 Mrd Ft
101,1 Mrd Ft

545,9 Mrd Ft

978,6 Mrd Ft

718,1 Mrd Ft

77 Mrd Ft

141,5 Mrd Ft

572,3 Mrd Ft

297,4 Mrd Ft

225,1 Mrd Ft

1297,5 Mrd Ft

284,9 Mrd Ft

968,9 Mrd Ft

857,5 Mrd Ft

Összesen: 27 412,5 Mrd Ft
(országos szintű fejlesztés: 17 733,6 Mrd Ft)



OKTATÁSI INTÉZMÉNYEK FEJLESZTÉSÉRE KÖZEL 2 600 MILLIÁRD FORINT JUTHAT, FŐKÉNT

AZ AGGLOMERÁCIÓS, GYORS NÉPESSÉGNÖVEKEDÉSŰ ÉS EGYETEMI VÁROSOK KÖRNYÉKÉRE

24 Forrás: NGM 

A 2035-ig szóló Országépítési Terv oktatáshoz, közneveléshez 

kapcsolódó fejlesztéseinek várható megoszlása vármegyénként

106,8 Mrd Ft

2 Mrd Ft

11,6 Mrd Ft

94,6 Mrd Ft

6 Mrd Ft

31,7 Mrd Ft

9,8 Mrd Ft
15,7 Mrd Ft

86,4 Mrd Ft

1515,9 Mrd Ft

52,8 Mrd Ft

3,9 Mrd Ft

14 Mrd Ft

4,1 Mrd Ft

4,4 Mrd Ft

114 Mrd Ft

151,6 Mrd Ft

64,1 Mrd Ft

14 Mrd Ft

285,2 Mrd Ft

Összesen: 2 591,8 Mrd Ft



A VÍZGAZDÁLKODÁSI ÉS VÍZÜGYI FEJLESZTÉSEK KERETÉBEN KIEMELTEN MAGAS

BERUHÁZÁSI ÖSSZEG JUTHAT AZ ASZÁLY ÁLTAL LEGINKÁBB VESZÉLYEZTETETT TÉRSÉGEKNEK

25 Forrás: NGM 

A 2035-ig szóló Országépítési Terv vízgazdálkodási, vízügyi és 

vízközmű fejlesztéseinek várható megoszlása vármegyénként

36,5 Mrd Ft

20,2 Mrd Ft

2,1 Mrd Ft

15,1 Mrd Ft

49,7 Mrd Ft

68 Mrd Ft

12,3 Mrd Ft
8,1 Mrd Ft

26,3 Mrd Ft

1456,1 Mrd Ft

3,8 Mrd Ft

23,8 Mrd Ft

104,7 Mrd Ft

9,6 Mrd Ft

70,1 Mrd Ft

16,5 Mrd Ft

48,9 Mrd Ft

24,3 Mrd Ft

55,6 Mrd Ft

Összesen: 2 274,7 Mrd Ft
(országos szintű fejlesztés: 222,9 Mrd Ft)
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„1+1” beruházásélénkítő program folytatása: a Demján Sándor Program keretében megvalósuló, rendkívül népszerű
program tervezetten 20-50 milliárdos további kerettel folytatódhat a jelenlegi 130 milliárd forinton felül.

AZ AKCIÓTERV KERETÉBEN A MAGYAR KKV-K FEJLESZTÉSÉRE, ÉS A JÖVŐ TECHNOLÓGIÁINAK

ELTERJESZTÉSÉRE IS JELENTŐS TOVÁBBI ÖSSZEGEKET TERVEZ FORDÍTANI A KORMÁNY

27

„1+1” Beruházásélénkítő Program folytatása

Széchenyi Kártya Program kamatainak egységesen 3 százalékra csökkentésének tervezete: A beruházási
hiteltermékeknél már korábban 3 százalékra csökkentek a kamatok, a 3 likviditási termék viszont jelenleg 4,5
százalékos kamaton érhető el. A kamatcsökkentés a költségvetésnek nem jelentene érdemi kiadás-növekedést
(év végéig kb. 1,1 milliárd forint), ugyanakkor jelentős keresletnövekedést válthat ki: év végéig 1 400 lehetséges
további hiteligénylés becsülhető 63 milliárd forint értékben. 2026 első feléig a 3 százalékra csökkentett SZKP
termékek (új kötésre és megújításra) további 100 milliárd forint, 2 000 darab addicionális hitelügylettel járna 20
milliárd forint forrásigény mellett.

Széchenyi Kártya Program kamatainak egységesen 3 százalékra csökkentése

Mesterséges intelligencia elterjesztésének és alkalmazásának támogatása képzéssel és célzott tőkealapokkal:
várhatóan több tízmilliárdos tőkelapok létrehozására kerülhet sor, melyeknek egyik kiemelt célja lesz a hazai AI
startupok finanszírozása.

Mesterséges intelligencia elterjesztésének és alkalmazásának támogatása képzéssel és célzott tőkealappal



AZ „1+1” PROGRAM IRÁNT KIEMELKEDŐ ÉRDEKLŐDÉS MUTATKOZOTT, AUGUSZTUS

KÖZEPÉIG 1.351 VÁLLALKOZÁS KAPOTT POZITÍV DÖNTÉST 105,5 MRD FT ÉRTÉKBEN

28 Forrás: NGM 

Az 1+1 Program eddigi nyertes projektjeinek száma és az elnyert 

összeg a megvalósítási helyszín vármegyéje szerint

2,3 Mrd Ft

37 db

13,2 Mrd Ft

156 db

8,7 Mrd Ft

104 db

9,8 Mrd Ft

110 db

9,4 Mrd Ft

124 db

8,6 Mrd Ft

102 db

5,8 Mrd Ft

61 db

5,7 Mrd Ft

75 db

5,3 Mrd Ft

63 db

5,0 Mrd Ft

68 db
4,9 Mrd Ft

61 db

4,3 Mrd Ft

75 db

4,3 Mrd Ft

58 db 3,5 Mrd Ft

48 db

3,3 Mrd Ft

44 db

3,1 Mrd Ft

45 db

3,0 Mrd Ft

53 db

2,6 Mrd Ft

33 db

2,6 Mrd Ft

34 db

Az 1+1 Program eddigi nyerteseinek megoszlása 

nemzetgazdasági ágak, ágazatok szerint



A KEDVEZMÉNYES SZÉCHENYI KÁRTYA PROGRAM HITELEI IRÁNTI KERESLETET

JELENTŐSEN ÉLÉNKÍTETTÉK A KAMATCSÖKKENTÉSEK

29 Forrás: NGM 

A Széchenyi Kártya Program beruházási típusú 

hiteltermékeinek befogadott igényei (2024-2025)

A Széchenyi Kártya Program likviditási típusú 

hiteltermékeinek befogadott igényei (2024-2025)

• Az SZKP kedvezményes beruházási hiteleire 2024. november 1. óta 14 361 igénylés érkezett 440,8 milliárd forint értékben

• Az SZKP kedvezményes likviditási hiteleire 2025. február 17. óta 14 782 igénylés érkezett 720,4 milliárd forint értékben



AZ IPARVÉDELMI ÉS MUNKAHELYVÉDELMI AKCIÓTERV ADÓCSÖKKENTÉSEKEN KERESZTÜL

IS ENYHÍTENI FOGJA A KEDVEZŐTLEN VÁMMEGÁLLAPODÁS NEGATÍV HATÁSAIT

30

• Szociális hozzájárulási adó csökkentésének lehetősége: 2026. január 1-től a kormány 1 százalékponttal tervezi csökkenteni a szociális
hozzájárulási adót, hogy enyhítse a vállalkozások terheit és megvédje a hároméves bérmegállapodást. Az intézkedés költségvetési
hatása legalább évi 200 milliárd forint lehet.

• Áfa alanyi adómentesség értékhatárának tervezett emelése: az áfa alanyi adómentesség értékhatára jelenleg 18 millió forint, ez a
tervek szerint 2026. január 1-től 20, 22, vagy 24 millió forintra emelkedhet. Az intézkedés éves költségvetési hatása – az emelés
mértékétől függően – 6 és 23 milliárd forint között lehet.

• Kisvállalati adó (KIVA) feltételeinek kedvezőbbé tétele: A kormány azon dolgozik, hogy a KIVA belépési (50 fő, 3 milliárd forint árbevétel
és mérlegfőösszeg), illetve bennmaradási értékhatárai (100 fő, 6 milliárd forint árbevétel) megduplázódjanak, ami 3-5 ezer
vállalkozásnak kedvezhet, melyek mintegy 150 ezer alkalmazottal rendelkeznek. Ennek költségvetési hatása 10-15 milliárd forint lehet.

• Átalányadózó egyéni vállalkozók költséghányadának emelésének lehetősége: Jelenleg az átalányadózást választó egyéni vállalkozók a
vállalkozói bevételükből jövedelmüket főszabály szerint 40 százalék költséghányad levonásával állapíthatják meg*. 2026. január 1-től 50
százalékra emelkedhet a költséghányad, mely több, mint 200 ezer egyéni vállalkozónak kedvezne. Az intézkedés éves költségvetési
hatása 20-25 milliárd forint lehet.

• Szocho adóalap kedvezőbbé tétele: javaslatok szerint megszűnhet az egyéni és társas vállalkozók 112,5 százalékos szocho alap szorzója.

• Üzemanyagok jövedékiadó-emelésének tervezett elhalasztása: a jelenleg hatályos törvények alapján az üzemanyagok jövedéki adója
2026 januárjától a 2025. júliusi infláció mértékével, 4,3 százalékkal emelkedne, ami a benzin esetében 9 forintos, a gázolaj esetében
8 forintos bruttó adóemelést jelentene. A kormány tervezi, hogy az akcióterv keretében fél évvel elhalasztja a jövedékiadó-emelést, az
intézkedés költségvetési hatása 10-15 milliárd forint.

• Adó- és adminisztrációs terhek további csökkentésének lehetősége

Az iparvédelmi és munkahelyvédelmi akcióterv tervezett adócsökkentő intézkedései

Megjegyzés: *egyes törvényben nevesített tevékenységeknél 80 százalék, 

kiskereskedelmi tevékenység esetében 90 százalék lehet a költséghányad



A VÁMMEGÁLLAPODÁS VESZÉLYEZTETI A KÉTSZÁMJEGYŰ 2026-OS MINIMÁLBÉR-

EMELÉST IS, EZÉRT INDOKOLT LEHET A SZOCIÁLIS HOZZÁJÁRULÁSI ADÓ CSÖKKENTÉSE

31

A VKF augusztus 18-án a szociális hozzájárulási adó 1 százalékpontos csökkentésére tett javaslatot, ami jelentősen
csökkentené a vállalkozások terheit. Az intézkedés éves költségvetési hatása legalább évi 200 milliárd forint.

A szocho csökkentése jelentősen enyhítené a vállalkozások terheit

A VKF tagjai az ülésen azt is rögzítették, hogy a magyar munkahelyek megvédése az első, ezért a vendégmunkás
kvóta szintjét nem szabad emelni, ahogy az országlistát sem szabad enyhíteni.

A VKF rögzítette, hogy a magyar munkahelyek védelme az első

A 2024 novemberében elfogadott hároméves bérmegállapodás keretében 2025-ben 9 százalékkal emelkedett,
2026-ban 13 százalékkal, 2027-ben pedig 14 százalékkal emelkedhet a minimálbér. A megállapodás célja, hogy
2027-re a minimálbér elérje a rendszeres bruttó átlagkereset 50 százalékát.

A megállapodásban foglalt – a bruttó átlagkereset és a GDP növekedésére, valamint az inflációra vonatkozó –
feltételek alapján a jelenlegi várakozások szerint nem lenne szükséges a megállapodás újratárgyalása, azonban a
vámmegállapodás kedvezőtlen hatásai miatt számos vállalatnak jelentős nehézséget okozhat a kétszámjegyű
minimálbér-emelés 2026-ban.

A vámmegállapodás a hároméves bérmegállapodást is veszélyezteti



A KORMÁNY 2010 ÓTA KEVESEBB MINT FELÉRE, 13 SZÁZALÉKRA CSÖKKENTETTE A

MUNKÁLTATÓI JÁRULÉKOKAT, AMELY 2026-BAN TOVÁBB MÉRSÉKLŐDHET 12 SZÁZALÉKRA

32
Forrás: Eurostat

Megjegyzés: 2012-ben a munkáltatói társadalombiztosítási és a 

munkaerőpiaci járulékokat felváltotta a szociális hozzájárulási adó.

A munkáltató által fizetett járulékok mértékének alakulása az EU országaiban

Munkáltatói járulékok 2010 (29,5%) → 2012 (27%+1,5%) → 2017 (22%+1,5%) → 2018 (19,5%+1,5%) →
2019 (17,5%+1,5%) → 2020 (15,5%+1,5%) → 2022 (13% szakho kivezetése) → 2026E (12%)
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A KORMÁNY ELKÖTELEZETT A REÁLKERESETEK NÖVEKEDÉSÉNEK FENNTARTÁSA MELLETT, 

2010 ÓTA KÖZEL 75 SZÁZALÉKKAL NŐTT AZ ÁTLAGKERESETEK REÁLÉRTÉKE

34
Forrás: KSH

Megjegyzés: Fegyverpénzek hatása nélkül. A 2010. első 

negyedévi bázison számolt idősor szezonális hatásoktól szűrt. 

A bruttó átlagkeresetek reálértékének alakulása éves és 2010 első negyedéves bázison (2010-2025)



A CSÖKKENŐ NETTÓ REÁLKERESETŰ MUNKAVÁLLALÓK ARÁNYA A KÖZIGAZGATÁS, VÉDELEM

ÁGBAN VOLT A LEGMAGASABB AZ ELSŐ FÉLÉVBEN, ÍGY IDE KERÜLT A BÉREMELÉSEK FÓKUSZA

35
Forrás: KSH

Megjegyzés: A tárgyidőszakban és az előző év azonos időszakában 

is teljes munkaidős álláshellyel rendelkező magánszemélyek.

A teljes munkaidős álláshellyel rendelkezők megoszlása nettó reálkeresetük éves alapú változása 

alapján nemzetgazdasági áganként (2025-H1)

Pedagógusok (21,2%)

Vízügyi dolgozók (30%)

Igazságügyi dolgozók

Pedagógusok (diplomás átlagbér 
ütemével)

Vízügyi dolgozók (12%)

Igazságügyi dolgozók 

Fegyverpénz

30 ezer fő alatti önkormányzati 
dolgozók (15%)

Kormánytisztviselők (15%)

2026. jan.

2025. megvalósult

30 ezer fő alatti önkormányzati 
dolgozók (júl.: 15%)

Pedagógusok (szept.: teljesítmény 
alapján)

Kormánytisztviselők (szept.: 15%)

2025. hátralevő
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2025-BEN A MINTEGY 1 300 MILLIÁRD FORINT AGÁR- ÉS VIDÉKFEJLESZTÉSI

FORRÁS KÖZEL FELE MÁR KIFIZETÉSRE KERÜLT

37 Forrás: NGM 

A 2024 tavaszán benyújtott egységes kérelmek kifizetése gyakorlatilag befejeződött, a források döntő többsége eljutott a
gazdálkodókhoz, növelve a termelés- és jövedelembiztonságot. A 2024. évi egységes kérelem keretében 153 ezer fő nyújtott
be kérelmet. A pénzügyi év kezdete (2024. október 16.) és 2025. június 30. között 151,9 ezer főnek (99,4%), 543,9 milliárd
forint (99%) kifizetése történt meg, melyből mintegy 240 milliárd forint esett a 2025-ös évre.

A 2025. évi egységes kérelmek után idén ősszel ismét lehetőség nyílik emelt összegű előlegfizetésre a közvetlen támogatások,
valamint a terület- és állatalapú vidékfejlesztési támogatások esetében. Az év végéig előleg- és részfizetés keretében még
további 300 milliárd forintot meghaladó kifizetés várható.

A Vidékfejlesztési Programokból 2025-ben mintegy 309 milliárd forintnyi kifizetés várható, melynek több mint kétharmada,
207,6 milliárd forint már kifizetésre került 2025. augusztus közepéig.

643 milliárd forint / 1.295 milliárd forint (49,7 százalék)

A Közös Agrárpolitikai Stratégiai Terv második pilléréből 2025-ben mintegy 377 milliárd forint kifizetés várható, melynek közel
fele, 163 milliárd forint már kifizetésre került 2025. augusztus közepéig.

KAP Stratégiai Terv – I. pillér

KAP Stratégiai Terv – II. pillér

Vidékfejlesztései Program

A nemzeti agrártámogatások keretében 2025. augusztus közepéig 32 milliárd forint került kifizetésre, az év végéig pedig további
37 milliárd forint kifizetése várható. 2025 egészében összesen 69 milliárd forint nemzeti támogatás juthat el a gazdákhoz.

Nemzeti agrártámogatások



AZ AGÁR- ÉS VIDÉKFEJLESZTÉSI FORRÁSOK TÖBB MINT 53 SZÁZALÉKA KÖRNYEZET-

GAZDÁLKODÁSI CÉLOKRA ÉS BERUHÁZÁSOK TÁMOGATÁSÁRA KERÜL FELHASZNÁLÁSRA

38 Forrás: NGM

A 2025-ben kifizetett agár- és vidékfejlesztési források felhasználási cél szerinti megoszlása

2025. augusztus 22-ig 
∑: 643 milliárd forint

Pl.: Élelmiszeripari Beszállító-
fejlesztési Program (ÉLIP)



VIHAROS IDŐKBEN IS MEGVÉDJÜK ÉS TÁMOGATJUK A MAGYAR CSALÁDOKAT ÉS

VÁLLALKOZÁSOKAT

39

Megvédjük a munkahelyeket és az ipart: célzott akciótervekkel óvjuk a családok megélhetését. A magyar ipar kiemelkedő
színvonalának megőrzése és a munkahelyek védelme nemzeti ügy, ezért folyamatosan bővítjük a hazai termelőkapacitásokat.
Új gyárak építésével, kedvezményes hitelekkel és iparpolitikai intézkedésekkel tartjuk Magyarországot a növekedés pályáján.

Tovább fejlesztjük Magyarországot: történelmi léptékű, 47 ezer milliárd forintos, 2035-ig szóló Országépítési Terv keretében
tovább erősítjük Magyarország kulcsfontosságú területeit – egészségügyi, oktatási és kulturális intézmények, közlekedés és közmű
infrastruktúra, vízügyi, ipari és energiahatékonysági fejlesztések – biztosítva ezzel a tartós, és fenntartható versenyképességet.

Európa legnagyobb adócsökkentési programjának végrehajtásával nemcsak a vállalkozások terheit csökkentjük, hanem a családok
jövedelmét is kimagasló mértékben növeljük.

Az otthonteremtést segítő programokkal és lakhatási beruházások támogatásával minden magyar számára elérhetővé tesszük a
saját otthonhoz jutást. Az állam támogatásával biztonságos, megfizethető és modern lakhatási lehetőségeket biztosítunk
országszerte.

Erősítjük a magyar agráriumot: Az önellátás biztosítása, az élelmiszerbiztonság garantálása és a versenyképes agrárexport
fenntartása nem csak a magyar vidék felemelkedésének záloga és a magyar gazdaság egyik alappillére, hanem egyben kiemelt
nemzeti érdek is, ezért minden szükséges forrást biztosítunk a gazdák számára.

A hosszú távú bérmegállapodás, az ágazati béremelések és az indokolatlan áremelések megelőzése révén biztosítjuk, hogy a
magyar dolgozók reálbére ne csökkenjen, hanem folyamatosan emelkedjen.



Köszönöm a megtisztelő figyelmet!

Nemzetgazdasági Minisztérium


