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Vezet6i 0sszefoglald

Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erds6dott, a svajci frank viszonylatdban nem valtozott a szerda reggeli
értékekhez képest.
A BUX 13,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett érdemi
elmozdulas nélkul zarta szerdai kereskedést.
A magyar allampapirpiacon — a stagnalé hozamu 6 hénapos DKJ kivételével —
1-7 bazisponttal csokkentek a hozamok.
Az Allamaddssag Kezel6 Koézpont szerdan a meghirdetett 20 millidrd forint
helyett 31 millidrd forint értékben fogadott el ajanlatokat a 6 hénapos DKJ
aukciodjan. Az atlaghozam 6,91 szdzalék lett.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenés
utan jelenleg a 124-es értéken all.
Amerikaban vegyesen valtoztak, Eurépaban emelkedtek a t6zsdék szerdan.
Emelkedtek a 10 éves amerikai és f6bb eurdpai allamkotvények hozamai.
Arupiaci benchmarkok korabbi zardarai [valtozas az el6z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 83,58 USD/hordéd [+0,51%];

— WTI olaj 78,07 USD/hordé [+0,50%];

—TTF gaz 30,61 EUR/MWh [-1,47%];

— Arany 2 322,3 USD/uncia [-0,08%].
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Er6sodés a forint
arfolyamaban

Stagnalds a hazai
értéktézsdén

Jellemz6en csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 388,76 25,00 4,2982 398,12 361,95
30 napja 389,23 25,40 4,2584 397,86 359,41

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
er8s6dott, a svajci frank viszonylatdban nem valtozott a szerda reggeli
értékekhez képest. A hazai fizetGeszkdz a svdjci frank és a dollar esetében
a 30 nappal ezel6tti szintje felett, mig az eurd viszonylatdban e szint alatt all.
A cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty e szint felett tartdzkodik
az euro ellenében.

A BUX 13,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett érdemi elmozdulas
nélkil zarta szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények kozil az OTP 1,4,
a Magyar Telekom 0,7 szdzalékkal gyengilt, mig a Richter 0,8, a MOL pedig 2,1
szazalékot emelkedett. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 68 901 0,03%
BUMIX 6 016,01 -0,11%
OTP Bank 18 335 -1,42%
Richter 9550 0,79%
Magyar Telekom 916 -0,65%
MOL 3064 2,13%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon — a stagnalé hozamu 6 hdonapos DKJ kivételével —
1-7 bdazisponttal csokkentek a hozamok. Az Allamaddssdg Kezel6 Kdzpont
szerdan a meghirdetett 20 millidrd forint helyett 31 millidrd forint értékben
fogadott el ajanlatokat a 6 hdnapos DKJ aukciéjan. Az atlaghozam 6,91 szazalék
lett. A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenés
utan jelenleg a 124-es értéken all. A régids allampapirhozamok koézil a lengyel
2 bazisponttal nétt, a roman nem valtozott, Csehorszagban és Szlovakidban
Unnepnap miatt nem volt kereskedés szerdan.

Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%, mid) Vialtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,60 2
Roménia Y10 6,80 0
Csehorszag Y10 3,98 -
Szlovakia Y8 3,34 -

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidd Hozam (%, mid) Viltozas (bp)

M3 6,75 -1

M6 6,55 0
M12 6,71 -1

Y3 6,78 -7

Y5 6,66 -6

Y10 6,62 -3
Y15 6,64 -2
Y20 6,66 -1
BUBOR O/N 7,75 0
5 éves CDS 124 -1
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Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkézi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 515,77 0,34%
FTSE 100 8354 0,49%
DAX 18 498 0,37%
S&P 500 5188 0,00%
DJIA 39056 0,44%
Nikkei 225 38074 -0,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikaban vegyesen valtoztak, Europaban emelkedtek a t6zsdék szerdan.
Nem voltak jelentds elmozduldasok tegnap az amerikai t6zsdéken, felemas volt
a hangulat: a Nasdag 0,2 szazalékkal kerilt lejjebb, az S&P 500 stagnalt,
a Dow Jones 0,4 szazalékos pluszban fejezte be a napot. Az itthon is Ujra
megjelen6é Uber meglepd elsé negyedéves veszteséget konyvelt el, s bar
a masodik negyedévre uGjra 1,5 millidard dollaros pozitiv eredményt varnak,
az utazdsszervezd platform részvénye 5,7 szazalékkal esett. Az Uber rivalisa,
a Lyft viszont 7,1 szdzalékkal emelkedett, miutan a vartndl magasabb bruttd
foglaldsokat és profitot prognosztizaltak. A Tripadvisor 28,7 szdzalékot zuhant,
miutdn az online utazasi iroda visszalépett a vallalat eladasatdl, illetve egy
adozasi vita rendezése az elsé negyedévben nagyitotta a veszteséget. A Tesla
ekozben Gjabb 1,7 szdzalékkal csokkent, miutan a Reuters arrél szamolt be,
hogy amerikai Ugyészek azt vizsgdljak, a vallalat kovetett-e el értékpapir-csaldst
vagy hitelcsalast azaltal, hogy félrevezette a befektet6ket és a fogyasztdkat
elektromos jarmivei onvezet6 képességével kapcsolatban. Eurépaban viszont
jo hangulatban zajlott a kereskedés, anémet DAX 0,4 szazalékkal n6tt,
a londoni FTSE 0,5 szazalékkal. A paneurdpai STOXX 600 index Uj csucsot ért el
a 0,3 szazalékos szerdai és a tobb mint 1 szazalékos keddi emelkedéssel.
Az index 185 véllalata kozil az eddig kozzétett els6 negyedéves eredmények
61 szazaléka haladta meg a becslést, szemben a tipikus 54 szazalékos arannyal.
A befektet6k ezuttal anémet Siemens Energy és az Anheuser-Busch Inbev
sorgyartd erds bevételeit értékelték, mikézben a jelentésebb jegybanki kamat-
csokkentés Utemtervét araztdk be. Az azsiai t6zsdék vegyesen valtoztak ma
reggel, a japan Nikkei 0,3 szazalékot esett, mikdzben a Bank of Japan aprilisi
Ulésének jegyz6konyve felfelé mutatd inflacids kockazatokat jelez. A Sanghaj
kompozit mutatd 0,83 szdzalékkal er6s6dott, az anyaorszagi részvények pedig
tobb hénapos cslcsot értek el, amint a befektet6k az aprilisi kinai kereskedelmi
adatokra reagaltak. A kinai import 8,4 szazalékkal n6tt aprilisban az egy évvel
ezelGttihez képest, joval meghaladva az 5,4 szazalékos el6rejelzést. Az export
is 1,5 szazalékkal n6tt, szintén tulteljesitve az 1 szdzalékos, elemzd6k altal vart
novekedést. A legfrissebb adatok meglepetést okoztak, mivel a kereskedelmi
fesziiltségek fokozddtak azzal, hogy felmeriilt, hogy az Egyesiilt Allamok tovabbi
vamokat vethet ki a kinai arukra.
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Olaj-, gaz- és
aranyarfolyam

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,50 4
spanyol 3,25 5
olasz 3,80 5
portugal 3,10 4
német 2,46 4
francia 2,96 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Emelkedtek a 10 éves amerikai és f6bb eurdpai allamkoétvények hozamai.

Az Egyesiilt Allamokban 4 bazisponttal,
4-5 bazisponttal nSttek a hozamok.

Eurépaban azonos mértékben,

NGtt az olaj dra szerdan. A hatdridés Brent és WTI nyersolaj hordénkénti ara
egyarant 0,5 szdzalékkal emelkedett tegnap. Az amerikai készletadatok
csokkenést mutattak, ami a kindlat sz(ikilését jelzi. Az utdbbi idGben lefelé
irdnyuld nyomds hatott az olajdrakra, amik az elmdult hénap sordn mintegy
8 szazalékkal estek. A geopolitikai feszlltség enyhilt a Kdzel-Keleten, Izraelnek
és Irannak sikerilt elkerilnie a szélesebb kord konfliktust, és egyre valdszintibb
a gazai tlizszinet megvaldsulasa is. Ezenkivil a kindlat lehetséges bdvitésére
utalé nyilatkozatok mellett évatos varakozasok vannak az OPEC+ lehetséges
kitermelés-csokkentését illet6en, ami a junius 1-re tervezett Ulésen valhat el.
Az eurdpai foldgdz hataridés jegyzése 30,6 euré/MWh-ra csokkent a meleg
id6jaras miatt. Az Egyesilt Allamok Eurépdaba iranyulé LNG-exportja varhatéan
novekedni fog, ugyanakkor az északnyugat-Eurdpdban és Nagy-Britannidban
tapasztalhatd alacsony szélenergia-termelés a kovetkez6 napokban még
novelheti a gaz irdnti keresletet.

Nyersanyagok el6z6 napi zardarai

Brent olaj $ 83,58 0,51% WTI olaj $78,07 0,50%

TTF gaz

€30,61 -1,47% Arany $2322,30 -0,08%

A holland gazt6zsde és a hazai zsindraram kdvetkez6 havi ara az elmult 30 napban
(EUR / MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Nem vialtozott jelentésen az arany dra. Az infldcid megrekedése miatt
az amerikai jegybanknak varhatéan hosszabb ideig, akar idén év végéig
valtozatlanul kell tartania a hitelfelvétel koltségeit, mikozben a nemesfém
vonzerejét az alacsonyabb kamatok ndvelnék. A piacok most valamivel
nagyobb, 65 szazalékos esélyt latnak a szeptemberi kamatcsokkentésre.
Ekdzben a kinai kozponti bank ndvelte aranytartalékait. Az arany uncidnként ara
2 322 dollar kézelében stagnalt szerdan.
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