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Vezetli 6sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant er6s6dott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 13 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,6 szazalékot
er6s6dott kedden.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — stagnalas mellett — 4, illetve
2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, mig a hosszu szegmensben minimalis,
legfeljebb 1 bazispontos valtozas volt megfigyelhetd tegnap.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kézpont a meghirdetett 25 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hodnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. Az atlaghozam 6,16 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS a Bloomberg adatai szerint, 3 bazispontos emelkedést
kovetden, jelenleg a 124-es értéken all.

= A Magyar Nemzeti Bank tdjékoztatdsa szerint az els6 negyedév végén
az allamaddssag a GDP 77,3 szazalékanak felelt meg.

» J6 hangulatban telt a tegnapi nap a vildg t6zsdéin, erGsddtek a vezetd
részvényindexek.

= Megugrottak a 10 éves allampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaréd
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 111,93 USD/hordé  [-2,02%];
- WTl olaj 112,40 USD/hordé  [-1,58%];
— Arany 1 818,90 USD/uncia [+0,27%].

= Az elsé negyedévben az euréovezet GDP-je 0,3 szazalékkal, az EU-é pedig
0,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 negyedévit.

= Az Eurdépai Unidban az els6 negyedévben tovabb folytatddott
a foglalkoztatottak szdmdnak béviilése: az eurdodvezetben 0,5 szdzalékos,

a teljes Unidban 0,4 szazalékos novekedést mértek.



ErGsodés a forint
arfolyamaban

Emelkedés a hazai
értékt6zsdén

Vegyes
hozammozgdasok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 385,24 24,69 4,6508 367,72 365,59
30 napja 372,62 24,43 4,6209 370,25 345,89

Forrds: Reuters
Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurdval és a dollarral szemben a 30 nappal kordbbi szintje felett, a svajci
frank esetében e szint alatt all. Acseh korona és a lengyel zloty szintén
a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 13 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,6 szazalékot
erGsodott kedden. A hazai blue chipek — a Magyar Telekom kivételével —
egyarant a pozitiv tartomdanyban fejezték be a kereskedést. A legnagyobb
mértékben, 4,4 szazalékkal, a Richter arfolyama emelkedett. A vizsgdlt kelet-
kozép-eurdpai tézsdeindexek — a romantdl eltekintve — szintén jé hangulatban
zartdk a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41907 1,60%
BUMIX 3960,5 0,94%
OTP Bank 10 580 0,71%
Richter 6 895 4,39%
Magyar Telekom 410 -0,49%
MOL 2834 1,21%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios dllampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — stagndldas mellett — 4, illetve
2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, mig a hosszui szegmensben minimalis,
legfeljebb 1 bazispontos valtozds volt megfigyelhets tegnap. Keddi aukcidjan
az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 25 milliard forintnak megfelel
Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hénapos futamideji diszkont-
kincstarjegyre. Az atlaghozam 6,16 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
a Bloomberg adatai szerint, 3 bazispontos emelkedést kovetben, jelenleg
a 124-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok eltéré irdnyban
mozdultak el: a roman és a szlovak 1, illetve 11 bazisponttal nétt, mikdzben

a lengyel hozam 9, a cseh pedig 10 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 6,62 -9
Romania Y10 8,21 1
Csehorszag Y10 4,91 -10
Szlovakia Y8 1,67 11

Forrds: Reuters
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Az dllamaddssag

a GDP

77,3 szazaléka volt
az els6 negyedév
végén

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 6,15 4
M6 6,30 0
M12 6,52 2

Y3 7,17 -1

Y5 7,52 -1
Y10 7,42 0
Y15 7,23 0
Y20 7,14 1
BUBOR O/N 5,66 -1
5 éves CDS 124 3
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Forrds: AKK, Reuters, Bloomberg

Forrds: Bloomberg

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
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A Magyar Nemzeti Bank tdjékoztatdsa szerint a pénziigyi szamlak el&zetes

adatai alapjan az els6é negyedév végén az dllamhdztartds bruttd, konszolidalt,

névértéken szamitott addssaga a GDP 77,3 szazalékara (44 331 millidrd forint)

nétt. Az dllamhaztartds elsé negyedévi nettd finanszirozasi igénye a negyedéves

GDP 5,4 szazalékat (734 milliard forint) tette ki.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 439 1,22%
FTSE 100 7518 0,72%
DAX 14 186 1,59%
S&P 500 4089 2,02%
DJIA 32655 1,34%
Nikkei 225 26911 0,94%

Forrds: Reuters, Marketwatch

J6 hangulatban telt a tegnapi nap a vilag t6zsdéin, er6sédtek a vezetd
részvényindexek. Az eurdpai piacoknak az elImult napok esései utan erds lokést
adott a vartnal kedvez6bb els6 negyedéves GDP-adat. Szintén kedvez6en hatott
a részvényarfolyamokra, hogy a kinai hatésagok a javuld jarvanyligyi adatokra
tekintettel a Covid—19-korlatozasok enyhitését helyezték kilatasba. A lazitdssal
a beszallitéi zavarok csokkenése és a vildag masodik legnagyobb gazdasaga
részér6l jelentkez6 keresletnévekedés varhatéan egyardnt lendlletet ad
a globalis piacoknak. Szektorszinten a |égitarsasdgok és a banki papirok
teljesitettek kiemelked&en jol. A paneurdpai Stoxx 600 mutatd 1,2, a frankfurti
DAX 1,6 a francia CAC 40 1,3 szazalékkal emelkedett. Az exportorientalt londoni
FTSE 100 lendiletét ugyanakkor visszafogta a font er8sodése az elsé
negyedéves, 48 éves rekordnak szamitd, alacsony munkanélkiiliségi adat (3,7%)
publikdlasat kovetben. A tengerentulon is megugrottak a részvényindexek
a nyitast kovetden, amit tobb friss gazdasagi adat is tdmogatott. Az év negyedik
hdnapjaban az amerikai fogyaszték a magas inflacido és a gazdasagi lassulds
fenyeget6 kildtasa ellenére 0,9 szazalékkal tovdbb novelték kiskereskedelmi
koltéseiket, és az ipari termelés is a vartnal nagyobb mértékben, 1,1 szazalékkal
bévilt. Az inflaciét 6vezd altalanos aggodalmak kozepette tovabb javitotta
a hangulatot a Fed-elnok Jerome Powell délutan elhangzott nyilatkozata, amely
szerint folytatni kell a kamatemeléseket mindaddig, amig nincsenek egyértelm
jelei az inflacid csokkenésének. A Nasdaq 2,8 szazalékkal, az S&P 500
2 szazalékkal, a Dow Jones pedig 1,3 szazalékkal er6s6dott. Szerdan a tavol-
keleti borzék vegyes képet mutattak: a sanghaji és a hongkongi t&zsde
minuszban, a szingapuri és a tokidi tézsde pozitiv tartomanyban mozgott.
A japan Nikkei 225 kozel 1 szazalékos pluszban zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,99 11
spanyol 2,11 11
olasz 2,96 12
portugal 2,17 12
német 1,05 12
francia 1,54 10

Forrds: Reuters
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Olaj- és
aranyarfolyam

Eurdpai Unid —
GDP

Eurdpai Unid -
foglalkoztatottsag

Megugrottak a 10 éves allampapirok hozamai. Mind Nyugat-Eurépdban, mind
a tengerentulon jelentds, két szamjegyU (10-12 bazispontos) hozamnovekedés
tortént tegnap.

Csokkent a nyersolaj vilagpiaci dra. A nemzetkozileg iranyadd Brent olajfajta
juliusi hataridés ara horddénként 2,31 dollarral, vagyis 2 szazalékkal csékkent,
mig az észak-amerikai WTI juniusi hataridés dra 1,6 szdazalékkal, vagyis
1,8 dollarral mérséklédott. Az arcsokkenést a venezuelai olajkitermelés
béviilésével kapcsolatban feléled6 remények taplaltdk, miutdn a Biden-
kormany a Venezuela ellen kivetett szankcidk enyhitését helyezte kilatasba
a Maduro-kormdany és az USA dltal tdmogatott ellenzék kozotti parbeszéd
Ujrainditdsanak 6sztonzésére.

Nyersanyagok

Brent olaj $111,93 -2,02%
Arany $1818,90 0,27%

WTI olaj $112,40 -1,58%

Kedden tovabb emelkedett az arany ara. A nemesfém arfolyama a mult hét
végén elért haromhavi mélypontrdl pattant vissza hétfén az amerikai dollar
kozel két évtizedes csucsrol torténd gyengilésével parhuzamosan. A ndvekedés
mértékét ugyanakkor visszafogtdk a kedvezd aprilisi kiskereskedelmi és ipari
adatok. Mindezek eredményeképpen egy uncia juniusi jegyzésl arany
arfolyama az el6z6 napihoz hasonlé mértékben, 0,3 szazalékkal nétt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat 4ltal kdzolt elsé becslés szerint az els6 negyedévben a szezondlisan
kiigazitott adatok alapjan az euréovezet brutté hazai terméke (GDP)
0,3 szazalékkal, az Eurdpai Uniéé 0,4 szazalékkal haladta meg az el6z6
negyedévit. A tavalyi év azonos idGszakahoz viszonyitva az eurézénaban 5,1,
az EU egészében 5,2 szazalékos GDP-novekedést regisztraltak. A legnagyobb
mértékl éves szintl novekedést Portugdlia (11,9%), Lengyelorszag (9,1%) és
Ausztria (8,7%) regisztralta. Magyarorszag 8 szazalékos teljesitménybdviilése
a negyedik legjobb adat a jelenleg rendelkezésre 3all6 tagdllami adatok alapjan.

Az Eurdpai Unidban az els6é negyedévben tovdbb folytatodott
a foglalkoztatottak szamanak bdviilése: az eurdovezetben 0,5 szazalékos,
az Unio egészében 0,4 szazalékos novekedést mértek. Az egy évvel korabbihoz
képest az eurbovezetben 2,6, az Unidban 2,5 szazalékkal béviilt

a foglalkoztatottak szama (a nemzeti szamlak modszertana szerint).



