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Vezet6i 0sszefoglald

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengllt a cstutortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 7,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,6 szdzalékos
minuszban zart csutortokon.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, mig a hosszu
szegmensben 13-19 bazisponttal n6ttek a hozamok tegnap.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 122-es
értéken all.
A hazai ipari termelés volumene 9,5, munkanaphatdstél megtisztitva
4,1 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl 2024 augusztusaban.
Jellemz8en gyengliltek az irdnyado részvényindexek tegnap.
Tovabb emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [véltozés az el6z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 77,62 USD/hordé [+5,03%];

— WTI olaj 72,73 USD/hordé [+4,86%];

—TTF gaz 39,91 EUR/MWh [+3,35%];

— Arany 2 679,20 USD/uncia  [+0,36%].
Az eurdzdéna szolgdltatd szektora szeptemberben is novekedést tudott

felmutatni az S&P Global és a HCOB beszerzésimenedzser-indexe alapjan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 401,46 25,31 4,3051 427,72 363,86
30 napja 393,01 25,03 4,2694 417,69 354,66

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Péntek reggelre a forint drfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is
gyengllt a cslitortok reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz arfolyama
mindhdrom deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje felett all. A cseh korona
és alengyel zloty is a 30 nappal ezel6tti szint felett tartézkodik az eurdval

szemben.

A BUX 7,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,6 szdzalékos
minuszban zart cslitértokon. A hazai vezet6 részvények arfolyama kivétel nélkiil
csokkent. A legnagyobb veszteséget a MOL konyvelte el, 0,8 szazalékkal.
A régids tézsdeindexek — az er6s6d6 horvat kivételével — szinten gyengiltek

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 72 650 -0,56%

BUMIX 6 637,87 0,41%

OTP Bank 18 350 -0,62%

Richter 10770 -0,46%

Magyar Telekom 1036 -0,19%

MOL 2616 -0,83%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, mig a hosszu
szegmensben 13-19 bdazisponttal néttek a hozamok. A Bloomberg adatai
alapjan a magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 122-es értéken all. A régids

allampapirhozamok koziul egyediil a lengyel csokkent, 4 bazisponttal, mig
a szlovak 3, a cseh 4, a roman pedig 5 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%, mid) Vialtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,28 -4
Romdnia Y10 6,69 5
Csehorszag Y10 3,78 4
Szlovakia Y8 2,94 3

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidd Hozam (%, mid) Viltozas (bp)

M3 5,35 0

M6 5,36 10
M12 5,31 -1

Y3 5,87 19

Y5 5,91 18

Y10 6,34 15
Y15 6,52 14
Y20 6,60 13
BUBOR O/N 6,50 0
5 éves CDS 122 0

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Refinitiv (Reuters)

Magyar makrogazdasagi hirek

9,5 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2024 augusztusaban az ipari
csokkent az ipari

termelés volumene 9,5, munkanaphatdstdél megtisztitva 4,1 szazalékkal
termelés

elmaradt az egy évvel kordbbitél. A jelent6s eltérést a nyers adathoz képest
az okozza, hogy ebben a hénapban kettével kevesebb munkanap volt, mint
2023 augusztusaban. A feldolgozéipari aldgak donté tobbségében visszaesett
atermelés volumene. Minddssze harom aldgban ndétt a kibocsatas,
a legnagyobb mértékben a vegyi anyag, termék gyartasaban. Az ipari termelés
az év elsé nyolc hénapjaban 3,8 szazalékkal kisebb volt, mint 2023 azonos
id8szakaban. A szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari
kibocsatas 2024 juliusahoz viszonyitva 0,5 szazalékkal mérsékl6dott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 516 -0,93%
FTSE 100 8283 -0,10%
DAX 19 015 -0,78%
S&P 500 5670 -0,17%
Dow Jones 42 012 -0,44%
Nikkei 225 38636 0,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen gyengiiltek az irdnyadd részvényindexek tegnap. A kozel-keleti
konfliktus kiszélesedése, és pozitiv gazdasdagi hirek hianydban a befektet6k
Ovatosabba valtak vilagszerte, igy csttortokon Eurdpaban és az Egyesilt
Allamokban is lefelé mozogtak a fébb t6zsdemutatdk. Az olasz és francia piacok
egy szazalék felett, a paneurdpai Stoxx 600 0,9 szdzalékkal, a német t6zsde
pedig 0,8 szazalékkal gyengiilt, amelyben az autdipari esésnek (-2,1%) jelentGs
szerepe volt. Az is rontotta a hangulatot, hogy a megjelent friss kompozit
beszerzésimenedzser-indexek az eurdpai gazdasdg csokkenését mutattak
szeptemberre vonatkozdan. Jobban teljesitettek viszont az energiaipari
részvények (+0,3%) az emelkedd olajaraknak koszonhetéen. Minddssze 0,1
szazalékot veszitett az értékébdl a londoni piac FTSE 100 mutatdja, ahol szintén
az energiaipar volt a nap nyertese, mig a bdnyavallalatok részvényei estek,
aréz, az arany és mas nyersanyagok aresésével parhuzamosan. Az Egyesiilt
Allamokban megjelent friss adatok szerint az Uj munkanélkiilisegély-kérelmek
szama csak minimalisan nétt a mult héten, de a befektet6k nagyon varjak a hét
végére megjelend tovabbi munkaer6piaci adatokat, hogy pontosabb képet
kapjanak az amerikai gazdasdag allapotardl — a Helene hurrikdn elvonulasa és a
kikot6i munkdsok sztrajkja utan. Az ISM d4gazati szervezet felmérése azt
mutatja, hogy szeptemberben az elmult masfél év legjobb hdnapjat teljesitette
az USA szolgdltatd szektora, ami a gazdasag stabilitasat jelezheti. Egyel6re
azonban kivards, és némi profitrealizalas latszik a t6zsdén, amelynek
kovetkeztében a f6bb indexek gyengiltek csutortokon: a Dow Jones 0,4
szazalékkal, az S&P 500 0,2 szazalékkal, a Nasdaq pedig kevesebb mint 0,1
szazalékkal. Azsidban ma hajnalban altaldnosan erdsodtek a részvénypiacok,
kovetve Sanghajt (+8,1%) és Hong Kongot (+2,4%), ahol még mindig er6s az
optimizmus a legutébbi gazdasagélénkitsé intézkedések hatdsa kapcsan. Mas
régidos piacokon joéval ovatosabb volt a kereskedés, a tokidi Nikkei 225
mindossze 0,3 szadzalékos emelkedést tudott elérni, de a hetet igy is 3 szazalék
koruli gyengililéssel zarja.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,84 6
spanyol 2,92 3
olasz 3,48 6
portugal 2,70 4
német 2,14 4
francia 2,93 7

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tovabb emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai. Az USA, Olaszorszag

és Franciaorszag 10 éves allampapirjainak hozama 6-7 bazisponttal, mig
a spanyol, portugal és német kotvényeké 3-4 bazisponttal nétt cslitortokon.

Olaj-, gaz- és Mar a harmadik egymast koveté napon emelkedett az olaj hataridGs
aranyarfolyam  grfolyama. Tovabbra is a kozel-keleti helyzet eszkalalédasa, és annak
lehetséges negativ olajpiaci hatdsai tartjdk mozgdsban az arfolyamokat, aminek
kovetkeztében a héten mar tébb mint 8 szazalékkal dragult a Brent nyersolaj
ara. Csltortokon az amerikai elnok, Joe Biden nyilatkozata ijesztette meg
a piacokat, amikor az irani olajinfrastruktira esetleges izraeli megtamadasat
hozta szoba. Egyes elemz6k ugyanakkor arra is figyelmeztetnek, hogy
a konfliktus rendezédésével gyorsan visszatérhet az aresés a piacra, mert
a kovetkez6 negyedévre tovabbra is tulkindlatot prognosztizalnak a szakmai
szervezetek. Cstortokon a Brent olajfajta ara 3,7 dollarral, az észak-amerikai
WTI olajé pedig 3,4 emelkedett egyetlen nap alatt. A hataridés TTF gaz
arfolyama 1,3 dollarral emelkedett tegnap az amszterdami arutGzsdén, egy
honapja nem latott magassagba emelkedve.

Nyersanyagok el6z6 napi zardarai

Brent olaj $77,62 5,03% WTI olaj $72,73 4,86%

TTF gaz €39,91 3,35% Arany $2679,20 0,36%

A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkez6 havi ara az elmult 30 napban
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Csekély mértékben mozdult el az arany arfolyama csiitortokén. A dollar
er6sodése inkdbb csokkentette, a kozel-keleti fesziiltség okozta dvatossag
viszont novelte az arany keresletét, s e két ellentétes hatas eredményeként
a nap végére az arany hatdridds arfolyama emelkedett, de kevesebb mint 10
dollarral.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az eurdzona Az S&P Global és a HCOB beszerzésimenedzser indexe azt mutatja, hogy az
szolgaltatdipara eurézéna szolgaltaté szektora szeptemberben is névekedést tudott
felmutatni, ahogy februdr o6ta minden hdnapban, de az index értéke
alacsonyabb lett augusztushoz képest (52,9 pontrdl 51,4 pontra csdkkent, ami
ugyanakkor tovdbbra is a szektor novekedését jelzi). Az Uj megrendelések
minimalisan csokkentek ugyan, de még igy is néni tudott a szektor Uzleti
aktivitdsa, a kovetkez6 12 hdnapra vonatkozd vdrakozasok pedig szintén
emelkedtek. B6éviilt a foglalkoztatdsi is az agazatban, mikézben a késedelmes
teljesités aranya csokkent. Szintén mérsékl6dott az inflacid az agazatban, amely
tobb mint harom éve nem 4llt ilyen alacsonyan.
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