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Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében egyarant er6sodott a cstitortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 20,6 millidrd forintos, az atlag kétszeresét kozelité forgalom mellett
0,4 szazalékos csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-4 bazisponttal mérséklédtek,
a hosszu szegmensben ellenben 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
15 millidrd forintndl magasabb értékben, 21 millidrd forintért fogadott el
ajanlatokat a 12 honapos DKJ-re. Az atlaghozam 6,96 szdzalék lett.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 2 bazispontos csokkenést
kovetSen a 127-es értéken all. Csokkentek az eurdpai t6zsdék, minimalisan
valtoztak az amerikai borzék.
Mdrciusban 4 milli6 746 ezer f6 volt a foglalkoztatottak szdma,
a munkanélkuliségi rata pedig 4,4 szazalék.
A népmozgalmi adatok szerint marciusban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest a sziletések szama 10, a haldlozdsoké 13, a hazassagkotéseké
1,9 szazalékkal csokkent.
Tobbnyire gyengliltek a f6bb nemzetkdzi részvényindexek csttértokon.
Folytatodott az enyhe hozamemelkedés a 10 éves amerikai és eurdpai
allampapirok piacan.
Arupiaci benchmarkok korabbi zarédrai [valtozas az el6z8 naphoz képest]:

— Brent olaj 87,77 USD/hordd [+0,84%];

— WTI olaj 82,75 USD/hordd [+0,80%];

—TTF gaz 29,77 EUR/MWh [+2,59%];

— Arany 2 342,50 USD/uncia  [+0,18%].
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Er6sodott a forint
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Ellentétes irdnyu
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a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 392,69 25,12 4,3129 401,06 366,20
30 napja 394,07 25,30 4,3121 402,22 364,40

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Péntek reggelre a forint drfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant er6sodott a csutortok reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurd és a svajci frank esetében a 30 nappal ezel6tti szintje alatt, mig a dollar
viszonylataban a felett all. A cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty

e szint felett tartdzkodik az eurdval szemben.

A BUX 20,6 millidrd forintos, az atlag kétszeresét kozelité forgalom mellett
0,4 szazalékos csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai vezet6
részvények a MOL kivételével gyengiiltek: a Richter 0,3, az OTP 0,8, a Magyar
Telekom kiugrd, 4,3 szdzalékos mértékben. A tavkozlési véllalat részvényeinek
jelent6s gyengilése ugyanakkor technikai jellegli, mert most kerilt le

az osztalék a papirrol. A régids t6zsdeindexek vegyesen valtoztak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 66 129 -0,37%
BUMIX 6 044,22 -0,57%
OTP Bank 17 230 -0,78%
Richter 9075 -0,27%
Magyar Telekom 902 -4,25%
MOL 2998 0,07%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 1-4 bdazisponttal mérséklédtek,
a hossz szegmensben ellenben 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok.
Csitortoki aukcidjan az Allamadéssdg Kezel§ Kozpont a meghirdetett
15 milliard forintndl magasabb értékben, 21 millidard forintért fogadott el
ajanlatokat a 12 hénapos DKJ-re. Az atlaghozam 6,96 szazalék lett. A Bloomberg
adatai alapjan amagyar 5éves CDS 2 bazispontos csOkkenést kovetSen
a 127-es értéken all. A régiods allampapirhozamok kozul egyedil a roman nem
valtozott, mig a szlovak 2, a lengyel és a cseh pedig 7-7 bazisponttal kerult
feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,82 7
Romania Y10 6,91 0
Csehorszag Y10 4,36 7
Szlovakia Y8 3,54 2

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 6,86 -1

M6 6,88 -4
M12 6,88 -1

Y3 7,21 1

Y5 7,12 1

Y10 7,01 2
Y15 7,02 2
Y20 7,01 2
BUBOR O/N 7,75 0
5 éves CDS 127 -2

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg

Magyar makrogazdasagi hirek

4 millio 746 ezer A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdasa alapjan 2024 marciusaban

foglalkoztatott, 5 15.74 éves foglalkoztatottak atlagos létszdma az el6z6 év azonos id8szakéhoz
4,4 szazalékos

T képest 38 ezer fével, 4 milli6 746 ezer fére n6tt. A munkanélkiliek szama
munkanélkiliségi rata " kanélkiiliségi rs 7alék vol
marciusban 217 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 4,4 szazalék volt.

Marciusban 6413 A KSH el&zetes adatai szerint 2024 marciusaban 6413 gyermek sziletett, és
gyermek sziletett, és

10 524 {6 vesztette
életét

10524 f6 halt meg. 2023 marciusahoz képest a sziletések szama 10,
a halalozasoké 13, a hazassagkotéseké 1,9 szazalékkal csdkkent. A természetes
fogyas a 2023. marciusi adatokhoz képest csokkent, 4926-tal szemben csak
4111 f6 volt. A romlé demogréfiai trend egyik fontos tényez6je, hogy
aszil6képes kord nék szdma csokken, ezért minden mas tényezd
valtozatlansaga mellett torvényszer(i a mérsékl6dés a szlletésszamban, bar
a szlil6képes koru (15-49) nékre szamitott gyermekszam (1,38, az egy évvel
ezel6tti 1,51-hez képest) is csokkenést mutat 2024. januar-marciusban az el6z6
év azonos idGszakdhoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 502 -0,64%
FTSE 100 8079 0,48%
DAX 17917 -0,95%
S&P 500 5048 -0,46%
DJIA 38086 -0,98%
Nikkei 225 37935 0,81%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire gyengiiltek a f6bb nemzetkozi részvényindexek csiitortokon.
A vdllalati beszamoldk hataroztdk meg leginkdbb a tegnapi kereskedés
hangulatat, ami ezattal inkdbb negativ hatasd volt az eurdpai piacon.
A luxusipar, a technolégiai szektor, vagy éppen az élelmiszeripari részvények is
1 szazalék felett estek, miutan a Nestlé, a Hermes, és a Dassault Systemes
a varakozdsoktdl elmaradd negyedéves teljesitményrél szamolt be. Ennek
kovetkeztében a paneurdpai Stoxx 600 index tobb mint 0,6 szazalékos eséssel
zarta a napot, bar nap kozben mar 1 szazalék feletti minuszban is jart a mutaté.
Megkozelitette viszont az 1 szazalékot a frankfurti t6zsde esése, a német
gazdasagban ugyanis a fogyasztéi hangulat javuldsa ellenére is novekvé
munkanélkiliséggel kell szembenézni. A lefelé mutatd trend aldl egyedil
a londoni tézsde volt kivétel, amelynek FTSE 100 indexe csaknem fél szazalékot
erGsodott. Itt a kedvez6 vdllalati beszamoldk — példaul az Unilever,
az AstraZeneca vagy éppen a Barclays részérGl — tobbségbe keriltek, raadasul
a BHP felvasarlasi ajanlata az Anglo American banyavallalatért 16 szazalékkal
emelte ez utdbbi arfolyamat. Az Egyesiilt Allamokban viszont kedvezétlen
gazdasagi hirként értékelték a befekteték az elmult két év leggyengébb GDP
novekedését mutatd elsé negyedéves adatot, amely parosulva a tartdsan
magas inflacidval, a stagflacid veszélyével fenyeget. A nap egyik nagy esését
(-11%) a Meta szenvedte el, miutan beszamoldjdban tovabbi jelentds
befektetésekrdl, de lassu megtérilésr6l irt a mesterséges intelligencia
fejlesztésével kapcsolatban. A cég elkotelezettsége viszont kedvezd volt
a chipgyartd cégeknek, amelyek igy mérsékelni tudtdk a t6zsde altaldnos
gyenglilését, az autdipari és védelmi ipari részvényekkel egyiitt. Osszességében
a Dow Jones index igy is 1 szazalékot, a Nasdaq 0,6 az S&P 500 pedig
0,5 szazalékot gyengiilt. Ma hajnalban az azsiai piacokon viszont mar
a részvénydrak emelkedése volt a jellemz6bb trend. A sanghaji tézsde f6 indexe
1 szazalék felett, a hongkongi 2,5 szazalék felett er6s6dott, és a tokidi Nikkei
225 index is 0,8 szazalékkal kerlilt korabbi zardértéke folé. Ez utdbbi piacon
a jegybank valtozatlan kamatpolitikaja és a gyengil6 jen is szerepet jatszott
az arfolyamok alakulasaban.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,70 5
spanyol 3,43 5
olasz 3,99 4
portugal 3,27 4
német 2,62 3
francia 3,13 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Folytatédott az enyhe hozamemelkedés a 10 éves allampapirok piacan.

Tegnap mind az amerikai, mind pedig az eurdpai 10 éves allamkotvények
esetében 3-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a nap végére.
Olaj-, gaz- és Emelkedéssel zartdk a napot a nyersolaj benchmarkok arfolyamai. Csiitortok
aranyarfolyam pap elején még folytatédott a szerdai aresés a nyersolaj piacan, am a nap
masodik felében emelkedésnek indultak az arak, és végul kozel 0,8 szazalékot
dragult mind a Brent, mind pedig a WTI olajtipus. Utdbbi esetében a vartnal
nagyobb nyersolaj-készlet csokkenésrél megjelent friss adat is hozzajarult
a kereskedési trend megforduldsahoz. A hatarid6s TTF gdz tegnap Ujabb
2,6 szazalékkal dragult az amszterdami hatdrid6s piacon, de még igy is
a 30 eurds arszint alatt maradt.

Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai

Brent olaj $87,77 0,84% WTI olaj $ 82,75 0,80%
TTF gaz €29,77 2,59% Arany $2342,50 0,18%
A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkez6 havi ara az elmilt 30 napban
(EUR / MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
Csekély mértékben nétt az arany arfolyama. A piaci trendet tovabbra is

az amerikai jegybank varhaté kamatpolitikajaval kapcsolatos taldlgatdsok
befolydsoljak, az arany vasarlasa a befektet6k inflacié elleni védekezésének is
arésze, valamint a vildg kilonb6z6 jegybankjainak vasarldsai is folyamatos
keresletet teremtenek az arany piacan, ami aremel6 hatassal jar. Mindezek

eredményeként csiitortokon egy uncia arany ara 4 dollarral, 0,2 szazalékkal
emelkedett.
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