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Hétfs reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svajci frank ellenében
minimalisan er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
A BUX 11,6 milliard forintos, atlag kozeli forgalom mellett 0,14 szazalékkal
nétt pénteken.
A magyar allampapirpiacon 1-6 bazisponttal n6ttek a hozamok pénteken.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenés
utan a 117-es értéken all.
Tobbnyire pozitiv tartomanyban zartak pénteken a vezetd t6zsdék.
Enyhén csokkentek a nemzetkozi allampapirok 10 éves hozamai.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [valtozas az el6z6 naphoz képest]:
— Brent olaj 73,06 USD/hordd [-1,87%];
- WTI olaj 68,29 USD/hordé [-1,94%];
—TTF gaz 39,20 EUR/MWh [-1,12%)];
— Arany 2 730,00 USD/uncia  [+0,83%].
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Minimalis er6s6dés
a forint arfolyamaban

Enyhe emelkedés
a hazai értékt6zsdén

Tovabb novekvé
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 399,31 25,23 4,3049 425,87 368,33
30 napja 394,61 25,11 4,2689 418,16 355,10

Forrds: Refinitiv (Reuters)

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank ellenében is
minimalisan er8s6dott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
arfolyama mindhdrom deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje felett all.
A cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szint felett tartézkodik
az eurdval szemben.

A BUX 11,6 millidrd forintos, atlag kozeli forgalom mellett 0,14 szazalékkal nétt
pénteken. A hazai vezet6 részvények eltéréen valtoztak: az OTP és a Magyar
Telekom 0,6-0,7 szdzalékkal csokkent, mig a Richter 0,7, a MOL pedig a nap
nyerteseként 1,2 szazalékos pluszban zart. A régids tézsdeindexek tébbnyire
szintén a pozitiv tartomanyban fejezték be a mult hét utolsé kereskedését.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 74 228 0,14%
BUMIX 6 764,16 0,15%
OTP Bank 18930 -0,63%
Richter 10 960 0,74%
Magyar Telekom 1074 -0,74%
MOL 2644 1,23%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon 1-6 bazisponttal emelkedtek a hozamok pénteken.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bdazispontos csokkenés utan
a 117-es értéken all. A régios allampapirhozamok kozil a cseh és a szlovak
4-4 bazisponttal csokkent, a lengyel 2 ponttal nétt, a romdan nem valtozott.

Régiés allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,62 2
Roménia Y10 6,86 0
Csehorszag Y10 3,89 -4
Szlovakia Y8 2,87 -4

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 5,36 1

M6 5,38 2
M12 5,33 2

Y3 6,07 5

Y5 6,08 5

Y10 6,58 6
Y15 6,67 6
Y20 6,76 5
BUBOR O/N 6,50 0
5 éves CDS 117 -1

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: Refinitiv (Reuters)

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
Dow Jones

Nikkei 225

525
8358
19 657
5865
43 276
38 955

0,21%
-0,32%
0,38%
0,40%
0,09%

-0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire pozitiv tartomdanyban zartak pénteken a vezetd t6zsdék. Eurdpaban
kisebb er6sodés volt tapasztalhatdé a technoldgiai részvények jo napjanak,
a vallalati beszamoldknak és az Eurdpai Kozponti Bank csitortoki kamat-
csokkentésének koszonhet6en. A technoldgiai szektor mozgalmas hét utdn
pénteken 2 szdazalékkal er&sodott, ami altal a paneurdpai Stoxx 600 mar
0,2 szazalékos emelkedéssel zart. Bar utdbbi végil pozitivan zart a hét egészét
tekintve is, a technolégiai szektor 6 szazalékos minusszal fejezte be a hetet.
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Az ASML, a szektort kimagasléan vezetd eurdpai vallalat, gyenge vallalati
beszamoldt kovet§ esése meghatarozd maradt. Szintén a héten elszenvedett
nagyobb esést kovetdéen éledezett a luxusipar is, az LVMH korabbi gyenge
negyedéves beszamoldjat kiheverve 1,1 szdzalékkal er6sodott az dagazat,
a masik nagy lendiletet mutaté nyersanyagipar pedig 1,4 szazalékkal nétt.
A londoni tézsde ugyan er6s hetet zart a Bank of England részérdl kozelgé
kamatcsokkentés lehet6sége miatt, am azFTSE 100 index pénteken
0,3 szazalékot veszitett az értékébdl. Hidba a héten megjelent kedvezd inflacids,
és a vartnal jobb kiskereskedelmi adatok, a hét utolsé napjan a lendiiletet a BAT
dohanyipari vallalat 3,2 szdzalékos aresése torte meg. A Wall Street f6bb
indexei mind pozitiv tartomdnyban zartak, a Dow Jones és az S&P 500 rdadasul
Ujabb csucsot dontott pénteken. A Dow 0,1 szazalékot, az S&P 500
0,4 szazalékot, a Nasdaq pedig 0,6 szazalékot tett hozza a heti eredményéhez,
amit a tengerentuli indexek Osszességében 0,8-1 szazalékos novekedéssel
zartak. A negyedéves beszamold utdn a Netflix részvényei 11,1 szazalékot
ugrottak, de a ,fantasztikus hetes” vallalatok is jé napot zartak. Gyengélkedtek
viszont az energiaipari részvények, egyes cégek vdarakozasoktdl elmaradd
beszamoldi, valamint a csokkend olajarak miatt. Az azsiai piacok tobbnyire
csokkentek hétfén, a hongkongi részvények esését kovetve. A hongkongi
t6zsdeindex 1,3 szazalékos gyengiilést mutat, mas piacok jellemz6en néhany
tized szazalékos minuszban vannak, mig a tokioi Nikkei index 0,1 szdzalékkal
zart pénteki zardértéke alatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,08 -1
spanyol 2,87 -3
olasz 3,36 -4
portugal 2,61 -3
német 2,18 -2
francia 2,90 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhén csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai. Az USA 10 éves
allamkotvényének hozama minddssze 1 bazisponttal csokkent pénteken.
Eurdpaban jellemz6en 3-4 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, mig a német
10 éves allampapir hozama 2 bazisponttal lett alacsonyabb.

Olaj-, géz- és Ismét jelent6sebben csokkentek a hataridds nyersolajarak. A pénteki areséssel
aranyarfolyam €gyUtt a mult héten az iranyad6é nyersolaj benchmarkok arfolyamai
7-8 szazalékkal estek, ami szeptember eleje 6ta a legrosszabb eredményt jelenti
az olajpiacon. Az aresés mogott féképpen a kereslet egyik legfontosabb elemét
jelent6 kinai gazdasag gyengélkedése all. Hidba ugyanis a jo szeptemberi
fogyasztasi és ipari adatok, ha az egyik legnagyobb olajimportérnek szamité
orszag gazdasagi novekedése a harmadik negyedévben viszonylag alacsony

maradt, és az olajfinomitdék termelése is csokkent az elmult hat hénapban.
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A helyzetet az sem mentette meg, hogy a kozel-keleti valsdggal kapcsolatos
félelmek kissé csokkentek az elmult id6szakban — bar még mindig nagy
a bizonytalansag —, és az amerikai kitermelési, finomitéi és gazdasagi adatok
kedvez6éen alakultak. A hét utolsé napjan mind a globalisan irdnyadd Brent,
mind pedig az észak-amerikai WTI olaj arfolyama kozel 1,4 dollarral esett.

A hatarid8s TTF gaz arfolyama az amszterdami t6zsdén 45 eurdcenttel csdkkent

pénteken.
Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai
Brent olaj $ 73,06 -1,87% WTI olaj $ 68,29 -1,94%
TTF gaz €39,20 -1,12% Arany $2730,00 0,83%

A holland gazt6zsde és a hazai zsindraram kovetkez6 havi ara az elmult 30 napban
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Forrds: Refinitiv (Reuters)

Tovabb tart az aremelkedés a hatdridés arany piacan. Pénteken ujabb
23 dollarral emelkedett az arany uncidnkénti ara decemberi szallitdssal, miutan
a gazdasagi kornyezet tovabbra sem mutat valtozast: a kozel-keleti fesziiltség,
a kozelgé amerikai valasztds és a csokkené kamatkornyezet mind az arak

emelkedése iranyaba hatd tényez6k. |dén eddig 30 szdzalékkal emelkedett
az arfolyam, amire legutébb 1979-ben volt példa.
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