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Vezet6i 0sszefoglald

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyarant er6sodott a cslitortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 14 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,2 szazalékkal
emelkedett.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndlas mellett 1 és 9 ponttal,
a hosszu szegmensben 7-15 ponttal n6ttek a hozamok.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
20 milliard forint 2,5-szeresének megfelelé 0sszegben, 49 millidrd forintért
fogadott el ajanlatokat a 12 hénapos DKlJ-re. Az atlaghozam 6,87 szdzalék
lett.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenés
utan jelenleg a 123-as értéken all.
A hazai inflacié mértéke 3,7 szdzalék volt aprilisban az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, amivel megfordult a csdkkend trend. Az el6z6 honaphoz
mérten id6aranyosan joval magasabb, 0,7 szazalék volt az aremelkedés
mértéke, és ennél is magasabb, 0,8 szazalék a maginflaciés mutata.
Folytatodott a nemzetkozi részvényindexek er6sodése csiitortokon.
Vegyesen mozogtak tegnap a vizsgalt nemzetkdzi allampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [véltozas az el6z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 83,88 USD/hordd [+0,36%];

— WTI olaj 78,31 USD/hordd [+0,31%];

—TTF gaz 30,87 EUR/MWh [+0,85%];

— Arany 2 340,30 USD/uncia  [+0,78%].
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Emelked6 hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 387,81 24,92 4,2882 397,04 360,07
30 napja 390,67 25,41 4,2618 398,84 364,00

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant er6sodott a cslitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz ezzel mindharom deviza viszonylatdban a 30 nappal ezel6tti szint
alatt all. A cseh korona és alengyel zloty a 30 napos szint felett tartézkodik

az eurd ellenében.

A BUX 14 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett ismét minimalisan,
0,2 szazalékkal mozdult el, pozitiv irdanyba. A hazai vezet6 részvények kozul
egyedil a MOL veszitett értékébdl, 0,8 szazalékot. Az OTP és Richter kevéssé
valtozott, a nap nyerteseként a Magyar Telekom viszont tébb mint 2 szazalékkal
emelkedett. A régids t6zsdeindexek 0,2-1 szdzalék kozott n6ttek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 69 016 0,17%
BUMIX 6 030,16 0,24%
OTP Bank 18 400 0,35%
Richter 9570 0,21%
Magyar Telekom 935 2,07%
MOL 3040 -0,78%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndlds mellett 1 és 9 ponttal,
a hosszu szegmensben 7-15 ponttal nGttek a hozamok. Csiitortoki aukcidjan
20 milliard
49 millidrd  forintért fogadott el

az Allamaddssag  Kezel6 Kozpont a meghirdetett forint
2,5-szeresének megfelel6 06sszegben,
ajanlatokat a 12 honapos DKJ-re. Az atlaghozam 6,87 szazalék lett. A Bloomberg
adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenés utan jelenleg
a 123-as értéken all. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel 1, cseh 4,

a roman 6, mig a szlovak 7 bazisponttal n6tt tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,61 1
Roménia Y10 6,86 6
Csehorszag Y10 4,02 4
Szlovakia Y8 3,41 7

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 6,75 0

M6 6,56 1
M12 6,80 9

Y3 6,85 7

Y5 6,74 8

Y10 6,77 15
Y15 6,79 15
Y20 6,80 14
BUBOR O/N 7,75 0
5 éves CDS 123 -1

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg

Magyar makrogazdasagi hirek

A hazai inflacio A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a fogyasztéi arak 2024. aprilisban

3,7 szazalékra 37 szazalékkal haladtdk meg az egy évvel korabbit, amivel megfordult a 2023.
csokkent aprilisban januadri tet6zés ota tartd csokkend trend. A maginflacidé viszont 4,1 szazalékra
mérséklédott. Az élelmiszerek ara 12 honap alatt minddssze 1 szazalékkal lett

magasabb, mig a haztartasi energia 4,5 szazalékkal, a tartds fogyasztasi cikkek

csoportja 1,7 szazalékkal olcsébb volt, a szolgaltatasok viszont 9,5 szazalékkal

dragultak. Az el6z6 hédnaphoz mérten ugyanakkor 0,7 szazalék az aremelkedés

mértéke és ennél is magasabb, 0,8 szdzalékos a maginflaciés mutatd. Az inflacio

egyhavi valtozdsa ezzel mar janudr 6ta, negyedik hénapja 0,7-0,8 szdzalékon All.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 517 0,19%
FTSE 100 8381 0,33%
DAX 18 687 1,02%
S&P 500 5214 0,51%
DIJIA 39388 0,85%
Nikkei 225 38229 0,41%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytatédott a nemzetkdzi részvényindexek er6sodése csitortokon.
Eurdpaban ugyan t6bb orszdgban is sziinnap volt a bankokban az Eurdpa-nap
miatt, de e kozben a tézsdei kereskedésben emelkedtek a részvényarak.
Az optimista hangulatot f6képpen a kedvezd els6 negyedéves vallalati
beszamoldk és az Eurdpai Kdzponti Bank varhatéan mar juniusban megindulé
kamatcsokkentése taplaljak. ElsGsorban az iparvallalatok részvényei dragultak —
Siemens, ABB, Schneider Electric — amelynek kovetkeztében a frankfurti borze
1 szazalékot er6sodott, de a pdneurdpai Stoxx 600 is Uj csucsot ért el,
0,2 szazalékos emelkedést kovetéen. A képet drnyalja, hogy az autdipari
részvények kozel 1 szazalékot gyengiiltek. A vallalati hirek kozil kiemelkedett
a spanyol bankszektorban a BBVA felvdsarlasi ajanlata a Sabadell bankért,
amelynek kdvetkeztében el6bbi részvényei kdzel 7 szazalékot estek, mig utdbbi
3 szazalékkal dragult — mindez dsszességében negativ iranyba hdzta a spanyol
borze irdanyadd indexét. Londonban az FTSE 100 index 0,3 szazalékkal er6sodve
mar egymas utdn a negyedik alkalommal javitja meg a csucsat, ezuttal a banya-
és energiaipari véllalatok részvényeinek kdszonhetSen. Az Egyesiilt Allamokban
a Wall Street irdnyadé indexei is folytattak emelkedésiiket, a Dow Jones immar
hetedik egymast koéveté alkalommal zart pozitiv tartomanyban. A blue chip
részvények indexe kozel 0,9 szdzalékkal né6tt, de az S&P 500 is emelkedett
0,5 szazalékot, a Nasdaq pedig 0,3 szazalékot. Friss munkaer@piaci adatok azt
mutatjak, hogy mult héten megugrott kissé az Uj munkanélkilisegély-kérelmek
szdma, ami az el6z6 heti adatokkal egyltt a munkaerdpiac gyengélkedésére
utal, ez pedig elemz6k szerint tobb idei kamatcsokkentésre adhat esélyt
az amerikai kézponti banknak. A csokkend kamatok és kotvényhozamok ezéltal
kedvez6 kornyezetet teremthetnek a részvénykereskedésben. Tegnap
az ingatlanszektor részvényei teljesitettek a legjobban a tengerentulon,
atlagosan 2,3 szazalékkal erGsddve, de az Apple-Amazon-Meta harmas is
0,6-1,0 szazalék kozotti eredményt ért el. Az Nvidia viszont 1,8 szazalékot esett.
A kozelg6 alapkamat-csokkentések esélyébdl taplalkozé befektetbi optimizmus
atragadt az azsiai piacokra is, amelyek ma hajnalban jellemz86en pozitiv
tartomanyban jartak, igy a tokioi Nikkei 225 is 0,4 szazalékos er6sodéssel zart.
A sanghaji t6zsde viszont enyhén gyenglilt, miutan a Biden-adminisztracio ujabb
kereskedelmi korlatozasokat jelentett be Kindval szemben.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,46 -4
spanyol 3,28 3
olasz 3,83 3
portugal 3,14 4
német 2,50 4
francia 2,99 3

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen mozogtak tegnap az Aallampapir-hozamok. Az USA 10 éves

allampapirjanak hozama 4 bazisponttal csékkent, mikézben a megfigyelt
europai kotvények esetében 3-4 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be.
Olaj-, gaz- és Mérsékelten tovabb dragultak a nyersolaj benchmarkok arfolyamai. Még
aranyarfolyam mindig a vératlanul csékkend amerikai nyersolajkészletekrél sz6l6 szerdai
jelentés mozgatta a piacokat, am a jov6beli kereslettel kapcsolatos
bizonytalansagok miatt az arak csupdn kis mértékben tudtak emelkedni. Szintén
fékezi az arak emelkedését a dollar er6sodése és az USA alapkamatdnak
alakuldsat 6vezé homaly. A nap végére a Brent olajfajta horddonkénti ara
30 centtel emelkedett juliusra, mig az észak-amerikai WTI olajfajta augusztusra
24 centtel dragult. Eurdépaban a hatdrid6s TTF gdz arfolyama lényegében
stagnalt — a 0,8 szdzalékos erésodés kevesebb, mint 30 eurdcentes arvaltozast
takar —, mikézben az amerikai foldgaz arfolyama csaknem 5 szdazalékkal
megugrott, miutan a tegnap megjelent friss adatok alapjan a mult héten
a készletek a vartnal jéval kisebb mértékben néttek.

Nyersanyagok el6z6 napi zardarai

Brent olaj $ 83,88 0,36% WTI olaj $78,31 0,31%
TTF gaz €30,87 0,84% Arany $2340,30 0,78%
A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkez6 havi ara az elmult 30 napban
(EUR / MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Emelkedett az arany hatarid6s arfolyama. A sarga nemesfém keresletét
egyrészrél a geopolitikai bizonytalansagok flitik, masrészt pedig a remény, hogy
az alapkamatok a kozeljovében csokkenni fognak, amely mérsékelné az arany
birtokldsdnak alternativ koltségeit. Csiitortokoén a nap végére 18 dollarral
emelkedett egy uncia arany d&ra juniusi szdllitassal, amivel a héten mar
2,3 szazalékos pluszban jar az arfolyam.
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