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Vezet6i 0sszefoglald

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben
gyenglilt, mig a svajci frank ellenében er6sodott a csutortok reggeli
értékekhez képest.
A BUX 10,8 milliard forintos, atlaghoz kozeli forgalom mellett 0,3 szazalékos
emelkedéssel zarta a cstutortoki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnalast és 1-2 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak, mig a hosszu szegmensben — a valtozatlan
hozamu 3 éves kotvény kivételével — 1-4 bazisponttal csokkentek a hozamok
tegnap.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS 1 bazispontos noévekedés
utan jelenleg a 123-as értéken All.
Megtorpant a vezetd részvényindexek erésodése csiitortokon.
A szerdai esés utdn kismértékben emelkedtek az allamkoétvényhozamok.
Arupiaci benchmarkok korabbi zarédrai [valtozas az el6z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 83,27 USD/hordé [+0,63%];

— WTI olaj 78,27 USD/hord6 [+0,76%];

—TTF gaz 30,25 EUR/MWh [+1,73%];

— Arany 2 385,50 USD/uncia  [-0,39%].
Az USA ipari teljesitménye O0sszességében nem valtozott marciusrél aprilisra,
de a feldolgozodipari termelés enyhén csokkent. Az éves elmozdulds -0,4

szazalék.
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Vegyes elmozdulas
a forint arfolyamaban

Er6sodott a hazai
értéktbzsde

Valtozé iranyu
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 387,19 24,69 4,2647 392,59 356,57
30 napja 391,96 25,24 4,3323 405,20 368,03

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank ellenében erésodott a csutortok reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkd6z mindhdrom deviza esetében a 30 nappal ezel6tti szintje
alatt all. Acseh korona és alengyel zloty szintén a 30 napos szint alatt
tartozkodik az eurd viszonylataban.

A BUX 10,8 millidrd forintos, atlaghoz kozeli forgalom mellett 0,3 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csltortoki kereskedést. A hazai blue chipek arfolyamara
valtozé irdnyu és kismértékl elmozdulds volt jellemzd6. A legnagyobb véltozas
a Magyar Telekom darfolyamaban volt megfigyelhets, mely 1,2 szazalékkal nétt.
A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 68 855 0,26%
BUMIX 6 131,61 0,78%
OTP Bank 18 285 0,25%
Richter 9 440 -0,05%
Magyar Telekom 962 1,16%
MOL 3030 -0,13%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndlast és 1-2 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak, mig a hosszu szegmensben — a valtozatlan
hozamu 3 éves kotvény kivételével — 1-4 bazisponttal csokkentek a hozamok
tegnap. A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5éves CDS 1 bdazispontos
novekedés utan jelenleg a 123-as értéken all. A régids dllampapirhozamok kozil
a lengyel és a roman 1, illetve 2 bazisponttal csokkent, mig a szlovak 2, a cseh
pedig 4 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,64 -1
Romania Y10 6,73 -2
Csehorszag Y10 4,07 4
Szlovakia Y8 3,35 2

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidd Hozam (%, mid) Viltozas (bp)

M3 6,71 1
M6 6,75 0
M12 6,78 2

Y3 6,71 0

Y5 6,60 -1

Y10 6,59 -4
Y15 6,60 -4
Y20 6,62 -4
BUBOR O/N 7,75 0
5 éves CDS 123 1

180

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

L Nemzetkézi tézsdék
Nemzetkozi piacok

Stoxx 600 524 -0,21%

FTSE 100 8439 -0,08%

DAX 18739 -0,69%

S&P 500 5297 -0,21%

DJIA 39 869 -0,10%

Nikkei 225 38787 -0,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Megtorpant a vezetd részvényindexek erGs6dése csiitortokon. A szerdai
csucsok utdn tegnap megjelent néhany kedvez6tlen vallalati beszamold
(pl. Siemens, Ubisoft, vagy az osztalék nélkiil forgd részvények kozil BMW,
Daimler, BP, Eni), ami Eurdpaban lehuzta az érintett t6zsdeindexeket.
A pdneurdpai Stoxx 600 0,2 szazalékot veszitett, a frankfurti DAX pedig
0,7 szazalékot esett. A jobban teljesité szektorok kozé tartozott a kozmd-, és
a biztositdsi szektor. A részvényarak kilatasait javitja az Eurépai Kézponti Bank
kozelg6 kamatcsokkentésének esélye. A londoni piacon is vegyes eredményeket
mutattak a friss vdllalati beszamoldk, a f6 részvényindex, a FTSE 100
0,1 szazalékkal kerilt korabbi zardértéke ala. A Wall Street fébb indexei koziil
a Dow Jones nap kodzben a torténetében el6szor atlépte a 40 000 pontos hatart,
am zardskor végiil csekély veszteséget mutatott az el6z6 naphoz képest. A Dow
0,1 szazalékos gyengilésénél alig rosszabb elmozduldst mutatott az S&P 500 és
a Nasdaqg, 0,2 illetve 0,3 szazalékos gyengiiléssel. A befektet6i hangulatot
tovabbra is f6képpen a vallalati beszamoldk és az amerikai jegybank varhatd
Iépéseivel kapcsolatos taldlgatasok hatdrozzak meg. A szerdai csucsdontések
utan ugy tlnik, hogy megtorpant a piac, és az alapvet6 fogyasztdsi cikkeket
arulé vallalkozdsok részvényein kivil az S&P 500 altal lefedett valamennyi
szektor veszitett kissé az értékébd6l. A nap nyertese a Walmart volt (+7,0%),
illetve a Chubb biztositétarsasag (+4,7%), amelyrdl kiderilt, hogy Warren
Buffett befektetGcége, a Berkshire Hathaway az elmult idészakban nagyobb
részesedést szerzett benne. A tdvol-keleti piacokon is akivaras a jellemzd,
a régiods tézsdék jellemzéen nyitoértékik kozelében maradtak, és bar a legtdbb
borze enyhe er8s6dést mutatott, a szingapuri és a tokidi részvényindexek
egyarant 0,3 szadzalékos gyengiilést szenvedtek el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,38 4
spanyol 3,20 1
olasz 3,75 2
portugal 3,06 2
német 2,44 2
francia 2,94 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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A szerdai esés utan tegnap kismértékben ismét emelkedtek az allamkoétvény-
hozamok. Az USA 10 éves allampapirjanak hozama ezuttal 4 bazisponttal lett

magasabb, mig a megfigyelt eurdpai kotvények hozama csak minimalisan,
1-2 bazisponttal emelkedett.

Olaj-, gaz- és Ismét néttek a hataridés nyersolaj benchmarkok arfolyamai. Tovabbra is
aranyarfolyam 3 kgzelgé alapkamat-csdkkentések potencidlis pozitiv gazdasagi hatasai, és
az ebbdl eredd névekvé olajkereslet reménye hatarozza meg a piaci hangulatot,
amelyre szerdan az amerikai készletek vartnal nagyobb csokkenése is
raerGsitett. A kereskedésre jelentds hatassal lehetne az OPEC kozelgd tlése, am
elemz6k nem szamitanak nagyobb vdltozdsra az olajkitermelésben, ami a Brent
arfolyamanak 80 dollar koruli stabilizalodasat eredményezheti. Tegnap a Brent
olajfajta horddonkénti ara 52 centtel emelkedett juliusi szallitassal, mig a WTI
olaj 59 centtel drdgult augusztusra. A hatdrid6s TTF gaz ara az amszterdami
hataridGs t6zsdén 52 eurdcenttel n6tt, és a 30 eurds arszint felett zart.

Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai

Brent olaj $ 83,27 0,63% WTI olaj $ 78,27 0,76%
TTF gaz € 30,25 1,73% Arany $2385,50 -0,39%
A holland gazt6zsde és a hazai zsinéraram kovetkez6 havi ara az elmult 30 napban
(EUR/ MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)

Kissé gyengiilt az arany arfolyama csiitértokén. Napkdzben ugyan még ujabb
torténelmi magassagba emelkedett a hataridés arany jegyzése, am a dollar
erGsodése, és vélhet6en egyes befektet6k profitrealizdldsa a nap végére

s

0,4 szazalékkal az el6z6 napi zaréértéke ald |okte a sdrga nemesfém arfolyamat.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA —ipari termelés Az USA jegybankjanak (Fed) adatai alapjan az ipari termelés 6sszességében
nem valtozott aprilisban, de a fébb szektorok kozul a feldolgozdipar (-0,3%) —
azon belll els6sorban az autdipar — és a banyaipar (-0,6%) teljesitménye is
csokkent, mikozben a kdzmdlszektor (+2,8%) teljesitménye javult az el6z6
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honaphoz képest. Az ipari termelés ezaltal 0,4 szazalékkal alacsonyabb, mint
egy éve volt, a 2017-es évhez viszonyitva 102,8 szazalékon all.
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