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Vezetli 0sszefoglald

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, asvajci frank és a dollar
ellenében egyardnt tovabb gyengiilt a csitortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 15,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,7 szdzalékos
minusszal zarta a csiitortoki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 11-34 bazisponttal csékkentek,
mig a hosszu szegmensben 7-9 bazisponttal néttek a hozamok csitortokon.
Csutortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett
10 milliard forint értékben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos
diszkontkincstarjegyre. Az atlaghozam 5,42 szazalék lett.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 125-0s
értéken all.
A bruttdé magyar atlagkereset 637 200 forint volt oktdberben, ami
12,9 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.
Csokkentek a nemzetkozi t6zsdék.
Emelkedtek a tizéves nemzetkozi allampapirpiac hozamai.
Arupiaci benchmarkok korabbi zaréarai [valtozas az el6z6 naphoz képest]:

— Brent olaj 72,88 USD/hordd [-0,69%];

— WTl olaj 68,95 USD/hordd [-0,89%];

—TTF gaz 43,08 EUR/MWh [+5,05%];

— Arany 2 608,1 USD/uncia [-1,70%].
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a magyar
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 414,32 25,13 4,2530 444,85 399,25
30 napja 409,24 25,26 4,3302 439,75 388,52

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant tovdbb gyengilt a csitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz arfolyama mindharom deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty és a cseh korona a 30 napos szint alatt tartézkodik

az eurdval szemben.

A BUX 15,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,7 szazalékos
minusszal zarta a cslitortoki kereskedést. A vezet6 hazai részvények kozil csak
a Richter értéke nétt minimadlisan, mikézben a MOL 0,9, az OTP és a Magyar
Telekom pedig egyarant 1,1 szazalékkal gyengiilt. A régidés t6zsdeindexek —
a cseh és a bolgar kivételével — szintén csokkentek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 78 665 -0,73%
BUMIX 6 847,84 -0,13%
OTP Bank 21470 -1,06%
Richter 10520 0,10%
Magyar Telekom 1262 -1,10%
MOL 2 668 -0,89%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 11-34 bazisponttal csékkentek, mig
a hosszi szegmensben 7-9 bazisponttal néttek a hozamok csitortokon.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
10 milliard forint értékben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos diszkont-
kincstarjegyre. Az atlaghozam 5,42 szazalék lett. A Bloomberg adatai alapjan
a magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 125-0s értéken all. A vizsgdlt allampapir-
hozamok ko6ziil a cseh 5, a szlovdk 7, a lengyel pedig 13 bazisponttal né6tt, mig

a roman nem valtozott.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,91 13
Romania Y10 7,46 0
Csehorszag Y10 4,11 5
Szlovakia Y8 2,91 7

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 4,99 -34
M6 5,15 -25
M12 5,24 -11
Y3 6,36 7
Y5 6,08 9
Y10 6,49 9
Y15 6,83 7
Y20 6,91 9
BUBOR O/N 6,50 0
5 éves CDS 125 0

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg

Magyar makrogazdasagi hirek

A brutto atlagkereset A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2024. oktdberben a teljes
637 200 forint volt  munkaidében alkalmazasban &ll6k brutté atlagkeresete 637 200 forint,
oktoberben a kedvezmények figyelembevételével szamolt nettd atlagkereset 438 900 forint
volt. A bruttd atlagkereset 12,9, a nettd atlagkereset 12,7, a realkereset pedig
9,4 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit. A brutté kereset median-
értéke 529 000, a nettd kereset medidnértéke 366 000 forintot ért el, ami

15,9, illetve 15,0 szazalékkal multa fellil az el6z6 év azonos idGszakit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 506,66 -1,51%
FTSE 100 8105 -1,14%
DAX 19970 -1,35%
S&P 500 5 867 -0,09%
Dow Jones 42 342 0,04%
Nikkei 225 38702 -0,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkente a nemzetkozi t6zsdék. Az eurdpai részvények csitértokon nagyobb
mértékben estek, az irdnyaddé STOXX 600 november eleje 6ta a legnagyobb
egynapos esést regisztralta, miutdn az amerikai Federal Reserve jelezte, hogy
jovére lassabb Gtemi kamatcsokkentést hajt végre. Az index masfél szazalékkal
alacsonyabban zart, haromhetes mélypontot érve el. A német DAX index
1,4 szazalékos csokkenéssel fejezte be tegnapi kereskedését. Ekozben a Bank of
England a varakozdsoknak megfelel6en 4,75 szazalékon tartotta irdnyadd banki
kamatlabat, bar a dontéshozdk megosztottak voltak abban, hogy csokkentsék-e
a ratat. A brit FTSE 100 a tegnapi kereskedési napon, négyhetes mélypontra
esett, amihez a hazai kamatcsokkentés elnapoldsa mellett hozzajarult az is,
hogy az amerikai Fed a vartndl kevesebb kamatcsokkentést prognosztizal
2025-re. Az FTSE 100 1,1 szazalékot esett, ami november 21. ota
a legintenzivebb érték. Az amerikai részvények tegnap alig valtoztak, ezzel
feladva a kezdeti fellendiilést. A Dow Jones minimalisan mozdult el, az S&P 500,
valamint a Nasdaq 0,1-0,1 szazalékkal csokkent. Az S&P 500 a legutébbi
elmozduldsok ellenére egy év alatt 23 szazalékot emelkedett, a Dow tdbb, mint
12 szazalékot, a Nasdaq pedig kozel 30 szazalékot. A Fed részérél jelenleg 2025
kozepére minddssze egy darab negyedpontos kamatcsokkentést jésolnak, és
a jovl év végéig kevesebb, mint két csokkentést — szemben a korabbi harom
kamatcsokkentésre vonatkozo varakozassal. A Nikkei 225 index 0,3 szazalékkal
ment lejjebb tegnap, mivel a jen 6thdnapos mélypontra keriilt. A hét elején
a Bank of Japan valtozatlanul hagyta a kamatlabakat, mivel a déntéshozdknak
idére van szikségik a helyzet értékeléséhez. A kinai részvények szintén kissé
visszaestek, mig az indiai Sensex 1,3 szdazalékkal csokkent. A befektet6k
tovabbra is tobb tamogatdast varnak a kormanyok részérdl 2025-ben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,57 5
spanyol 3,00 6
olasz 3,47 6
portugal 2,78 6
német 2,30 6
francia 3,11 6

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Olaj-, gaz- és
aranyarfolyam

visszafogtdk a jovébeli

Emelkedtek a tizéves nemzetkézi allampapirpiac hozamai. Az amerikai
kincstarjegy 5 bazispontos emelkedést produkalt a tegnapi napon, mig
Eurépdban kivétel nélkil mindegyik papir 6 bazispontos novekedést konyvelt el,
az elhalasztani kényszeriilt alapkamat-csokkentések nyoman.

Csokkent az olaj ara csiitértokoén. Az Egyesiilt Allamok, valamint Eurdépa
kozponti bankarjai Ovatossagra intettek mindenkit a monetdris politikai
lazitdsokkal kapcsolatban, ami az olajkeresletet is negativan befolydsolta.
A Brent nyersolaj hataridGs jegyzései 51 centtel, azaz 0,7 szazalékkal csokkent,
73 dollar ala. Az amerikai WTI nyersolaj hatarid6s jegyzése 0,9 szazalékos
csokkenést konyvelt el, ezzel 69 dollarra esett vissza. A nyersolaj ara
az el6rejelzések szerint 2025-ben is ezen az alacsonyabb szinten, a vildgpiacon
irdnyitd Brent esetében atlagosan 73 dollar koéril maradhat hordénként, mivel
a kinai gazdasag is sulyosan visszafogja az energiahordozék irdnti keresletet.
ATTF gaz ugyanakkor ismét kitort megnyugvd trendjébdl, és 5,1 szazalékos
emelkedést mutatott, miutdn Putin elnok megerésitette, hogy nem tortént meg
az Ukrajndn keresztiil érkez6 tranzitszerz6dés megujitasa. Mindez a befektet6k
szdmara megerdGsités volt affelé, hogy az év végével lejaré megallapodas utdn
nagy valdszinliséggel kozvetlenll nem érkezik tobbet vezetékes orosz gaz
Eurépdba.

Nyersanyagok el6z6 napi zardarai

Brent olaj $72,88 -0,69% WTI olaj $ 68,95 -0,89%

TTF gaz €43,08 5,05% Arany $2608,10 -1,70%

A holland gazt6zsde és a hazai zsindraram kovetkezd havi ara az elmult 30 napban

(EUR / MWh)
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
Csokkent az arany arfolyama. Az amerikai arany jegyzése 1,7 szazalékost esést
mutatott a tegnapi napon, miutan az amerikai adatok megerdsitették a piaci
varakozasokat, hogy a Fed dvatos megkdzelitést alkalmaz a monetaris politika
lazitdsara az elkovetkezendd évben. Az arany tobb, mint két szazalékkal, egy
honapos mélypontra csuszott, miutan a Fed tisztvisel8i a makacs inflacié miatt
lazitasra vonatkozd elGrejelzéseket,
magas kamatozasu alternativat biztositottak a nemesfémeknek.

ezzel pedig
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