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ELKEZDODOTT A GLOBALIS GAZDASAG UJRASULYOZASA, A JOVO A FEJLESZTO ALLAMOKE

Amerikai Egyesilt Allamok: patriota gazdasagpolitika
Az amerikai cégek maradjanak otthon, az USA-n kiviili cégek, akik Amerikaba értékesitenek, azok teleplilienek dt”

* New Economy fejlesztése: tobb, mint 1.000 millidard dollar amerikai techberuhazas, koztliik a Stargate projekt,
amely 500 milliard dollar Al-infrastruktura fejlesztés.

 Védovamok kivetése, viszonossag az adopolitikaban: Kina, Kanada, Mexikd és varhatéan az EU ellen is.
A vamok célja a kiilkereskedelmi egyenleg javitasa és a gyarak relokacioja az USA-ba.

e Adok és allami kiadasok csokkentése: varhatoéan 4.500 milliard dollaros addcsokkentés és 2.000 milliard
dollaros allami kiadascsokkentés.
y,

.
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Németorszagban vége a fiskalis konzervativizmusnak, amerikai nyomasra felébredtek, indul a fejleszt6 allam kora

* 500 milliard eurds alap létrehozasa 10 éves infrastruktura-fejlesztésre.
* A GDP 1 szazalékat meghalado védelmi kiadasokat mentesitenék az addssagfék szabalyai aldl.

 Vége a nulla szazalékos addssagfék koranak, Amerika és Kina utan Németorszag is belépett a gazdasagi
vilagversengésbe (?!) )
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A MAGYAR GAZDASAGPOLITIKA JELENLEGI CELRENDSZERE 6 PILLEREN NYUGSZIK

Fejleszto allam

-
* Demjan Sandor Program iﬁﬂﬁ 100 uj gyar épitésének megkezdése 2025-ben
* Széchenyi Kartya Program T«Pﬁl 4 000 milliard forintnyi Uj beruhazas °
« Afa alanyi adémentesség és KIVA ; ,II(KV'If 1?0’tg’yar iraiparositas folvtatisa »
értékhatarok emelése ejlesztese epitese Jraip Y
L

Csaladi adékedvezmény megduplazasa ¢

. ) Addcsokkentd
jelenlegi politika
célrendszere folytatasa

* Haroméves bérmegallapodas

ek

Gazdasagpolitika
Bér-
konvergencia

* Munkashitel Program Edesanyak szja-mentessége ¢

* Pozitiv realbérek fenntartasa Szja-mentes CSED és GYED ¢

* Budapesti és orszagos intézkedések a

; 3 Ay ) Arfigyel8 b6vitése o
megfizethetd lakhatds érdekében &Y

Inflaciod elleni
program

Lakhatas Profittartalom szabalyozas lehetGsége ¢

* Lakhatdsi T6keprogram

iy er s Hatdsagi arak bevezetésének lehetfsége
* Vidéki Otthonfelujitasi Program 8 &

, .- , ;. . . . S s )
A gazdasagpolitika célrendszere a gazdasagi semlegesség koncepcidjan alapszik, amely szerint ellen kell allni mindenféle
blokkosodasnak, és ki kell maradni azokbdl a konfliktusokbdl, amelyek arra kényszeritenek, hogy valasszunk Kelet és Nyugat
kozott — legyen sz6 (1) finanszirozasrdl, (2) beruhazasokrdl, (3) piacokrdl, (4) technoldégiardl vagy (5) energiasemlegességrb’l.)
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A LEGFONTOSABB MUTATOK ALAPJAN A LAKOSSAGNAL MAR EGYERTELMUEN LATSZIK A
GAZDASAGI FORDULAT :
Foglalkoztatas

Rekordmagas a foglalkoztatottsag, kozel 4,7 milliéan dolgozunk, emellett rekordalacsony az inaktivak szama.

p Realbérek alakulasa
A redlbér-emelkedés minden kereseti szinten érezhetd, 2024-ben 9,2 szazalékkal emelkedtek, 2025-ben 5 szazalék

koriul novekedhetnek a redlkeresetek.

N\

Fogyasztas
[ 2024-ben 5,0 szazalékkal béviilt a fogyasztas, ami a legmagasabb értékek kdzott van az EU-ban. A fogyasztas

dinamikus trendje 2025 januarjaban is kitartott, a kiskereskedelem forgalma 4,7 szazalékos névekedést mutatott.

Turizmus
2024 rekordév volt a hazai turizmusnak és 2025 januarjaban is folytatddott a fellendilés, a vendégéjszakak szama 8,7

| _szazalékkal n6tt az el6z6 év januarjahoz képest. )

r Hitelezési fordulat
A 2024-es felfutas utan 2025 januarjaban is folytatddott a hitelezés élénkiilése: az uj lakashitel-szerz6dések értéke

N\

N\

| 52,2 szazalékkal, az Uj személyi hitel szerz6dések értéke 43,9 szazalékkal n6tt éves alapon. )

p Lakaspiac .
A lakastranzakciok szama 2024 egészében 37 szazalékkal, 2025. januarban 11 szazalékkal, februarban pedig 5

| szazalékkal emelkedett Magyarorszagon éves alapon. )

p Autdpiac
Az 0j és a hasznalt autok piaca a kétszamjegyi 2024-es boviilés utan 2025 elején is lendiiletben maradt: az Ujauto-

__eladasok az elsé két honapban 4,8 szazalékkal, a hasznaltauto-eladasok januarban 10,3 szazalékkal néttek éves alapon. )

EpitGipar

Az épitbipar rendelésallomanya 15,7 szazalékkal emelkedett 2024 decemberére.
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A REALKERESETEK 2024-BEN 9,2 SZAZALEKKAL BOVULTEK, ES A KOVETKEZO Tl

EVEKBEN IS 5 SZAZALEK KORUL EMELKEDHETNEK pad
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Az inflacid, a brutto atlagkeresetek és a realkeresetek alakulasa Magyarorszagon (2005-2024)
Forras: KSH, MNB

5 Megjegyzés: A fegyverpénzek hatdsa
nélkil vett atlagkeresetek alapjan.



A BEREKBEN MAR VISSZAADTUK, AMIT AZ INFLACIO ELVETT, SOT, MINDEN JOVEDELMI
CSOPORTBAN JAVUL A CSALADOK PENZUGYI HELYZETE
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1. decilis 2. decilis 3. decilis 4. decilis 5. decilis 6. decilis 7. decilis 8. decilis 9. decilis 10. decilis
& Decilisenkénti kumulalt realkereset-novekedés

Magasabb kereset

—Brutté atlagos kumulalt realkereset-novekedés

Kumulalt realkereset-ndvekedés a teljes munkaidoben alkalmazasban allok kérében Magyarorszagon
(2022. januar — 2024. december) - . ForasKsH

Megjegyzés: A decilisenkénti redlkeresetek a

6 decilisre jellemzé fogyasztoi kosar infldaciéja
alapjan kertiltek kiszamitdsra.



JANUARBAN AZ INFLACIO 5,5 SZAZALEKRA, AZ ELELMISZER-INFLACIO 6 SZAZALEKRA
EMELKEDETT ES A PENZUGYI SZOLGALTATASOK ARA IS EROSEN MEGUGROTT

szazalék (év/év) szazalék (év/év)
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A magyar inflacid és élelmiszerinflacié alakuldsa és az inflacid elérejelzése Egyes piaci ellemzok,, MNB
(2024-2025E) inflacids varakozasai

7 Forras: KSH, NGM
elérejelzés



A KORMANY KOMPLEX AKCIOTERVVEL HARCOL AZ ARNOVELOK ELLEN

 szézalék (év/év) szazalék (év/ev) Az élelmiszer-inflacio

megfékezésének lépései
64,8

60 1. Onkéntes arkorlatozas kérése

o 2. A kereskedelmi haszon
—| mértékének korlatozasa

20 3. Hatdsagi arak visszavezetése

B 30 ’ ° ° ’ V4
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20 1 22,0 [ 216 - 20 A Kormany jelenleg is kiemelten
16,8 | 16,6 segiti a magyar mezb6gazdasag és
10 - 10,9 - 10 élelmiszeripar fejlesztését, példaul a
m 5,5 K6zos Agrarpolitika (KAP) agrar-
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Az inflacio és egyes alapveto élelmiszerek arvaltozasanak L y

alakulasa Magyarorszagon (2025. januar)



AZ AFA-VISSZATERITES MINDEN NYUGDIJAS SZAMARA EGYSZERUEN ELERHETO LESZ

) &

i

g |

-] :

4 )
A nyugdijasok szamara a zoldségek, a gyiimolcsok és a tejtermékek afajat havi 10-15 ezer

forintig visszatériti a Kormany 2025. oktober 1-tél.
\_ J

4 )
Az afa-visszatérités igénybevételéhez minden nyugdijas egy erre jogositd kartyat fog kapni,

amelyet a Kormany a kozeljov6ben fog postazni.
g J

4 N
Az afa-visszatéritésre jogositd kartyat minden vasarlas soran a pénztarnal kell leolvasni, amely

alapjan az afa-visszatérités automatikusan kiszamitasra keriil.
g J

4 N
Az afa-visszatéritést minden nyugdijas havonta, automatikusan a nyugdijaval egyitt fogja

megkapni a bankszamlajara utalva vagy postai kézbesitéssel.
\_ J

Forras: NGM



AZ EFFEKTIV MINIMALBER EUROBAN SZAMOLT OSSZEGE ALAPJAN MAGYARORSZAG A
AZ EU-BAN JELENLEG A 18. HELYET FOGLALJA EL
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A magyar minimalbér, effektiv minimalbér illetve a tobbi EU-s tagallam minimalbére eurcban
kifejezve 2025 elso felévében, és a 2028-as magyar minimalbér-cél Forrés: Eurostat, NGM

10 Megjegyzés: 2025. marcius 7-i
arfolyamok alapjan.



A MINIMALBER-EMELES HATASA 20-30 SZAZALEKBAN CSOROG AT AZ ORSZAGOS
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B Decilisenkénti atlagbér (2024. januar-december)

A decilisenkénti és az dsszesitett atlagbeér, illetve a medianbér forintban 2024-ben, tovabba a minimalbér-emelés
hatasa az egyes jovedelmi decilisek szerint Magyarorszagon



EMPIRIKUS TANULMANYOK IGAZOLJAK, HOGY A MINIMALBER EMELESE TOBB
TENYEZON KERESZTUL IS JAVITJA A TERMELEKENYSEGET
4 )
A megfelel6en meghatarozott minimalbér-emelés nem a foglalkoztatottsagot, hanem csupan a munkaerd
:%DD termelékenysége és a bérek kozotti rést csokkenti.

\__ J

4 )
1 A termelékenység nem egy fix tényez6. A magasabb minimalbér nemcsak a munkavallaldkat 6sztonzi jobb
10G

o]

teljesitményre, hanem a vallalatokat is hatékonyabb folyamatok és optimalisabb miikodés kialakitasara
készteti, ezaltal novelve a termelékenységet.

g J
4 )
A- A minimalbér novekedése csokkenti a munkavallaléi fluktuaciot, mérsékelve a vallalatok képzési és
. betanitasi kdltségeit, ami végsd soron szintén javitja a hatékonysagot.
g J
(A hatékonyabb, magasabb béreket kinalé vallalatok képesek felvenni azokat a munkavallalékat, akiket a)

minimalbér-emelkedés miatt cs6dbe jutd vagy leépité cégek elbocsatanak. Csak a leggyengébb
vallalkozasok szorulnak ki, mikozben a versenyképesebb, eleve magasabb béreket fizeté cégek konnyen
\Untegraljak a munkaerdt, igy a foglalkoztatasi szint a bérek emelkedése ellenére is stabil marad. )

12 Forras: Lindner et al.,
Riley és Bondibene




A MAGYAR NAGYVALLALATOK ES KKV-K MUNKATERMELEKENYSEGE KOZOTT TOBB,
MINT KETSZERES A KULONBSEG, EZ AZ EGYIK LEGNAGYOBB AZ EU-BAN
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A mikro-, kis-, kozépvallalatok és a nagyvallalatok k6zotti munkatermelékenység-eltérés az EU-ban (2022) o Eurostat
orras: curosta
Megjegyzés: B-S dgak, kivéve O és S94. Ciprus

13 és Portugalia nélkil. A vdllalkozdsok létszam
alapjan kertiltek besoroldsra.



AZ EMPIRIKUS ADATOK SZERINT A MINIMALBER-EMELES NAGYOBB MERTEKBEN NOVELI
A TERMELEKENYSEGET, MINT AMENNYIRE BERKOLTSEG-ALAPU INFLACIOT GERJESZT
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A munkaer6-koltség hozzajarulasa a GDP-deflatorhoz / a munkaeré
termelékenységének névekedése (szazalék, 2023/2010)
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A minimalbér névekedése, a munkaerd-koltseg hozzajarulasa a GDP-deflatorhoz és a
munkaero-termelékenység novekedése az EU orszagaiban (2023/2010)

-] 1

Forras: Eurostat, NGM szamitas



A MINIMALBER NOVEKEDESE LEGINKABB AZOKBAN AZ AGAZATOKBAN FOKOZZA A
TERMELEKENYSEGET, AHOL A KISKERESETU MUNKAVALLALOK ARANYA MAGAS
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Minimalbér valtozasa (szazalék, 2023/2010)

A minimalbér és a munkadrankénti realtermelékenység valtozasa agazatonként az EU
orszagaiban (2023/2010)



A TERMELEKENYSEG JAVITASA SZEMPONTJABOL AZ INFORMATIKAI FEJLESZTESEKET P/'I
TARTJAK A LEGFONTOSABBAKNAK A MEGKERDEZETT CEGEK
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Informatikai Meglévé munkaerd Hatékonyabb Kapacitasnovelé Uj,képzettebb K+F tevékenység
fejlesztések tovabbképzése munkaszervezés beruhdzasok munkaerd felvétele

M Jelent6s mértékben jarulna hozza Kozepes mértékben jarulna hozza Kis mértékben jarulna hozza
B Nem jarulna hozza ® Nem tudja/ nem vélaszol

Egyes tényezok termelekenyseghez valo potencialis hozzajarulasa Sz4zadvég Valalati konjunktra-felmérés

Megjegyzés: a felmérés 2025. janudr-februar kozott késziilt,
1 500 vallalat megkérdezésével. A minta reprezentativ a hazai

16 vallalkozasi szektor strukturdjara, agazati besoroldsra,
foglalkoztatottak szamdra, és a régié szerinti elhelyezkedésre.



AZ 1+1 PROGRAMOT LEGINKABB A TECHNOLOGIAI HATEKONYSAGOT NOVELO UJ [SME

ESZKOZOK BESZERZESERE ES DIGITALIS FEJLESZTESRE IGENYELTEK A CEGEK A=

1879 db
31,7%

1471 db
24,9%

m Uj eszk6z6k beszerzése m T fejlesztés
B Megujuld energia alkalmazdsa ® Haszongépjarmdi-beszerzés
m Egyéb

Az 1+1 Programra benyujtott projektek darabszamanak megoszlasa
beruhazasi cél szerint



A VALLALATOK JELENTOS RESZE A KERESLET ELENKULESERE SZAMIT ES (8

NOVELNE BERUHAZASAIT 2025-BEN, LEGINKABB A KKV-K ollD:::
Kereslet valtozasa Beruhazasok valtozasa
Skkend Svekvd 100 szazalék szazalék 100
Cso eno’ . - Nove vo’ . —o
keresletet var: £ keresletet var: 90 6,0% 11,3% 90
13,5% > 42,6% 8,2% 25,0%
= 80 80
N 29,3%
@ 70 24,6% 70
41,5%
60 33.3% 60
50 50
Kismértékben néni fog 40 45 1% 40,9% 40
. 22,7%
36,5% 30 25,0% 30
20 20

41,0% 0 0

Mikrovallalatok  Kisvallalatok  Kozépvallalatok Nagyvallalatok

W Jelent&sen nének O Nbének O Nem valtoznak
[@ Csokkennek B Jelent8sen csdkkennek
A vallalatok varakozasa a sajat termekeikkel kapcsolatos A vallalatok varakozasa beruhazasi mertékeik valtozasarol
keresletet illetéen 2025-re 2025-ben az el6z6 évhez képest, méret szerinti bontasban

Forras: Szazadvég Vallalati konjunktura-felmérés
Megjegyzés: a felmérés 2025. janudr-februar kozott késziilt,
1 500 vallalat megkérdezésével. A minta reprezentativ a hazai

18 vallalkozasi szektor strukturdjara, agazati besoroldsra,
foglalkoztatottak szamdra, és a régié szerinti elhelyezkedésre.



2025-BEN A VALLALATOK 57,1 SZAZALEKA TERVEZI NOVELNI A BERUHAZASI
KIADASAIT A TAVALYI 27,2 SZAZALEKHOZ KEPEST
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Forras: Szazadvég Vallalati konjunktura-felmérés
Megjegyzés: a felmérés 2025. janudr-februar kozott késziilt,
1 500 vallalat megkérdezésével. A minta reprezentativ a hazai
vallalkozasi szektor strukturdjara, agazati besoroldsra,
foglalkoztatottak szamdra, és a régié szerinti elhelyezkedésre.



A VALLALATOK TOBBSEGE SZERINT A STABIL ARSZINVONAL ES A MEGRENDELESEK o,r‘/[l
NOVEKEDESE JAVITANA LEGINKABB A HELYZETUKET

0 szazalék szazalék 100
15,8%
80 - 16,9% - 80
11,1%
18,7% 12,7% 21.5%

Alacsonyabb Megrendelések  Adminisztracids Allami Eurdpai unids  Alacsonyabb piaci  Rugalmasabb
inflacios kérnyezet novekedése  terhek csokkentése tamogatasok forrasok hitelkamatok munkaerdépiac
beérkezése
B Jelent8s mértékben javitana Kozepes mértékben javitana Kis mértékben javitana
B Nem javitana B Nem tudja/ nem vélaszol
Egyes tenyeZOk hatasa a vallalatok helyzetere Forras: Szazadvég Vallalati konjunktura-felmérés

Megjegyzés: a felmérés 2025. janudr-februar kozott késziilt,
1 500 vallalat megkérdezésével. A minta reprezentativ a hazai

20 vallalkozasi szektor strukturdjara, agazati besoroldsra,
foglalkoztatottak szamdra, és a régié szerinti elhelyezkedésre.



A VALLALATI HITELALLOMANY TOBB MINT FELE KKV-HITEL, MELYNEK KOZEL FELE

TAMOGATOTT KONSTRUKCIO, FOKENT SZECHENYI KARTYA, BGH ES NHP

szazalék
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B KKV - Egyéb tamogatott
—Tamogatott hitelek aranya a KKV-n belil (j.t.)

A vallalati hitelallomany alakulasa tamogatas és vallalatméret szerint
és a tamogatott kkv-hitelek aranya a kkv hitelallomanyon belul (2017-2024)

21

2024 .dec

70

60

50

40

30

20

10

o

Forras: MNB



AZ ALACSONYABB HITELKAMATOK NAGYOBB HITELKERESLETET OKOZNAK, DE EZT JELENLEG
NEM KAPACITASBOVITESRE, HANEM HATEKONYSAGNOVELESRE HASZNALJAK A VALLALATOK

[ A Széchenyi Kartya Hitelprogram fenntartasa a koltségvetésnek évi mintegy 320 milliard forintjaba kerul. ]
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B Befogadott hiteligények darabszama  =@-Befogadott hiteligények értéke (j.t.)
A Széchenyi Kartya Program négy beruhazasi tipusu hiteltermékének befogadott igényei (2024-2025)



Finanszirozas javitasa

A KORMANY KET OLDALON SEGITI A MAGYAR KKV-SZEKTORT:
KEDVEZO FINANSZIROZASI LEHETOSEGEK BIZTOSITASAVAL ES ADOCSOKKENTESSEL

Addcsokkentés

A Kormany szamara kozponti kérdés, hogy a hazai vallalatok
versenyképessége a lehet6 legdinamikusabb modon fejlédjon.
A Demjan Sandor Program keretében a hazai kkv-k méretének és
exporton bellli részaranyanak duplajara novelése, illetve a
hitelpenetracio és a digitalizaltsag szintjének kétszeresére
emelése a cél.

e KKV t6kefinanszirozasi program (NTH)

« Kifektetést tamogaté (Exim) hitel- és (NTH) t6keprogram

* ,1+1” KKV Beruhazas-élénkit6 Tamogatasi Program (KKV EKD)
* ,Minden vallalkozasnak legyen sajat honlapja” program

e Széchenyi Kartya Program kamatainak csokkentése

e Eximbank exportdsztonzd hitelprogram

« Vallalkozasfejlesztési unids programok felgyorsitasa

e KKV-k adminisztracios terheinek csokkentése

2025 januarjatol 12-r6l 18 millié forintra emelkedett az afa
alanyi adomentesség értékhatara, igy 30 ezer vallalkozas
csatlakozhat a mar tobb mint 830 ezres alanyi mentes korhoz,
akiknek nem kell afat felszamitania, fizetnie, és afabevallast sem
kell benydjtania.

A Kormany a kozeljovoben tervezi emelni a mar jelenleg is
mintegy 100 ezer vallalkozas addterheit csokkentd kisvallalati
ado (KIVA) belépési értékhatarat 3-rol 6 milliard forintra,
belépési létszamkorlatjat 50-r6l 100 foére, bennmaradasi
értékhatarat pedig 6-rél 12 milliard forintra.

Helyi ipariizési ado egyszerlisitése (egyszer(sitett adodalap
esetén) mintegy 90 ezer vallalkozast segit

Mezbgazdasagi vontato potkocsi kivétele a gépjarmiiadod

hatalya alol

Egyéb adoegyszeriisitések, szamos konnyités a bejelentés,
bevallds és fizetési gyakorisag tekintetében

J
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A KOLTSEGVETESI FEGYELEM FENNTARTASA TOVABBRA IS KIEMELT PRIORITASBAN VAN

GDP szazalékaban GDP szazalékaban
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B Kamatkiadasok B Elsédleges hiany  —@—Koltségvetési hiany  —@-Bruttd allamaddssag (j.t.)

Az eredményszemléletl (ESA) koltségvetési hiany és allamaddssag alakulasa a GDP szazalékaban (2010-2026E)



A MAGYAR GAZDASAGPOLITIKA JELENLEGI CELRENDSZERE 6 PILLEREN NYUGSZIK

Fejleszto allam

-
* Demjan Sandor Program iﬁﬂﬁ 100 uj gyar épitésének megkezdése 2025-ben
* Széchenyi Kartya Program T«Pﬁl 4 000 milliard forintnyi Uj beruhazas ¢
« Afa alanyi adémentesség és KIVA ; ,II(KV'If 1?0’tg’yar iraiparositas folvtatisa «
értékhatarok emelése ejlesztese epitese Jraip Y
L

Csaladi adékedvezmény megduplazasa ¢

. ) Addcsokkentd
jelenlegi politika
célrendszere folytatasa

* Haroméves bérmegallapodas

ek

Gazdasagpolitika
Bér-
konvergencia

* Munkashitel Program Edesanyak szja-mentessége ¢

* Pozitiv realbérek fenntartasa Szja-mentes CSED és GYED ¢

* Budapesti és orszagos intézkedések a

; 3 Ay ) Arfigyel8 b6vitése o
megfizethetd lakhatds érdekében &Y

Inflaciod elleni
program

Lakhatas Profittartalom szabalyozas lehetGsége ¢

* Lakhatdsi T6keprogram

iy er s Hatdsagi arak bevezetésének lehetfsége
* Vidéki Otthonfelujitasi Program 8 &

, .- , ;. . . . S s )
A gazdasagpolitika célrendszere a gazdasagi semlegesség koncepcidjan alapszik, amely szerint ellen kell allni mindenféle
blokkosodasnak, és ki kell maradni azokbdl a konfliktusokbdl, amelyek arra kényszeritenek, hogy valasszunk Kelet és Nyugat
kozott — legyen sz6 (1) finanszirozasrdl, (2) beruhazasokrdl, (3) piacokrdl, (4) technoldégiardl vagy (5) energiasemlegességrb’l.)
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Koszonom a megtisztelo figyelmet!



