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Vezet6i 0sszefoglald

Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében is gyengililt a szerda reggeli értékekhez képest.
A BUX 6,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnadlt tegnap.
A magyar dallampapirpiacon rovid lejdraton 2-5 bdazisponttal csokkentek,
a hosszu szegmensben ellenben 0 és +4 bazispont kozott emelkedtek
a hozamok.
Szerdai aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfelel6 értékben fogadott el ajanlatokat a 6 hdnapos
diszkontkincstarjegyre. Az dtlaghozam 7,97 szazalék volt.
A Bloomberg adatai alapjan a magyar 5 éves CDS nem vdltozott, tovabbra is
a 145-0s értéken all.
2023-ban a mezdgazdasagi agazat kibocsatdsanak értéke az el6z6 évhez
képest 6,5 szazalékkal béviilt, termelési volumene — az drak 15 szazalékos
csokkenése mellett — 25 szazalékkal emelkedett.
Vegyesen teljesitettek az irdnyadd nemzetkozi tézsdék.
Tovabb csokkentek a 10 éves amerikai és eurdpai dllamkotvény-hozamok.
Arupiaci benchmarkok korabbi zardéarai [valtozas az el6z6 naphoz képest]:

— Brentolaj 74,30 USD/hordd [-3,76%];

- WTl olaj 69,90 USD/hordo [-3,84%];

— TTFgaz 39,31 EUR/MWh [-3,09%];

— Arany 2 047,90 USD/uncia [+0,57%].

A vartnal kisebb mértékben béviilt az amerikai munkaerdpiac.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 380,41 24,28 4,3241 403,89 353,44
30 napja 377,85 24,60 4,4539 393,25 353,16

Forrds: Refinitiv (Reuters)
Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mar mindhdrom deviza esetében a 30 nappal ezel6tti szint felett all. A cseh
korona és a lengyel zloty viszont tovabbra is a 30 napos szint alatt tartdzkodik
az eurdval szemben.

A BUX 6,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnalt tegnap. A
vezet6 vdllalatok kozdl a MOL 0,4, az OTP 0,9 szazalékkal gyengilt, mig
a Richter 1,3, a Magyar Telekom pedig 3,5 szdzalékkal er6sodott. A régids
t6zsdék vegyes irdnyban valtoztak tegnap.

Ertékindex Erték Viltozas (d/d)
BUX 58 448 0,03%
BUMIX 5139,78 -0,20%
OTP Bank 14 510 -0,92%
Richter 8905 1,25%
Magyar Telekom 643 3,54%
MOL 2810 -0,35%

Forrds: BET, Refinitiv (Reuters)
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 2-5 bdazisponttal csokkentek,
a hosszi szegmensben ellenben 0 és +4 bazispont kozott emelkedtek
a hozamok. Szerdai aukcidjan az Allamaddssdg KezelS Kézpont a meghirdetett
20 millidrd forintnak megfelelé értékben fogadott el ajanlatokat a 6 hénapos
diszkontkincstarjegyre. Az dtlaghozam 7,97 szazalék volt. A Bloomberg adatai
alapjan a magyar 5 éves CDS nem valtozott, tovdbbra is a 145-6s értéken all. A
régids allampapirhozamok koziil egyedil a roman emelkedett, 4 bazisponttal,
mig a szlovak 3, a lengyel 5, a cseh pedig 8 bazisponttal lett alacsonyabb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 5,34 -5
Romania Y10 6,73 4
Csehorszag Y10 4,06 -8
Szlovakia Y8 3,18 -3

Forrds: Refinitiv (Reuters)
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidd Hozam (%, mid) Viltozas (bp)

M3 7,33 -2
M6 7,95 -3
M12 7,87 -5

Y3 7,09 0

Y5 6,51 2
Y10 6,52 3
Y15 6,63 4
Y20 6,61 4
BUBOR O/N 11,50 0
5 éves CDS 145 0

Forrds: AKK, Refinitiv (Reuters), Bloomberg

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: Bloomberg

Magyar makrogazdasagi hirek

A mez6gazdasagi A Kdzponti Statisztikai Hivatal els6 becslése szerint 2023-ban a mezdgazdasag

kibocsatasi ertek 6,5 teljes kibocsatdsi értéke meghaladta a 4,3 ezer milliard forintot,
szazalékkal béviilt

ez 6,5 szazalékkal tobb az egy évvel korabbinal. A béviiléshez a teljes termelési
2023-ban

volumen 25 szdzalékos emelkedése jarult hozza. Az agazat teljes kibocsatdsi
arszinvonala 15 szazalékkal csokkent. A novénytermesztés volumene
44 szazalékkal nagyobb, az allattenyésztésé 0,5 szazalékkal kisebb volt. Az egyes
szantéfoldi novények rekordmagas volumennodvekedése az el6z6 év alacsony
bazisaval hozhatd 6sszefliggésbe.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 470,06 0,52%
FTSE 100 7515 0,34%
DAX 16 656 0,75%
S&P 500 4549 -0,39%
DJIA 36 054 -0,19%
Nikkei 225 32858 -1,76%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek az irdnyadé tézsdék. Az Egyesiilt Allamokban a sz(ikiil6
munkaerdpiacrol érkez6 Ujabb adat mérsékelte a nagyobb vallalatok
arfolyamat, ugyanakkor megerdsitette azt a piac varakozast, mely szerint a Fed
a jové év elején kamatcsokkentésbe kezdhet. Az elemz6k egy része mar
marciusra, mads részilk egyre inkdbb az év madasodik felére vérja az els6
kamatvagdst. A csokkenést az energiapiaci vallalatok vezették (-1,6%) — miutan
az ismét 4 szazalékkal csokkens olajarak mellett feltorlédd (izemanyag-
készletekre nem latszik megfelel6 kereslet — de a technoldgiai cégek is
jelentGsen veszitettek értékiikbdl (-0,9%). A harom vezetd index Gsszességében
0,2-0,6 szazalékkal mérsékl6dott, az S&P 500 esetében a pozitiv elmozduldsok
szdma oOsszességében meghaladta a csOkkenéseket. Enyhén emelkedtek
az eurodpai részvénypiacok szerdan. A Stoxx 600 index 0,5 szdzalékkal n6tt, amit
a bankszektor papirjainak er6sddése vezetett, de az energetikai vallalatok
valamint a telekommunikdaciés részvényeinek gyengélkedése visszafogott.
A londoni FTSE 100 0,3 szazalékkal n6tt, mikdzben a német DAX torténelmi
csucsra ért tegnap. Utdbbi emelkedésében az is szerepet jatszott, hogy
a 3,7 szdzalékkal csokkené gydripari megrendelések Ujabb jelzésként
szolgdlhatnak az EKB felé a gazdasagi aktivitdas romldsdval kapcsolatban.
Az azsiai piacok estek ma reggel, a japan Nikkei index 1,8 szazalékkal, a sanghaji
t6zsde 0,1 szazalékkal kerilt lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 4,11 -5
spanyol 3,20 -5
olasz 3,94 -5
portugal 2,85 -5
német 2,21 -3
francia 2,74 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

e

Tovabb csékkentek a 10 éves allamkotvény-hozamok. Szerdan az el6z6 napinal
szlikebb savban, 3-6 bazispont kozott csokkentek megfigyelt hozamok.
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Olaj-, gaz- és Tovabb esett az olaj ara. Az amerikai hivatalos Gizemanyag készletek 5,4 millio
aranyarfolyam hordéval emelkedtek az el6z6 héten az Energia Informéacids Hivatal adatai
alapjan, ami sokszorosa az elemzG6k altal vart egymillié hordés emelkedésnek,
igy a hirnek jelent6s arcsokkentd hatasa volt. A nyersolajkészletek ugyanakkor
4,6 millid horddéval csokkentek, ami jéval tobb, mint az 1,4 millié hordéds
elemz6i vdarakozas, igy a tovabbi aresés ellen hatott. A piacok szkeptikusak
abban, hogy az OPEC képes lesz-e a 2,2 millié hordds csokkentést végrehajtani,
igy e varakozas is az aresést tamogatta. A Brent és a WTI olajfajtak ara egyarant
3,8 szazalékkal csokkent tegnap. A hatarid6s TTF gaz ara a hollandiai arut6zsdén
3,1 szazalékkal n6tt, az emelkedést a hideg eurdpai id6jaras, valamint az emiatt
enyhén csokkené készletek tamogattak.

Nyersanyagok el6z6 napi zaréarai

Brent olaj $ 74,30 -3,76% WTI olaj $69,91 -3,84%

TTF gaz €39,31 3,09% Arany $2047,90 0,57%

A holland gazt6zsde és a hazai zsindraram kovetkez6 havi ara az elmult 30 napban
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Forrds: Refinitiv (Reuters)
Emelkedett az arany arfolyama. A vartndl gyengébb amerikai munkaerépiaci
adat tovabb eréGsitette a kamatcsdkkentési varakozasokat, igy az ezt kovetd

hozamcsbdkkenés pozitivan hatott a nemesfém keresletére. Az arany arfolyama
0,6 szazalékkal emelkedett tegnap.

Globalis makrogazdasagi hirek

Foglalkoztatas — A vartnal kisebb mértékben bdviilt az amerikai munkaerdpiac. Az ADP
Egyeslt Allamok amerikai  piackutaté  vallalat jelentése alapjan a  maganszféraban
foglalkoztatottak létszama 103 ezer fével bdviilt november sordn az USA-ban,
ami elmarad az elemz6k altal vart 130 ezer f6s novekedéstdl, valamint
az oktober havi 106 ezer f6tél is. A szolgaltaté szektorban 117 ezer fével nétt
az alkalmazottak szdma, azonban a termelési dgazatokban 14 ezer fé6vel

csokkent. A felmérés szerint az éves béremelkedés mértéke 5,6 szazalékos volt.
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