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1. BEVEZETO

Az Eurdpai Unid tagdllamai minden év aprilis végéig
benyujtjdk az Eurdpai Unid Tandcsdhoz és az Eurdpai
stabilitdsi vagy a konvergencia
programjaikat. (Az eurd Ovezeten bellli tagallamok

Bizottsaghoz a

stabilitasi programot, az eurd Ovezeten kivili

tagallamok konvergencia programot készitenek.)

Magyarorszdg 2022. évi konvergencia programja
tdjékoztatdst ad a Kormany gazdasagpolitikai céljairdl,
részletesen  ismerteti a  makrogazdasdgi és
koltségvetési folyamatokat, kilonds tekintettel a

koronavirus-valsdghbdl torténé gazdasagi helyredllasra

és a gazdasagpolitikai vdlaszokra, valamint bemutatja a
kOzéptdvu tervezés részeként a targyévre és az azt
kovet6 négy évre vonatkozd elGrejelzéseket. Az
érzékenységvizsgalat keretében két, az orosz-ukran
haboru lefolydsatol flugg6 alternativ forgatdkonyv
makrogazdasdagi hatasait elemzi.

A konvergencia program a nemzeti reform programmal
Utobbi
részletesen tartalmazza a végrehajtott és tervezett

egyutt kerilt kialakitasra. dokumentum

szakpolitikai intézkedéseket. A konvergencia program
lezardsara 2022. aprilis 30-an kerilt sor.
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2. GAZDASAGPOLITIKAI CELOK

A 2021. évi konvergencia program megjelenése 6ta
eltelt egy évben a magyar gazdasagpolitika kitlintetett
céljai kozott szerepelt a jarvany elleni védekezés és a
gazdasag Ujrainditdsa. Emellett kilonos figyelmet
kapott a munkahelyek védelme, a csaladok
jovedelembiztonsaganak megé6rzése és a vallalkozdsok
tdmogatasa. A rendelkezésre allé tényadatok alapjan
megallapithatd, hogy a gazdasdg Ujrainditasa
hozott

eredményesnek bizonyultak: a magyar GDP 2021-ben

érdekében kormanyzati  intézkedések
7,1%-kal bévilt, ami jelent6sen meghaladja a tavalyi
konvergencia program 2021-re vonatkozd novekedési
el6rejelzését (4,3%) és az Eurdpai Unid tagallamai
korében a hetedik legmagasabb novekedési lUtemet
jelenti. Ennek kovetkeztében egyrészt megnyilt a
lehet6ség arra, hogy hazank visszatérjen a korabbi
novekedési pdlyajara, masrészt Magyarorszag relativ
fejlettsége az unids atlag 76%-dra emelkedett, ezzel
megel6zve az 1986 6ta EU-s tagallam Portugdliat.

A jelenlegi konvergencia program elsédleges célja a
helyredllt ndvekedési dinamika megérzése mellett az
egyensulyi mutaték megerGsitése. Ennek elérését
el6segiti, hogy a magyar gazdasdg fundamentumai
er6sek és hazank eredményes  jarvanylgyi
valsagkezelésrdl tett tanusagot az elmult id6szakban.
Ennek megfelel6en bar 2020 masodik negyedévében a
jarvany soha nem I[3tott mértékben vetette vissza
hazank GDP-jét — szemben a 2008-as visszaeséssel,
amikor kozel hat év sziikségeltetett a helyredllashoz, —
a magyar gazdasdag gyorsan regeneralddott. Minddssze
ot negyedév alatt, 2021 masodik negyedévében a
gazdasagnak mar sikerilt meghaladni a COVID-jarvany
kitorését megel6z6 teljesitményét és visszatérni a
dinamikus noévekedési palydjara. A névekedés széles
bazison alapszik: egyrészt az dgazatok donté tobbsége
mar meghaladta a pandémia el6tti kibocsatasi szintjét.
Masrészt  kedvezd,

hogy ezzel parhuzamosan a

foglalkoztatas is rekordmagassagba emelkedett.

Bar a koronavirus jarvany — a magas atoltottsagnak is
koszonhet6en — egyre kevésbé jelent novekedési
kockazatot, az orosz-ukran haboru tobb csatornan
hathat a

keresztl is kedvezé6tlendl

konjunkturafolyamatokra, fokozva a COVID-jarvanybdl
torténé kilabalds ota tapasztalhatdé energia- és
alapanyagdr emelkedést és a nemzetkdzi ellatasi
l[dncok problémait.

A program vdarakozasa szerint a haborus helyzet az idei
évben rendez6dik, ami megnyugtatéan hathat a
globalis piacokra és beszdllitéi lancokra, valamint
mérsékli az d4rnyomdst. Magyar viszonylatban a
novekedést tamogatja egyfel6l a redljovedelmek
Masfeldl
intézkedéseknek kdszonhet6en az elmult id6szakban

folytatodé emelkedése. a kormanyzati
sikerlilt meg®Grizni a kinalati oldali kapacitasokat. Ezen
felil pedig a vdlsag negativ hatdsai ellenére is
kiemelked6en magas, 27% feletti beruhazasi rata
tovabb emelkedhet, koszonhetéen a hazai gazdasag
versenyképessége kovetkeztében novekvd vallalati
beruhazasoknak, amely elGretekintve is dinamikus
novekedési palyat alapoz meg.

2020-ban a
Ujrainditasdhoz és a jarvany elleni védekezéshez

tdmogatd jellegli, a gazdasag
sziikséges tobbletforrasokat biztositd koltségvetési
politika kovetkeztében a koltségvetés magasabb
hidannyal zart és az dllamaddssag GDP-hez viszonyitott
aranyanak évtizedes csokkend trendje atmenetileg
megtort. Ugyanakkor 2021-ben a hidny és az
allamaddssag tekintetében is kedvezébben alakultak
ezek a mutatok, mint amit a tavalyi program arra az
évre prognosztizalt, mikdzben a vallalkozasok és a
jutottak

gazdasagi tevékenységiik és fogyasztasuk dinamikus

haztartasok elegend6 tobbletforrashoz
bévitéséhez. Tavaly a kormanyzati szektor egyenlege
GDP-aranyosan 6,8%-os hidanyt mutatott, ami egy
szazalékpontos csokkenés a 2020. évi értékhez képest.
(A tavalyi program deficitvarakozasa 2021-re 7,5%-0s
hidny volt.) 2021-ben a GDP-ardnyos allamaddssag
ismét csokkend palyara allt, 76,8%-ra mérsékl6dve az
el6zi évi, kozel 80%-0s szintrdl.

2021-ben is a kdzéppontban maradt a vildgméretd
koronavirus-jarvany elleni védekezés, tovabbra is
elsérend( feladat volt az egészség védelme mellett a
gazdasagvédelem és a gazdasdg Ujrainditdsa. Ezzel
parhuzamosan meg kellett Grizni az elmult évek sikeres
3



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026

2022. aprilis

kormanyzati politikajanak kiemelt elemeit,
programjait, a csalddvédelem és otthonteremtés,
valamint a munkaalapu tarsadalom épitésének
vivmanyait. A 2022-es koltségvetés tovabb ersiti az
elmult évek kormanyzati politikdjanak meghatarozé
elemeit, kiemelten a csalad- és nyugdijpolitikat,

valamint az otthonteremtési- és felujitasi programijat.

Tovabba a Kormany kiemelt célja, hogy a csaladokat
megvédje az dremelkedési folyamatoktdl, ezt szolgdlja
a rezsicsokkentés politikdaja, az (Gizemanyagarak
rogzitése, a lakossagi kamatstop, valamint egyes

élelmiszerek ardnak rogzitése is.

2022-ben a koltségvetésre is hatassal van az orosz-
ukrdn hdboru. Azonnali feladatként az Ukrajnabdl
érkez6 menekiltekrdl valé gondoskodds mertilt fel. A
habord miatt otthonaikat kényszer(ien elhagyodk
megsegitésére a forrdsok rendelkezésre dllnak, az
el6iranyzatok a Kormany jévahagyasaval tullépheték. A
magyarorszagi
konfliktus
kovetkeztében Kdrpataljan kialakult valsaghelyzet

Kormany tdmogatja a

segélyszervezeteknek az ukrajnai

enyhitését célzd helyszini humanitarius tevékenységét.

A menekilthulldm miatt az oktatads, egészségigy,
szocialis ellatds és a munkavallalas teriletén is
tobbletkiaddsok meriilnek fel.

A tervezettnél gyorsabb helyrealldsra tekintettel a
gazdasag koltségvetési eszkdzokkel vald élénkitésére
2022-ben mar kevésbé van szikség, ezért 2021. év
Kormany a koltségvetési

végén a torvényben

meghatdrozottnal 1 szazalékponttal alacsonyabb,
4,9%-0s hianycél elérését tlizte ki. E cél megvaldsitasa
érdekében — a beruhdazasi dontések fellilvizsgalataval —
mintegy 755 millidrd forint kiadascsokkentésre kerilt
sor. A geopolitikai kdrnyezet romlasa kozepette a
Kormdny tovabbra is elkdtelezett a 4,9%-os hidnycél

teljesitésében.

A program azzal szdmol, hogy 4% feletti éves gazdasagi
novekedés mellett a kovetkez6 években is folytatddik
a koltségvetési hidny és az allamaddssag tavaly
megkezd8dott csokkenése. Mindezek eredményeként
2026-ra a hidny a GDP 1%-ara, az addssagrata 63,1%-ra
mérséklédik.
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3. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

3.1. KULsO KORNYEZET

2021-ben 6,1%-kal novekedett a vilaggazdasag, mely
jelent6s visszapattanas a 2020-as esést kovetéen,
2,6%-kal
meghaladta a 2019-es szintet. Bar a tavalyi évben még

amelynek koszonhet6en teljesitménye

a kordbbindl is tobb koronavirus fert6zottet
regisztraltak, a célzottabb intézkedéseknek és a
vakcindk hatékonysagdnak koszonhetéen a jarvany
gazdasagra gyakorolt visszafogd hatdsa mérsékeltebbé
valt. A kildbalast ugyanakkor jelentésen hatrdltatta a
kereslet visszatérésének és a globalis beszallitdi lancok
karosoddsanak kovetkeztében

tartés |étrejové

nyersanyag- és alkatrészhidny, amely egyrészt a

félvezet6hianyon keresztil legmarkdnsabban a
jarmdipart sUjtotta, masrészt jelentds
aremelkedéseket eredményezett.
3.1. abra: A globalis GDP alakulasa
(2000 = 100)
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Forrds: IMF, Fitch Ratings, PM-szdmitds

A koronavirus-sokkot kovetd kildbaldst tamogatéd
gazdasagpolitikai kornyezetben az erds keresleti
nyomadsra a kinalati oldal jelent&s késéssel reagdlt, ami
hozzajarult ahhoz, hogy a vildggazdasagban inflatorikus
kornyezet bontakozott ki. A tavalyi év masodik felétdl
megfigyelhetd energia- és nyersanyagpiaci dragulas
szintén emeli a globalis inflacids szintet: emelkedésiik
megnoveli a termel6i darakat, amelynek hatdsa

atgylirtiz6dik a fogyasztdéi  arakra is.  Ennek

kovetkeztében az elmult idészakban a fejlett és fejl6dé
gazdasagok tobbségében a jegybanki céloknal joval

magasabb szintekre kerllt az inflacid. Az egyre
gyorsuld globdlis inflaciés folyamatok kozepette az
orosz-ukran haboru egyuttal tovabbi arnovekedést
generalt.

3.2. abra: A TTF-gaz és HUDEX villamos energia
hataridés aranak alakulasa (EUR/MWh)
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Forrds: Thomson Reuters

A hdboruva eszkaldlddott orosz-ukran konfliktus —
kivaltképp Eurdpaban — a jarvany utan éppen csak
Ujraindult novekedési folyamatokat is veszélybe
sodorta. A haboru és az életbe Iéptetett szankciok
azonnal nagymértékld negativ hatdst fejtettek ki a
globdlis pénz- és arupiacokon. Az Eurépai Unié szdmara
jelent6s orosz energiaimport draguldsan tul az ellatasi
l[ancok is jokora mértékben érintettekké valtak. A
habord miatt az eurdpai ipar szamara egyes
nélkilozhetetlen nyers- és alapanyagok behozatala
lehetetlendilt el, illetve valt bizonytalanna a térségbdl,
ami sok esetben a termeldi arak novekedésével, mas
esetben akar a termelés rovid tavu ledllasaval jarhat
egyutt. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy a
beszerzési menedzserindexek alapjan a feldolgozdipari
vallalatok hangulata a COVID virus els6 hulldmaban
latott reakcidnal joval kisebb romlast mutat. Ugyan a
német érték az elmult hénapokban folyamatosan
mérséklédott, azonban még igy is meghaladja az 50
pontos lélektani hatart, amely felett az Gzleti hangulat

optimistanak mondhata.



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026

2022. aprilis

3.3. abra: A feldolgozéipari beszerzési
menedzserindex
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Forrds: Investing.com

A tavalyi évben az eurézdéna 5,3%-kal ndvekedett,
valamint a munkanélkiliségi rata is rekord alacsony
szintre mérséklédott. A kildbalas azonban nem volt
zavartalan: bar a térség immunizacidja sikeresnek
bizonyult, a koronavirus hulldmai korlatoztdk egyes
szolgdltatd agazatok teljesitményét, valamint az ipart is
tartésan hatrdltatta a globdlis
Mindemellett az  Eurdzénaban s
magassagokba emelkedett a pénzromlas (teme,

alkatrészhiany.
évtizedes

amelyet az orosz-ukrdan hdabord koévetkezményei
tovdbb flitenek. Az aremelkedések — kiemelten az
energiahordozék — hdztartdsokra és vallalatokra
rakddo terhét a tagdllamok részben szabalyozdi,
koltségvetési  eszkdzokkel

részben igyekszenek

tompitani. Az energiahordozék piacan lezajlott

nagymértékdi  aremelkedés  mindezek  mellett
jelentésen rdnyomhatja a bélyegét az importszamlakra
az Eurdpai Unid orszagaiban, amely nyoman 2022-ben,
a GDP aranydban 4-4,5 szazalékponttal romolhat az
Eurépai Unio kiilkereskedelmi egyenlege.
Mindemellett az Ukrajnabdl érkezd, a Il. Vildghaboru
6ta nem latott méretli menekilthulldm kezelése
megemelheti a kormanyzati kiadasokat, ugyanakkor

kozép tavon bdvitheti a térség szlik munkaerékinalatat.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasiga jelentds
visszaer6sodést mutatott 2021-ben: az 1984 ¢dta a
legmagasabb, 5,7%-os novekedési (itemével mar
negyedik éve teljesiti felil az Eurdpai Uniét. A
kildbalashoz hozzajarult a fiskalis kiadasok jelentGs
megemelése és a tamogatd, alacsony hozamkdrnyezet.
Azonban az élénkit6 gazdasagpolitika, a jegybanki

e

pénzpumpa, a visszatérG kereslet és a kinalatoldali
6

korlatok kovetkeztében az inflacid is utoljara az 1980-
as évek elején latott mértéklire emelkedett. Bar az USA
energiaellatdsa joval kevésbé fligg kiils6 tényez6ktdl,
mint az unids tagorszagok esetében, az orosz-ukran
haboru kovetkeztében magas szinteken ragadé olaj- és
nyersanyagarak az Egyesiilt Allamokban is tovabbi
inflaciés nyomast képeznek. A kereslet hiitésére és
ezdltal a pénzromlds megdllitdsara, az amerikai
jegybank varhatéan tobb |épésben érdemben emeli
kamatokat, amely az elemz6i varakozdsok szerint
mindenképp mérsékli a nodvekedési kilatasokat, sét
akar recesszidba is taszithatja a vilag legnagyobb
gazdasagat.

3.4. abra: Az IMF aprilisi GDP el6rejelzése

(év/év, %)
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2021-ben a kinai gazdasag éves novekedése 8,1% volt.
A béviiléshez els6sorban a dinamikus kivitel jarult
hozza, ugyanakkor a nyugati orszagoktdl eltéréen, a
bels6é kereslet kevésbé élénkiilt, s6t a haztartasok
fogyasztasa tovabbra is elmarad a 2019-es szinttél. A
tavalyi év soran vilaggazdasagi kévetkezményekkel is
jaré novekedési és pénziigyi kockazatként meriilt fel az

épit6iparban  mutatkozé  tulfltottség. Bar a
kormdnyzati intézkedések sikeresen hiitotték a

tulheviilt ingatlanpiacot, az épit6ipar ehhez kotheté
visszaesése jelent6sen korlatozta a masodik féléves
teljesitményt. A koronavirus jarvany kovetkeztében
kézzel foghatéva valt, hogy a vildag legnagyobb
exportérének ipari teljesitménye meghatdrozd a
globdlis alkatrészellatasban. Az orszagban ismételten
fellobband koronavirus esetszamok az alkalmazott
»2éré covid” politika mellett az év elején ismét
tovabb
nehezitheti a globdlis ellatasi lancok helyreallasat.

termelésledllasokhoz  vezettek, amely
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3.5. abra: Ukran és orosz exportrészesedés egyes
termékek vilagpiaci exportjabél (2020, %)

2022. aprilis

A magas inflacié ellen védekez6 régiés jegybankok,
valamint a FED mar megkezdték a kamatemelési
ciklust, mig az EKB varhatéan az idei év masodik
felében emel az irdnyadd kamaton. A magasabb

Napraforgomag | ENEEEEEEE - 5
T — kamatkornyezet egyfel6l a maganszektor kiadasait,
/ koztik kiemelten a beruhazasokat vetheti vissza.
Aa | 2 0 Masfel6l a koronavirus-jarvany negativ hatasait
Lenmag | 3. ellensulyozé fiskalis dsztonzék miatt szignifikdnsan
szén | 50 novekedett az allamaddssag globalis szintje, ami az
kukorica [ 43 emelkedé kamatkornyezetben a hitelterhek
mitragys [ 732 emelkedésével jar egyltt, tovabb szlikitve a fiskalis
Nikel (I 2. mozgdsteret. Hasonlé hatds a szintén magas
eladdsodottsagi maganszektorban is érvényesil.
Platinafemer I 123 Mindezek ered6jeként a novekedés az észak-atlanti
keolaj | 12.0 régiokban szamottevéen lassulhat. Az élénkit6 fiskalis
Vas ésacél  [|JIl72 politikak kifutasa, a jovedelmeket erodald erds inflacio,
Foldgaz 3.4 a monetdris szigoritdas és az orosz-ukrdan haboru
mUcana  m Oroszorszig kovetkezményeként romld kiils6 konjunktura, valamint

a nemzetkozi pénzpiacok kockazatkerilé magatartasa
Forrds: ITC, PM-szdmitds 4 . . _— . .. , .
el6retekintve kevésbé tamogatja a magyar novekedési

folyamatokat.

1. szamu keretes iras: A magyar gazdasag hotérképe is megerdsiti a COVID-jarvany miatti megtorpandst koveté
gyors gazdasagi kilabalast

A 2008-as pénziigyi valsag és a 2020-as COVID-jarvany magyar gazdasagra gyakorolt hatdsai jelent6sen eltéréek
voltak, amelynek hatterében — a valsdg természetén tulmenéen — szamos tényezd huzédott meg. A 2008-as valsag
nagyon sérilékeny allapotban érte a magyar gazdasdgot: akkoriban az Eurdpai Unid egyik legkedvezétlenebb
munkaer6-piaci mutatéi jellemezték az orszagot, a novekedési teljesitmény egyre inkabb elmaradt a régids
versenytarsakétol, magas volt a fizetési mérleg és a koltségvetés hidanya, az allamaddssag novekvé palyan allt,
valamint a devizahitelek megugro torleszts részletei is sulyosbitottdk a visszaesést. Mindezek hozzajarultak ahhoz,
hogy hazdnk mély recessziot élt at, amelybél a korabban felhalmozott addssagok terhei miatt a kildbalas is éveket
vett igénybe.

Ettdl eltér6en a COVID-jarvany kitorését megel6z6en a magyar gazdasag fundamentumai lényegesen kedvezébbek
voltak. Hazdnk 2013-t6l kezdve novekedési palyara allt, amelynek kodszonhet6en olyan lendiiletes bdviilés
bontakozott ki, amely az EU leggyorsabban névekvé orszagai kozé helyezte Magyarorszagot. A gyors fejl6dés a
korabbiakkal szemben egészséges és kiegyensulyozott szerkezetben, valamint eladésodastél mentesen valdsult
meg. A bdviilés tobb labon allt, a termelési oldalon az ipar, szolgaltatasok és az épitipar egyarant tamogattak azt,
a felhasznalasi oldalrél pedig — els6sorban a versenyképes lizleti és adokornyezetnek, illetve a Kormany eredményes
0sztonz6 tevékenységének koszonhetéen — kiemelked6 beruhazasi teljesitmény biztositotta a novekedés
fenntarthatésagat. Mindezek eredményeként 2020 COVID-valsag egy
kiegyensulyozottabb szerkezet(i gazdasagot ért.

elején a jéval ellenallébb,

A magyar gazdasagrol készitett hGtérkép a fontosabb makrogazdasagi mutatok alakulasat mutatja be oly médon,
hogy — a valtozas mértékétsl fliggéen — a GDP novekedése szempontjdbdl kedvezd iranyud elmozdulast a
narancssarga arnyalatai, a kedvezétlent pedig a kék arnyalatai szemléltetik. A szinskala minden valtozd esetében a
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sajat éves valtozasuk minimuma és maximuma kozott rajzolodik ki. A valtozdk korét illetGen a termelési,
szolgdltatasi és munkapiaci statisztikak mellett felhasznalasra keriltek bizalmi indexek is, amelyek mindegyike
kozvetlen vagy kozvetett médon hatast gyakorol a gazdasag teljesitményének alakulasara.

A magyar gazdasag hétérképe

Ipari bizalmi index*
Szolgaltatasi bizalmi index* I I I I.

Fogyasztoi bizalmi index* I I I I -
Kiskereskedelmi bizalmi index* I " I
Epitdipari bizalmi index* - I

Nem élelmiszer kiskereskedelem (év/év, %)
Gépjarmi-iizemanyag kiskereskedelem (év/év, %)
Ipari termelés a jarmUigyartasban (év/év, %)

Ipari termelés jarmugyartas nélkil (év/év, %)

Gépjarmi-regisztracio (év/év, %) I
Elelmiszer kiskereskedelem (év/év, %) I I I

EpitSipari termelés (év/év, %)

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 ] 2013 | 2014 [ 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020 | 2021

Netto realkereset (év/év, %)

GDP novekedés (év/év, %)

Foglalkoztatottak szama (15-74, év/év, %) I
Regisztralt allaskeresok szama (év/év, %)

YIN | MAX

*Hosszu tdvu dtlagos indextdl vett szdzalékpontos eltérés
Megjegyzés: A regisztrdlt dlldskeresék szamdndl forditott szinskdla.
Forrds: KSH, ESI, ACEA, MNB, NFSZ, PM-szdmitds

A hé6térkép szemléletesen aldtdémasztja, hogy a COVID-jarvanyt kdvet6 id6szakban szamottevéen gyorsabb kildbalas
valdsult meg, mint a 2008-as recesszid utan. Megallapithatd, hogy 2008-at kovetGen a valsag még évekig ranyomta
bélyegét a gazdasdgra. A bizalmi indexek hosszu idére negativ tartomanyba fordultak, a haztartdsok feler6s6dott
ovatossagi motivumainak eredményeként pedig a kiskereskedelmi forgalom is évekig gyengélkedett. Raadasul
2012-ben az Eurdpai Unid ismételt recesszidjanak begylirliz6dése Ujra lehlitotte a magyar gazdasdgot. Azonban a
sikeres gazdasagpolitikai Iépéseknek kdszonhet6en 2013-tdl tartds ndvekedési fordulat bontakozott ki, amelyet az
indikatorok alakulasa is jelez. Ezt megel6z6en a foglalkoztatas béviilése indult meg a Kormany munkapiacot célzo
dontéseinek kdszonhetbéen. Ugyanakkor az épitSipari dgazat lendiiletét némi faziskéséssel, a 2015-2016 sordn
meghozott lakdspiacot célzé kormdanyzati intézkedések révén tudta visszanyerni.

Ezzel szemben 2021 folyaman, a COVID-jarvany kitorése utan egy évvel mar szdamos mutatd esetében erételjes
visszapattanas volt megfigyelhet6. A tavalyi év sordn mar a bizalmi indexek pozitiv tartomdnyba fordultak, ami
el6revetitve is megerdsiti a kedvez6 novekedési kilatasokat. A kiskereskedelem szegmensei tartésan béviilni tudtak
2021 tavasza o6ta, ahol a folyamatokat tamogatta a netto redlkeresetek novekedése, amely a jarvany idészakaban
is toretlennek bizonyult. Ezzel 6sszefliggésben, a munkapiaci mutatdkban 2021 aprilisa 6ta figyelhet6 meg erételjes
felivelés, amelyben a Kormany munkahelyek megtartdsat és Ujak létrehozasat célzé gazdasagvédelmi intézkedései
is kulcs szerepet jatszottak. Az épitGipari termelés is lendiletet vett tavaly majus ota, ahol — a kibdvitett
otthonteremtést célzo intézkedéseknek kdoszonhetéen — a lakasberuhdzdsok, valamint az uniés forrasok hatékony
felhasznaldsa stabil keresletet teremtenek az dgazatnak. Az ipari termelés tekintetében megallapithatd, hogy az
elmult hdnapok sordn annak 6sszteljesitményét — a globalis félvezet6hiany miatt — a jarm(igyartas agazat fogta
vissza, mik6ézben a tobbi ipari agazat termelésében mar 2020 végétdl kezd6dben erébteljes korrekcié mutatkozott.
A fenti folyamatok eredményeként a hazai GDP is soha nem latott mérték(i névekedési lendiletet vett 2021 soran.

A gazdasag kedvez6 fundamentumai lehetGvé tették, hogy a koronavirus-jarvany altal okozott gazdasagi hatasok
kivédésére a Kormdny az orszag torténetében egyedildlléan nagyméretli intézkedéscsomagot vezessen be. Az
érintett agazatok visszaesésének tovagylirliz6dését és a kapacitdsok leéplilését megakadalyozta, hogy a
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Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében jelentGs forrasok aramlottak a gazdasagba, amelyek egyarant segitették a
vallalkozasokat, a haztartasokat és munkavallaldkat. Mindezek kovetkeztében, bar 2020 masodik negyedévében a
jarvany soha nem latott mértékben vetette vissza hazank GDP-jét, szemben a 2008-as visszaeséssel, amikor kozel
hat év szlikségeltetett a helyredllashoz, a magyar gazdasag gyorsan regeneraldédott: minddssze 6t negyedév alatt,
2021 masodik negyedévében a gazdasagnak mar sikerilt meghaladni a COVID-valsag kitorését megel6z6

teljesitményét és visszatért a dinamikus novekedési palyajara.

3.2. A NOVEKEDES OSSZETEVOI

A 2019-ben megjelend globalis koronavirus-jarvany az
egész vilagot, igy Eurdpat is jelent6s kihivasok elé
allitotta.
gazdasagvédelmi intézkedéseknek is kdszonhetGen a
magyar gazdasdg gyors helyredlldsdval az EU egyik
legdinamikusabb novekedését érte el 2021-ben. A

Ugyanakkor, a sikeres kormanyzati

7,1%-0s novekedés joval meghaladja az Unid atlagat,
illetve a V4-ek kozott is a legnagyobb mértéki
(3.6. abra). A gyors kildbalds tovabbi eredményeként
hazdnk relativ fejlettsége az unids atlag 76%-ara
emelkedett, ezzel megel6zve Portugalidt az EU
rangsorban a 20. helyre |épett elG.

3.6. abra: GDP valtozas az EU-ban, 2021
) (sz&zalék)
Irorszag 13,5
Horvatorszag 10,4
Malta 94
Gorogorszag 8,3
Esztorszag 83
Szlovénia 8,1
Magyarorszag [N
Franciaorszag 7,0
Luxemburg 6,9
Olaszorszag 6,6
Belgium 6,3
Roménia 59
Lengyelorszag 5,7
Ciprus 55
EU [ 53
Spanyolorszag 5,0
Portugélia 4,9
Litvania 49
Svédorszag 4,8
Hollandia 4,8
Lettorszag 4,8
Ausztria 4,5
Bulgaria 4,2
Déania 41
Finnorszag 3,5
Csehorszag 33
Szlovékia 3,0
Németorszag 2,9

Forrds: Eurostat

A novekedés széles bazison alapszik: az agazatok donté
tobbsége mar
kibocsatasi szintjét. Ebben szerepe volt annak, hogy a

meghaladta a pandémia el6tti

Kormany jdrvanylgyi intézkedései biztositottak az

orszdg mikodbképességét is, ezdltal a magyar
gazdasag jarvanyalldbba valhatott.
A GDP novekedéséhez 2021-ben legnagyobb

mértékben a szolgaltatdsok jarultak hozza. Kedvezé
tovabba, hogy a nemzetkozi ellatasi ldncok zavarai
ellenére az ipari termelés is névekedett, ami egyben az
agazat nemzetkozi versenyképességét is bizonyitja.

Az épit6ipar az elmult évben igen gyors béviilést
mutatott, amellyel tavaly 6szre mar a 2019-es rekord
kibocsatas értékét is feliilteljesitette. Osszességében a
mezG6gazdasag -0,1, az ipar 1,9, az épitGipar 0,8, a
szolgaltatdsok 3,5 és a netté termékaddk 1,0
szazalékponttal jarultak hozza a GDP novekedéséhez.

A gazdasagban megtermelt jévedelmek alakuldsanak
szemszO0gébdl vizsgdlva a novekedés 0Osszetevdit,
kiemelked6 eredmény, hogy a 2020-as év harmadik
2021-ben
novekedést hozé kildbaldsi ciklusban is tovdbb

negyedéve Ota tartd, rekordmértéki
folytatodott a realbérek emelkedése. A szakképzett
munkaeré megtartasanak motivuma, illetve a feszes
munkaerépiaci  kornyezet jelentésen novelte a
bérdinamikat. A béviiléshez kiemelkedé mértékben
jarult hozza a vallalatok m(ikédési eredményének
novekedése, jelezve a Magyarorszagon tevékenykedd
cégek jovedelemtermel6 képességének helyreallasat
(3.7. dbra). A gazdasagvéds intézkedések nyoman az
adodterhek is mérséklédtek, amelyet visszatikroz az
viszonyitott

addbevételek Osszjovedelmekhez

aranyanak csokkenése.
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A GDP felhaszndlasi tételei kozil a fogyasztas huzta
leginkdbb a névekedést, amelynek hatterében a rekord
magas foglalkoztatds, a realbérek emelkedése és a
haztartasok  jovedelmét noveld kormanyzati
intézkedések allnak. A beruhazasok, azon belll is a
vallalati fejlesztések, szintén tamogattdk a GDP

béviilését.

Kedvez8, hogy mind a felfuté termeléshez kothetd
arukivitelnek, mind a fokozatosan visszatéré kulfoldi
turistdk  révén  novekvé  szolgaltatdsexportnak
készonhetben a nettd export is pozitivan jarult hozza a

magyar gazdasag novekedéséhez.

3.7. abra: A 2021. évi 7,1%-os GDP-
novekedés dekompozicidja
(szazalékpont)

7 .
6 .
5 Szolgal-
4 tatasok * Beruhazas Profit
és készletek
3 -
2 o
Ipar és Vegso/
14 épitSipar fogyasztas
0
1 Agrarium
Termelés Felhasznalas Jovedelmek

* Nettd termékaddkkal Forrds: KSH, PM szdmitds

Bar a koronavirus jarvany egyre kevésbé jelent
novekedési kockazatot, az orosz-ukran haboru tobb

csatornan  keresztil is kedvez6tlenil hathat a
konjunkturafolyamatokra, fokozva a koronavirus-

valsagbdl torténd kildbalas ota tapasztalhatd energia-
és alapanyagdr emelkedést, fenyegetve a nemzetkozi
ellatasi lancok zavartalan m(ikodését, valamint rontva
az Uzleti kilatasokat. Emellett a vilagszerte magas
inflacid visszaszoritasara tett monetaris |épések
fékezhetik a vilaggazdasagi konjunkturat.

El6retekintve a novekedés tobb pilléren nyugszik.
Egyrészt a kedvez6 munkaerGpiaci helyzet, a kozel
20%-kal megemelt minimalbérek a korabbiaknal
atmenetileg magasabb inflacids kornyezetben is
biztositjdk a realjovedelmek névekedését, amelyet a
Kormany Uj intézkedései, mint példaul a 25 év alattiak
személyi jovedelemadd mentessége, a 13. havi nyugdij

visszaépitése, a csaladosok adé-visszatéritése s

o

er@sitenek. Ezaltal a fogyasztas tovabb bdviilhet,
10

amelyben tovabbi névekedési tartalékot képez az EU-s
Osszehasonlitadsban alacsony haztartasi hiteldllomany,
illetve a magas megtakaritasi rata is.

Mdsrészt a  valsdgot  megel6z6en  eurdpai
Osszehasonlitasban is igen élénk beruhdzasi aktivitas
tovabbra is az eurdpai élmezényben taladlhato,
készonhet6en a vallalkozasok Magyarorszagha vetett
bizalmanak, a Kormdny aktiv beruhazds-tamogaté
politikdjanak, valamint a hazankba érkezd, értékében is
rekordokat dént6 nagyberuhazasoknak. ElGretekintve
a folyamatban |év6 jelent6s kapacitdsbdvitések, a
vonzo lzleti kornyezet a vallalati beruhdzasok
novekedését vetiti elére. Az elérhet6é tdmogatasoknak
is kdszonhet6en a lakasberuhdzasok is emelkedhetnek,
mikoézben az allamhaztartds GDP ardnyos beruhdazasi
rataja tovabbra is 5-6% koril alakulhat, amellyel

hazank az EU élmez6nyében maradhat.

Harmadrészt kedvezd, hogy egyfel6l a megvaldsuld
nagyberuhazasok révén |étrejové Uj kapacitasok,
masfel6l a nemzetkozi szallitmanyozas és a turizmus
visszaéplilése kivitel

biztosithatja a folytatodo

béviilését.

3.8. abra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)

8
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4 4

2 -

0
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Tényadat| El6rejelzés |

I Brutté felhalmozas
GDP

Forrds: PM szdmitds, KSH

Végsé fogyasztas

 Nettd export

Ezen folyamatok kovetkeztében az alapforgatokonyv
megvaldsuldsa esetén az idei évben 4,3%-os GDP
novekedés valdszinlsithetd, illetve a kovetkez6 évek
sordn a novekedés tovdbbra is meghaladhatja a 4%-ot.
A bdviilés kiegyensulyozott szerkezetben valdsulhat
meg, ahhoz mind a fogyasztas, mind a beruhdzasok és
a kulkereskedelem pozitivan jarulhat hozza (3.8. dbra).
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2. szamu keretes iras: Gazdasagi fejl6dés mutatészamai 2010-2021

2010 és 2021 kozott Magyarorszag gazdasaga jelentds atalakulason ment keresztiil, els6sorban az évtized elején
bekovetkezett gazdasagpolitikai irdanyvaltasnak koszonhet6en. A 2010 el6tti id6szakra jellemz6 fenntarthatatlan
novekedési modellt a belsé kereslet és a foglalkoztatas altal tdmogatott fejl6dés valtotta fel. A makrogazdasagi
mutatok 12 év tavlataban meggydz6 teljesitményt tiikroznek.

A magyar GDP volumene 2021 végére 37,6%-kal haladta meg a 2010-es szintet. A vasarlder6-paritdson mért egy
fére es6 GDP az unids atlag 2010. évi 66%-ardl 2020-ra 76%-ra nétt, igy fejlettségi szintlink jelent6sen emelkedett.
A hazai munkaerd-termelékenység a munkapiaci reformokat kovet6en dinamikusan novekszik.

Magyarorszag az adérendszer versenyképessége tekintetében is latvanyos javulast tud felmutatni. A legfrissebb
nemzetkozi addé-versenyképességi rangsorban hazank a 13. helyet foglalja el az OECD orszagok korében, és olyan
orszagokat is megel6z, mint Ausztria, Szlovénia vagy az Egyesiilt Allamok. Az elmult évtizedben a munkat terheld
addzas jelentés reformokon ment keresztil, melynek eredményeként az adéék 2016-rél 2022-re tobb mint 7
szazalékponttal, 41,2%-ra mérséklédott. A VKF megallapoddssal 28,5%-rél 13%-ra csokkentek a munkaltatok
adoterhei, emellett az adénemek szama kevesebb lett. A bérekre rakddd terhek enyhilése mellett, az EU-ban
egyedilalléan, a tarsasagi nyereségadd mértéke 2017-t6l 9%-ra csokkent. A magyar addrendszer tehat egyre
kedvez6bb feltételeket biztosit a befektetések, vdllalatok és munkavallalok szdmara, ami a gazdasag
teljesitGképességében is tlikrozédik.

A pandémiat megel6z6 nyolc évben Magyarorszag addssagrataja folyamatosan csékkent. A koronavirus okozta
valsagra adott gazdasagi lépések eredményeként 2020-ban azonban atmenetileg megugrott a mutatd értéke,
ugyanakkor 2021-ben ismételten csokkenni kezdett. Az addssag finanszirozasat tekintve kedvez6, hogy a magyar
addssag kiils6 kitettsége jelent6sen csokkent az elmult évtizedben, ugyanis a kilféldiek aranya a teljes
allamhaztartds addssagan beliil a 2011 végi 65%-rél 2021 végére 32% ala mérsékl6dott, mig a devizaarany 53%-
rol 20% kozelébe sillyedt.

A versenyképes lzleti és adokornyezetnek, illetve a Kormany beruhazasosztonzé tevékenységének is koszonhetd,
hogy a GDP-ardnyos magyar beruhdazasi rata a 2010-ben mért 20,1%-rél mostanra 27,1%-ra emelkedett. Ezzel az
eredménnyel hazank tartja masodik helyét az eurdpai unids orszagok rangsordban. A fejlesztések egészséges
szerkezetét tikrozi, hogy a magasabb beruhdzdsi rata mindhiarom szektor egylttes teljesitményének
tulajdonithatd. Ezen beliil kedvez6, hogy a legnagyobb mértékben a vallalati szektor beruhazasi rataja emelkedett,
amely a gazdasagi ndvekedés fenntarthatdsagat is biztositja.

A haztartasok pénziigyi helyzete is szamottevéen javult, rendelkezésre all6 jovedelmiik az EU atlagat meghaladé
mértékben ndtt 2010 és 2021 kozott. Tovabba a haztartasok jovedelemszerkezete is javuld tendenciat tikroz.
Egyre magasabb lett ugyanis a munkdabdl szarmazo jovedelem aranya, ami 2010-ben az 6sszjovedelem 65,3%,
2020-ban pedig a 74,6%-4t tette ki. A fogyasztas 2013-tdl vett igazan lendiiletet, és 2020-ban realértéken 41%-kal
magasabb volt, mint 2010-ben. A haztartdsok megtakaritasi ratdja nemzetkozi 6sszevetésben is magas szinten
stabilizalédott, melynek kdszonhet6en a fogyasztds — a 2008 el6tti id6szaktol eltér6en — a pénzligyi egyensuly
megGrzésével parhuzamosan bévilt. A haztartasok megtakaritasa igy a 2010-es 19 ezer milliard forintrdl tobb
mint haromszorosara, 62 ezer millidrd forintra emelkedett 2021 végére, ami realértéken masfélszeres novekedést
jelent.

2010-ben a Kormany 1 millié 4j munkahely létrehozasat célozta meg az elkdvetkezé 10 évre vonatkozdan. A
foglalkoztatottak szama a korabbi 3,8 millié férél 4,7 milliéra nétt 2021-ben, igy a 2010-re jellemzé 57%-0s
foglalkoztatdsi rata a 15-64 évesek korében 73% folé emelkedett az elmdult évben, mely unids 6sszevetésben is
kiemelkedd teljesitmény. A munkanélkiiliségi rata a 12 évvel ezel6tti 10,9%-kal szemben 2021 végére, a
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koronavirus altal kivaltott valsag ellenére, 3,7%-ra csokkent. A foglalkoztatottal nem rendelkezd haztartasban élék
aranya az uniés atlag ala stllyedt mar az évtized masodik felétél. Kezdetben els6sorban a kdzfoglalkoztatas jatszott
szerepet a mutatd javuldsdban, majd az els6édleges munkapiacon elinditott pozitiv valtozasok eredményezték a
mutatd csokkenését. JelentGsen javult a frissen végzett, 20-34 évesek elhelyezkedési esélye, és a ndk
foglalkoztatdsa terén is figyelemremélté eredmények sziilettek a csaldadbarat gazdasagpolitikanak készonhet6en.
Mig 2010-ben a n6k foglalkoztatasi ratdja épphogy csak megkozelitette a 60%-ot, az elmult évben meghaladta a
68%-ot.

A kedvez6 munkapiaci folyamatok kovetkeztében a jovedelmi viszonyok is nagymértékben javultak. 2021-re mind
a brutté, mind a netté havi bérek tobb mint kétszeresre emelkedtek 2010-hez képest. igy az elmult évtizedet
jellemz6 alacsony inflaciés kornyezetben a realbérek emelkedése meghaladta a 60%-ot a vizsgalt id6szakban. A
szegénységi arany évek 6ta csokken hazankban, a 2020-as adatok szerint a szegénység kockazatdnak valo kitettség
aranya Magyarorszagon volt az 6tédik legalacsonyabb az unids tagallamok kérében.

A kedvez6 vallalati beruhdzasi aktivitdssal hozhatd Osszefiiggésbe, hogy eurdpai 0Osszehasonlitasban
Magyarorszagon nétt a legnagyobb mértékben a kutatas-fejlesztés teriiletén dolgozdk szama 2010 6ta: 2020-ban
ugyanis 42 ezren dolgoztak az agazatban, kétszer annyian, mint egy évtizeddel kordabban. Ez els6sorban a
feldolgozdiparban létrejové kilfoldi tulajdonu kutatasi-fejlesztési kdzpontoknak koszonhets. 2020-ra a GDP
aranyos kutatas-fejlesztési raforditas 1,61%-ra emelkedett, mig 2010-ben a mutaté értéke 1,13%-ot tett ki. Bar
Magyarorszag novelte innovacios teljesitményét is, a kelet-kozép-eurdpai orszagokkal egyetemben tovabbra is a
mérsékelt innovatorok kdzé tartozik unids 6sszevetésben.

A fent bemutatott indikdtorok a magyar gazdasdg pozitiv irdnyba torténé mozduldsat, a gazdasag
termelékenységének és versenyképességének erdsodését, valamint a magyar hdaztartdsok javuld
életkorulményeit tikrozik.

GAZDASAGI MUTATOK

:Z;:)GLALKOZTATASI RATA 57,0 73.1

e BRUTTO KERESETEK 203 439
(ezer Ft)
MUNKALTATO!I

@ BERTERHEK (%) 28,5 13
BERUHAZASI RATA

.E? (GDP %) 20,1 27,1
ROELATIV FEJLETTSEG 66 76
(%)
ALLAMADOSSAG

@ DEVIZAARANYA (%) 53 20

Forrds: Eurostat, KSH, MNB
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3.2.1. KULGAZDASAG

A koronavirus-jarvany  okozta  kilkereskedelmi
visszaesést az ipar lendiletnyerésével parhuzamosan
2021 elsé felében sikerilt ledolgozni. A dinamikusan
béviilé arukivitel sikeresen ellensulyozta a jarvanyigyi
korlatozdsok, illetve az utazdsokat is visszavetd,
gyengélkeddé
szolgdltatas-exportot. 2021 nyaratdl azonban a globalis
ellatasi lancok akadozdsa kovetkeztében kialakuld

alacsonyabb ipari kibocsatas mérsékelte az exportoldal

o6vatossagi  megfontolasok  miatt

teljesitményét. Az arukivitel volumene ennek ellenére
is 10,4%-kal multa fellil a 2020-as, és kozel 9,1%-kal a
2019-es év kivitelének volumenét (3.9. dbra). Ertékét
tekintve, 2021-ben az 6sszes aruforgalmi f6csoport
bdviilést mutatott az el6z6 évhez képest.

A szolgaltatas-export a jarvanylgyi helyzet Eurdpa-
szerte tapasztalt javulasaval parhuzamosan, kiilondsen
a jarvany dltal leginkdbb sujtott dgazatokra, mint
példaul a turizmusra, szallitdsi szolgaltatdsokra
tdmaszkodva folytatta kildbaldsat és dinamikusan,
mintegy 9,8%-kal béviilt 2020-hoz képest, bar a 2019-

es volumentd6l még igy is 15,4%-kal elmarad.

3.9. abra: Az export volumenének alakulasa
(2015. évi arakon, ezer millirdd forint)

40
o ."/\/
30 A

25 4
20 A

15 4
10 4

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Aruk Szolgéltatdsok — ==@==Osszesen

Forrds: KSH, PM-szdmitds

Import oldalon az aruk volumene 8,8%-kal névekedett
az el6z8 évhez képest. Ertékét tekintve azonban
markans, mintegy 21%-os emelkedés valdsult meg,
amely f6ként a tavalyi év nyaratdl drasztikusan draguld
energiaimporthoz kothet6. Az energiahordozék dranak
emelkedése miatt 2021-ben mintegy 1 100 milliard

forinttal, a GDP 2%-aval névekedett az importszamla
2019-hez viszonyitva.

Bar a kuls6 kereslet sikeresen visszatért a koronavirus
okozta valsaghelyzetet kovetGen, a kinalati korlatok a
magyar kilkereskedelmet is hatrdltattak, aminek
kovetkeztében, 2021 nyaratdél az aruforgalmi egyenleg
romldsa tapasztalhatd, igy az év egészében a
kiilkereskedelmi mérleg tobblete tovabb mérsékl6dott
(3.10. dbra). Ebben f6ként a tavalyi év masodik felétél
kezd6d6en, a kapacitdskorlatok miatt gyengélkedd
autoipari illetve a

exportcsokkenés, szignifikans

energiaimport-dragulassal  jelentkez6 cserearany-

romlds jatszott nagy szerepet, ugyanakkor az

Ujranyitdssal parhuzamos szolgaltatdsexport-bdviilés
részben ellensidlyozta az  4ruforgalmi  hidnyt.
Mindazonaltal a kiilkereskedelem 1,4 szazalékponttal

jarult hozzd a GDP novekedéshez.

3.10. abra: A kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa
15 5 (a GDP szazalékaban)

-10 4
W I~ 0 O © = AN on < 1 W I~ 0 O O
o O O O — Pl el el el el el el sl O I
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wisss Szolgaltatasok . T6bbi termék

Energiahordozok === K(ilkereskedelmi egyenleg

Forrds: KSH, Eurostat, PM-szdmitds

A hazai kiilkereskedelmi folyamatok tekintetében, az
orosz-ukran habord, a kivetett szankciék nyoman
fenyegetd

alapanyaghianyok, valamint a

kedvezGtlenebbé valé kilsé kdrnyezet jelentGs
korlatozé tényez6k. Emiatt az export volumene
kevésbé dinamikusan bévilhet, mikézben a megugré
nyersanyag- és

energiadrak  cserearanyromldst

okoznak. Bar a szolgaltatas-egyenleg, f6ként a

nemzetkozi szallitmanyozas és turizmus
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visszaerGsodésével javulhat, atmenetileg hidnyt
mutathat a kilkereskedelmi mérleg. Kozéptavon
azonban optimizmusra ad okot az elmult id6szakban
bejelentett mintegy 4 400 millidrd forint értékd
amely érdemben tdmogatja az

Ujra tobbletbe fordithatja a

nagyberuhazas,
exportbéviilést és
kiilkereskedelmet.

3.2.2. BERUHAZAS

2021 soran mintegy 15000 millidard forint értékd
fejlesztés valdsult meg Magyarorszdgon, amelynek
eredményeként a beruhazasi aktivitas 5,9%-kal multa

a2

feltl a megel6z8 év teljesitményét. igy 2010 6ta mar
Osszesen 71%-kal béviltek a fejlesztések, amelynek
készonhet6en hazank beruhdzasi rataja a 2010-ben
mért 20,1%-rél 2021-re 27,1%-ra emelkedett. Ezzel az
eredménnyel hazank tovdbbra is a mdasodik helyen
szerepel az eurdpai unids orszagok rangsoraban.

3.11. dbra: Beruhazasi ratak 2021-ben
(GDP %-&ban)

Esztorszag 28,6
Magyarorszag 27,1
Ausztria 25,6
Csehorszag 25,5
Svédorszag 25,2
Franciaorszag 24,4
Romania 241
Belgium 241
Lettorszag 23,6
frorszag 23,5
Finnorszag 23,4
Dania 22,4
Malta 22,3
Németorszag i 22,0
EU 27 |— 22,0
Horvatorszag 21,6
Hollandia 21,2
Litvania 21,1
Szlovénia 20,2
Spanyolorszag 20,1
Olaszorszag 19,9
Portugélia 19,8
Szlovékia 191
Ciprus 17,8
Luxemburg 17,3
Lengyelorszag 16,6
Bulgaria 16,6
Gorogorszag 12,9

Forrds: Eurostat

A folyamatokat tamogatjak a Kormany altal a gazdasag
koronavirus-jarvany utani Ujrainditasara, az

exportpiacokon elért sikerek fenntartasara, valamint a

14

munkahelyek megdlrzésére és Ujak teremtése
érdekében meghozott gazdasagvédelmi intézkedések.
Az ezek révén megvaldsuld fejlesztések kozvetlendil,
valamint a kés6bbiekben a termelés felfutasan

keresztil is érdemben jarulnak hozza a névekedéshez.

Ezt megerGsiti, hogy a beruhdzasok tavalyi bévilése
els6sorban a vallalkozdsok fejlesztéseinek 8%-os
emelkedéséhez volt kéthetd. Ezen belil a legnagyobb,
egynegyed sulyu feldolgozdiparban 9,5%-kal néSttek a
beruhazasok éves 0Osszevetésben, koszonhetben a
gépgyartds, a jarmuU-, fém-, élelmiszer- és textilipar
mérték(

aldgazatok kétszamjegy teljesitmény-

bévilésének. Ezen tulmenden a szolgaltatdsban
tevékenykedd vallalkozdsok is dinamikusan novelték
beruhdzasaikat: a kereskedelem teriiletén megvaldsult
projektek 18%-kal multak felil a megel6z6 év

aktivitasat.

3.12. abra: Brutté alléeszkoz-beruhazasok régiés
osszevetésben (2010=100)
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Csehorszag Magyarorszag

Lengyelorszag eeesee ROMania

eeeeee S70vakia Forrds: Eurostat

Az elkovetkez6 negyedévek soran varhatéo a
koronavirus-jarvany kitérését kovet6en bejelentett
vallalati fejlesztések felfutdsa, bar a geopolitikai
fesziltségek eszkalalédasaval Osszefliggésben
eléretekintve fennadll a kockdzata annak, hogy a
bizonytalanabbd valé kilatasok és az ellatasi lancok
akadozasa kozepette egyes projektek megvaldsitasa a
tervezettnél hosszabb id6t vehet igénybe, valamint
rovidtavon atmenetileg kevesebb beruhazasi dontés
sziiletik. A 2020 eleje 6ta bejelentett nagyvallalati
fejlesztések megkozelitik a 4 400 millidrd forintot, ami

az éves hazai GDP tébb mint 7%-at kitevd 6sszeg, amely

egyben igazolja hazank tovabbra is kiemelkedd
t6kevonzéd  képességét. Kozéptavon, az ezen
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beruhazdsok révén kiépllé tobbletkapacitasok éves
szinten mintegy 13 000-22 000 millidrd  forinttal
emelhetik hazdnk exportteljesitményét,
jelenlegi éves magyar arukivitel nagysagrendileg 27-
45%-at jelenti. Mindent egybevéve az elkovetkezé
években csupdn a fenti beruhazasok 6sszességében
13-18 szazalékpontos GDP tdbbletet generalhatnak.

amely a

3.13. abra: 2020 eleje 6ta bejelentett nagy volumenti
beruhazasok (milliard forint)

SK Innovation (akkumulatorgyar

)
Samsung SDI (akkumulatorgyar) I 273,0
LG Chem - Toray (akku-alapanyag) N 2670
EcoPro BM (akku-alapanyag) | 264,0
Mercedes (préstzem, elektromos jarmdgyar) [l 100,0
Sisecam (Gvegipari csomagoldanyag-tzem) [l 85,0
Vitesco (autoipari elektronika) I 78,5
Doosan (elektromos akku féliagyar) I 75,0
Becton Dickinson (fecskendégyar) M 71,0
JYSK (logisztikai bazis) W 71,0
Semcorp (litium-ion akku foliagyar) M 65,5
Mol (propiléntzem) M 65,0
Nymwag (vasutjarma-gyar) W 60,0
Rheinmetall (harcjarmdgyar) W 60,0
Lego (kapacitasbovités) W 53,0
Bosch Automotive (Uj technologiak) W 52,5
Rehau (I6kharitogyartas) W 50,0
Nestlé (4llateledelgyar) W 50,0
Lotte Aluminium (akku alkatrészgyar) B 44,0
Astra Filmland (filmpark) W 40,0
Pick Szeged (j szalamigyar) W 40,0
eMag (logisztikai kozpont) B 37,0
Dynamit Nobel Defence (hadiipar) B 36,0
Nestlé (dllateledelgyar) B 35,0
Lidl (logisztikai kozpont) B 35,0
Hydro Extrusion (6ntode) B 32,0
Kometa 99 (husfeldolgozas) B 31,0
Coca-Cola (kapacitasbovités) 1 30,0
Rosenberger (elektronikai beszallito) | 29,8
Continental (jarmuelektronika, K+F) 1 29,2
Schott (fecskendégyar) 1 28,0
TDK (elektromos autokhoz szenzorgyar) 1 26,0
Schaeffler Savaria (elektromobilitas) 1 23,5
Glencore (novényolajfinomité tzem) 1 22,2
Zalakeramia (burkoloéanyaggyar) 1 22,0
Hanon Systems (autos klimarendszer) | 18,0
Unilever (csomagold csarnok) 1 17,5
Arnest (fémpalack-gyarté uzem) 1 17,5
Chervon-Auto (autéalkatrész-gyar) | 17,5
Swiss Krono (faipari kapacitasbévités) | 17,0
Metrans (vasuti-kozUti logisztikai terminal) | 15,7
Seiren (gépjarmd tléshuzat) | 15,2
Mars (kisallateledel-gyar) | 15,0
Lipoti (kenyérgyan) | 15,0

Forrds: PM-gydjtés

A kedvez6 folyamatokrdl tanuskodnak a Nemzeti
Befektetési Ugynokség (HIPA) altal kezelt projektek
Osszesitett szamai is: 2021-ben a Kormany befektetés-

Osztonz6  politikdja  kozvetlenidl 422  projekt
megvaldsulasahoz jarult hozza, amelynek

eredményeként koézel 5,9 millidrd eurd értéki
beruhazas meg hazankban 13,9 ezer
munkahelyet teremtve. Ezen belll egyfel6l 5,3 millidrd
eur6 értékben 96 darab nagy volumend FDI projektrél
sziiletett dontés a tavalyi évben, amelyek 12 ezer Uj
munkahelyet jelentenek az elkdvetkez6 id&szakban.
Masfeldl 0,6 eurods befektetést
eredményeznek a gazdasdg Ujrainditdsdhoz kothetd
tdmogatasi programban részt vev6 326 darab kozép- és
nagyvallalat sikeres palyazatai.

valdsul

milliard

A beruhazasosztonzés eredményei pedig abban is
megmutatkoznak, hogy olyan fejl6dési potenciallal
rendelkezé iparagakba érkeznek nagy volumend
fejlesztések, mint az elektromobilitas (3. szamu keretes
irgs). A tavalyi évben az akkumuldtorgyartas a
beruhazasi érték tobb mint felét jelentette (51,9%), ezt
kovette a hagyomdanyosan er6s jarmuipar, amely
ezuttal a mdsodik legtobb Uj kilfoldi forrast vonzotta
be (12,5%), harmadik helyen pedig az élelmiszeripar
szerepelt (11,1%). 2021-ben is érvényesilt az a
kedvez6 tendencia, hogy az érkezd magas hozzaadott
értékd fejlesztések — mint példaul az lizleti szolgaltatd
kozpontok, az infokommunikaciés beruhazasok és a
kutatdsfejlesztések — szama is novekszik. A kulfoldi
kozvetlent6ke-befektetések Osszetételében is
szembetlind a tavol-keletiek térnyerése: az azsiai
befektet6k mar kozel 60%-ra névelték részesedésiiket
a teljes éves beruhazasi volumenbdl. Emellett tovabbra
értékd projekt érkezik

is jelentés szamu és

Németorszagbdl, valamint az USA-bdl is.
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3. szamu keretes iras: ElGkel6 pozicioban Magyarorszag az eurdpai akkumulatorgyartasban

Az Eurdpai Unidban a szigorodd karosanyag-kibocsatasi elGirasok jelent6s hatdssal vannak az autdiparra is,
amelynek eredményeként a megujuld energiaelldtasi szektor mellett az elektromos jarm(ivek gyartasaban is
kulcsfontossagu szerepet jatszik az akkumuldtorok gydartasa. Az innovacidknak koszonhetéen egyre inkdbb
megfizethet6bbé valo alternativat képeznek az elektromos jarm(ivek, amely mérsékelheti az olajfiiggfséget, illetve
a fosszilis energia felhasznalasat és ezaltal — kilonosképp a lakokornyezetek kdzelében — a karos anyag emissziot.
Ezt aldtamasztja, hogy az Eurdpai Autégyartdk Szovetségének (ACEA) adatai alapjan, mig a 2019-ben regisztralt uj
autok korében az alternativ meghajtasu jarmuivek aranya még csupan mintegy 10% volt, 2021-ben ez a hanyad
mar tébb mint 40%-ra emelkedett.

Az Eurépai Unidban regisztralt Gj auték lizemanyagtipus
szerint (millio, szazalék)

20 60
15
O 40
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O
20
5 -
. —— — — .
2018 2019 2020 2021
W Teljesen elektromos autd M Plug-in hibrid
Hibrid Egyéb
M Benzin Dizel

O Alt. meghajtést arany (jobb tengely) Forrds: ACEA

Az elektromos jarm(ivek gyartasa soran az akkumulatorcelldk a hozzaadott érték mintegy 40%-at teszik ki, ezért is
kedvezd, hogy a litium-ion akkumulatorok gyartasi kapacitdsa a vilagon Eurépaban né a gyorsabban. A legfrissebb
el6rejelzések szerint a kontinens részesedése ebben a globalis gyartasi tzletdgban a 2020-as 9%-rdél 2030-ra 33%-
ra emelkedik. Jelenleg szamos nagy volumend akkumuldtorcella-gyartd Gzem épul Eurépaban, és bar a kontinens
2020-ban még csak korilbeliil 50-60 gigawattéra (GWh) termel6kapacitassal rendelkezett, a becslések alapjan
2025-re osszesen mintegy 410-480 GWh akkumulatorkapacitas el6allitdsdra képes gyartdlizemek lesznek
Eurépdaban. Ez a kapacitds megkozelitéleg 5,3 millio teljesen elektromos meghajtasu autoét jelent. A progndzisok
alapjan 2025-re a termel6kapacitdsok kozel felét a németorszdgi gydrak biztositjidk majd. Az eurdpai
gyartdkapacitas teljesitménye az évtized végére akdr 730-970 GWh-ra bévilhet, amely akar évi 10,1 millid
elektromos auté gydrtdsahoz elegendd mennyiség.

A Magyarorszagon megvaldsulé, akkumuldtor gyartdshoz kapcsolédd beruhdazasok osszértéke mostanra eléri a
2800 milliard forintot. Kllénosen kedvezd, hogy tobb vallalat esetében is megfigyelhetd trend, hogy a sikeres elsé
Utemet kovet6en mar a masodik vagy harmadik titem fejlesztését is bejelentették, rdadasul jellemz6en magasabb
beruhazasi értékekkel. Mindez meger®ésiti, hogy a hazdnkba érkezé vallalatok megtaldljak el6zetes szamitasaikat
az orszagunkban. A termelGi lancok mélyllését tikrozi, hogy az elmult id6szak nagyberuhdzdsai szamos
akkumulatorgyartashoz kapcsoldédé beszallitdi fejlesztést is hazdnkba vonzottak, tébb mint 1000 milliard forint
Osszértékben.
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Az akkumulatorgyartashoz kapcsol6dé beruhazasok Magyarorszagon
(milliard forint)

SK Innovation (akkugyar; Koméarom, Ivancsa) | 1016,5
Samsung SDI (akkugyar, God) I 763,0
LG Chem - Toray (akku szeparétorgyar; Nyergesujfalu) | I °c7,0
EcoPro BM (katédanyag gyar; Debrecen) | RN 64,0
Toray/Zoltek (szénszél és szeparatorfélia gyar; Nyergesujfalu) [l 157,5
Doosan (vorosréz folia gyar; Tatabanya) Il 107,0 . Gtem
Semcorp (litium-ion akku féliagyar; Debrecen) M 65,5 Il Utem
Lotte Aluminium (aluminium anédféliagyar; Tatabanya) W 44,0 )
Inzi controls (akkumodul gyéar; Komarom) 1 15,0 I-ttem

Shenzhen Kedali Industry (akkukomponens gyér; Godolld) 1 14,1
Bumchun Precision (akkucsatlakozd gyar; Salgétarjan) 1 13,3
Dongwha (elektrolitgyar és oldoszer Ujrahasznositd tzem; Soskat) | 11,0
Sungkel Hitech (akku Ujrafeldolgozés; Szigetszentmiklds, Batorterenye) 10,9
Sangsin (fém beépitd keretgyar; Jaszberény) 1 10,5

GS Yuasa (akku alkatrészgyar; Miskolc) | 8,8

Shinheung (akku alkatrészgyar; Monor) | 8,0

Soulbrain (elektrolit gyar; Tatabanya) | 7,0

Enmech (akku 6sszekotd gyar; Pécel) | 6,4

JWH (akku alkatrészgyar; Komarom) | 6,0

Iljin Materials (rézfélia gyar; Godollé) | 3,8

)

Jabil (akkucella-toltd; Tiszaujvaros 11

Forrds: PM-qydjtés sajtéinformdcick alapidn

A hazai termel6 Gzemek mar az eddigi bejelentések alapjan is jelent6s szeletet hasitanak majd ki maguknak az
eurdpai akkumulator eladasokbdl az elkovetkez6 években. Az SK Innovation a két komdaromi és a legutdbb
bejelentett ivancsai lzeme egylttvéve 47 gigawattords kapacitdssal rendelkezik majd hazankban, amelyhez
hozzaadddik a szintén dél-koreai Samsung SDI nagysagrendileg 40 gigawattoras godi kapacitasa. Ezek
eredményeként Magyarorszag — a termelés felfutasat kovetGen — az eurdpai akkumulatorkapacitasbol akar 87
gigawattora részt is képviselhet majd, amely alapjan Németorszagot kdvetve a masodik legnagyobb szereplévé
valik az elektromos jarmd-akkumulator gyartok piacan.

Orszagok részesedése a 2025-ban varhaté eurépai
akkumulatorgyarté kapacitasbal (szazalék)
Egyéb;
Franciaorszag; 6,6%
6,2%

Svédorszag;
6,4%
Norvégia; Németorszag;
rvégi
43,5%
6,6% °
Lengyelorszag;
13,6%
Magyarorszag; Forrds: Transport & environment,
17,0% S&P Global, Sajtéinformdciok

A bejelentett akkumuldtor gyartashoz kapcsolddd beruhdzdsok nagysagrendileg 1,8 szazalékponttal jarulhatnak
hozzd a GDP-novekedéshez. A hazai értéklanc végén alld szerepl6ként, az SK Innovation és a Samsung SDI
teljesitményének varhatdan szamottevé hatdsa lesz a kivitelre. A termel6 kapacitasok felfutasa utan atlagosan
évente 5 000-9 000 millidrd forint tobblet-exportértékesités valésulhat meg, igy a fejlesztések tovabbi 4-5
szazalékponttal gyarapithatjdk a gazdasagi novekedést. Osszességében tehat egy egyszeri 5-7 szazalékpontos
Iokést adhatnak a felsorolt beruhazdsok a hazai GDP novekedésének.
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A haztartdsok beruhdzasait illetéen, 2021 egészét elérhetd tobb mint 50 millidrd eurds Osszeg évente
megugrd épitési kedv jellemezte, ugyanis 29,9 ezer atlagosan a hazai GDP mintegy 2,4%-anak felel meg.
darab U] épitési engedély kiadasara keriilt sor, amely
lendiiletes, 33%-0s béviilést jelent éves 6sszevetésben. Osszességében megallapithato, hogy a tartésan az EU
A felépilt lakdsok széma ugyanakkor &tmenetileg élmezényében szerepl6 beruhazasi rata, a folyamatban
elmaradt a megel6z8 év kiemelked§ teljesitményétél, lévG nagy volumend kapacitasbovitések, valamint a
amelyben  szerepet  jatszhatott egyfelsl  az vonzo vallalati kornyezet egyarant megalapozzak, hogy
épitéanyagok aranak emelkedése, valamint hidnya, hazank beruhdzési teljesitményének bdvilése az
amely elsdsorban a kisebb projekteket érinthette el6rejelzési horizonton is téretlendl folytatodjon.
kedvezétleniil. Masfel6l a lakdsafa mértékében torténé
valtozasokra az épittetSk csak lassan tudnak reagalni, 3.14. abra: Allami beruhazasi ratak 2021-ben
igy a 2021-ben — 5%-os lakasafaval — elinditott nagy (GDP %-aban)
szamu projekt varhatdéan 1,5-2 év mulva keridl majd Magyarorszag | 58
. . R . . Esztorszag 57
atadasra. A lakdsépitési folyamatokat varhatdéan az Lettorszag | 52
Otthonteremtési Program is dinamizdlja (4. szdmu Svédorszag | 4,38
keretes irds) Horvatorszag | 4,8
' Szlovénia | 47
Csehorszag | 4,7
2021 soran kozel 3200 millidrd forint Osszértékd Romania | 4.2
. . . p p p Malta 4,2
kormanyzati fejlesztés valdsult meg a gazdasagban, Finnorsz4g | 41
amelynek eredményeként az dllami beruhazasok Lengyelorszag | 41
nomindlisan 3,5%-kal emelkedtek éves 6sszevetésben. Luxemburg | 40
L . i . Franciaorszag | 3,6
Ennek koszonhet6en a GDP-aranyos 5,8%-os hazai Gorégorszag | 36
allami beruhazasi rata tovabbra is éllovas eurdpai unids Ausztria | 3.5
.. . .. 4 . . Dania 35
Osszevetésben. Az elkdvetkez6 negyedévek sordn a Hollandia | 33
kormdnyzat beruhazasi teljesitményét emelhetik a Bulgaria | 33
S . . EU27 S )
2014-2020-as unids ciklus még fel nem hasznalt Livénia |
itvania | 3,2
keretei. El6retekintve, rekord6sszegl unids forras all Szlovakia | 3,2
Magyarorszag rendelkezésére. EgyfelSl a 2021-2027-es O‘agzgﬁi : 227’9
id6szakban 22,5 millidrd eurds kohézids, valamint 11,9 Belgium | 2,/7
millidrd eurds agrarpolitikai forrdsokra szamithat Spanyolorszag | 27
, , . . Németorszag 2,5
hazank. Masfel6l a Next Generation EU Portugalia | 25
keretosszegébdl Magyarorszag 8,5 milliard eurd vissza Irorszag | 2,0

- P P . arps 2 , Forrds: E tat, PM-szamita
nem téritendS forrasra, valamint 10 millidard eurds Orres: Burosta, Fszamitds

hitelkeretre is jogosult. A 2021-2030-as id6szakban

4. szamu keretes iras: A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény eredményei

Az elmult évek sordn a Kormany szamos, a lakasépitéseket keresleti és kindlati oldalrél egyardnt 6sztonzé
intézkedést hozott. 2015 decemberében tobbek kozott dontés sziiletett a lakasértékesitések afa-kulcsanak 5%-ra
torténé atmeneti csokkentésérdl, a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) emelésérdl és az ado-
visszatéritési tamogatds bevezetésér6l. Majd 2021-t6l kezdéd6en a csaladok szamdra elérhetévé valt
Magyarorszag eddigi legnagyobb Otthonteremtési Programija is, amely a lakdsafa tovabbi atmeneti csokkentése
mellett a CSOK kibévitését is magaban foglalja: a tamogatdas mar tobbgeneracids otthonok Iétrehozasahoz is
felhasznalhato; felljitasi tdmogatds és kedvezményes felljitasi hitel is igényelhetd; az otthonukat CSOK-kal
vasarlok teljes illetékmentességre jogosultak, valamint visszaigényelhetik a lakasafat.

Az elmult hat év az Otthonteremtési Program sikerességét bizonyitja. Ez id6 alatt 6sszesen 168 ezer haztartas
CSOK kérelmét fogadtak be a bankok, 492 milliard forintot meghaladé 6sszértékben, ami az éves hazai GDP 1%-
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at megkozelit6 6sszeg. Tovabba a 2016-2021-es id6szakban mar a 448 milliard forintot is elérte a 151 ezer
csaladnak CSOK keretében nyujtott tdmogatds dsszértéke. Ezen tulmenden a Falusi CSOK keretei koz6tt — amely
a kedvezményezett kisteleptiléseken hasznalt lakas és haz vasarlasara, illetve a megvasarolt ingatlan feldjitasara,
korszer(sitésére nyujtott csaldadtamogatas — 2019. julius 6ta tovabbi 28 ezer csalad 153 milliard forint 6sszérték
kérelme kerilt befogadasra és 141 milliard forint 6sszérték(i szerz6déskotésre keriilt sor 6sszesen kozel 26 ezer
csaladdal.

A Kormany intézkedéseinek eredményeként a torténelmi mélypontot megjart lakdspiac maga mogott tudta
hagyni a 2008-as gazdasagi valsag okozta sokkot és az elmult hat év sordn dinamikus béviilés bontakozott ki a
szektorban. Mig a 2013-2015-6s id6szak folyaman atlagosan csupdn 7-8 ezer lakdsépitésre kerilt sor, addig a
2020-2021-es évek atlagaban — a koronavirus-valsdag ellenére — mar a 24 ezret is meghaladta a kiadott
haszndlatbavételi engedélyek szama.

Lakaspiaci mutaték alakulasa
12000 - (darab)

10000
8000 -
6000 -
4000

2000 +

0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Uj lakasépitésre, -vasarlasra, valamint bdvitésre kotott CSOK szerzédések szama
— | okasépitési engedélyek szama (szez. ig.)
= [pitett lakdsok szama (szez. ig.) Forrds: KSH, PM-szdmitds

Ez alapjan a bejelentett otthonteremtést célzd dontések egylittvéve szamottevd hatdst gyakoroltak a gazdasagi
novekedésre. Az elmult hat év soran 6sszesen 111 ezer Uj lakas épllt fel az orszagban, amelybél 49 ezer lakas
valdsult meg a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény keretei kozott. A 2016-2021-es id6szakban a lakasépitési
szegmens GDP-aranyos hozzaadott értéke éves atlagban 0,7% korul alakult, amelyhez a CSOK-os ingatlanok
nagysagrendileg 0,3 szazalékponttal jarultak hozza. Megallapithatd, hogy a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény
— a lakasépitéseken keresztiil — az elmult hat év folyaman 6sszesen a nemzetgazdasagi hozzaadott érték 1,8%-
anak realizalasahoz nyujtott kozvetlenill tAmogatast. Ezenfellil tovabbi novekedési hatast eredményeztek a CSOK,
illetve a Falusi CSOK keretei kozott megvaldsult ingatlanfeldjitasok, valamint korszerdsitések is. A lakasallomany
megujuldsat segiti el6 az Otthonfelljitasi Program is, amelynek keretében 2021-ben és 2022-ben Gsszesen
mintegy 200 ezer darab lakaskorszer(sitésre keriilhet sor, amellyel a nemzetgazdasag hozzdadott értéke az egyes
években nagysagrendileg 0,4-0,6%-kal gyarapodhat.

A kedvez6 lakaspiaci folyamatok varhatéan az elkdvetkezd idészakban is folytatédnak, amelyet a kiadott épitési
engedélyek szamanak 2021 masodik negyedévétdl kezd6dd lendiiletes felfutdsa is el6revetit. Mindezek azért is
kedvez6ek, mert az Otthonteremtési Program a novekedési hatdasokon tulmenden egyben a csaladok
gyermekvallaldasanak tdmogatasan keresztiil a demografiai kihivasok kezelésében is fontos szerepet jatszik.
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3.2.3. FOGYASZTAS

A rekordmagassdgra emelked6 foglalkoztatasnak, a
magas bérdinamikanak és a Kormdany tamogatd
4,6%-kal nétt  a
haztartasok fogyasztdsa 2021-ben. A kiskereskedelem

intézkedéseinek koszonhet6en

Osszforgalma mar juniustdl felilmulta a jarvany
kitorése el6tti volumenét, oktéberre pedig mar minden
f6 szegmense, igy a kordbban legnagyobb elmaradast
mutatd lUzemanyag-forgalom is meghaladta a 2020.
januari szintet. A koronavirus-jarvany okozta dtmeneti
dinamikavesztés ellenére a fogyasztas szintje 2021
végén 3,6%-kal haladta meg a 2019. évi volumenét.

3.15. dbra: Haztartasok fogyasztasi kiadasa
és a nettd redlbér alakulasa
9 - (év/év szazalék)

10 ~

Fogyasztasi kiadds e Nettd realbér

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Forrds: KSH, PM-szamitds

A fogyasztds bbviilését a Kormany szdmos intézkedése
2022-ben is: ezek az
biztositjdk, hogy a haztartasi fogyasztas tovabbra is a

tdmogatja intézkedések
novekedés egyik f6 hajtéereje maradjon. 2022.
januartdl a minimalbér 200 ezer forintra, a garantalt
bérminimum pedig 260 ezer forintra emelkedett. Ezzel
egyltt a minimalbérhez kotott csalddtamogatdsok és a
kozfoglalkoztatottak bére is jelentés mértékben
novekedett. Szintén janudrtdl a 25 év alatti fiataloknak
nem kell személyi jévedelemaddt fizetnilik az el6z6 évi
atlagbér 6sszegéig, valamint a gyermeket neveld sziil6k
szamara 2022 elején az allam visszatéritette a 2021-
ben befizetett személyi jovedelemadéjukat. Ez mintegy
680 milliard

haztartasoknak. A nyugdijasok tdmogatdsa a 13. havi

forintos tamogatast jelenthet a

nyugdij visszaépitésén keresztiil valésul meg. Ezen tul
jelentdés béremelésben részesiiltek a kozszféraban

20

dolgozdk is: koztik a szakorvosok, az alapellatasban
dolgozé orvosok és szakdolgozdk, bolcsédei, szocialis
és kulturdlis szféraban dolgozdk, a pedagdgusok,
valamint a honvédelmi illetve rendvédelmi dolgozdk.
Utdbbi kor ,fegyverpénz” cimén egy Osszegben hat
havi fizetésnek megfelel6 juttatasban részesiilt.

3.16. abra: Haztartasok netto pénziigyi
megtakaritasai
(ezer milliard forint)

[ 63,1
60 A 56,7
50,6
50 45,5
40,8

i 36,9

40 33,7
29,3

30 1 233 229

192 206
20 A
10 +
0

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Forras: MNB

A  Kormdny altal meghozott intézkedéseknek

koszonhetéen a 2022-es évben kozel 1800 milliard
forint tobbletjovedelem jut a haztartdsokhoz. Ennek
legnagyobb hanyada varhatdan a fogyasztast béuviti,

kisebb részben pedig egyfel6l a haztartasok
megtakaritasait gyarapitja, masfeldl a

lakdsberuhazasok és ingatlan-felljitasok terén
haszndljak ezt fel. A Kormany haztartasok jovedelmét
kozvetlenll novel6 intézkedéseinek eredményeként a
2022-es

Osszességében 1,6 szazalékponttal, azon belil pedig a

gazdasag névekedési teljesitménye
haztartasok fogyasztasi kiadasanak bdviilése mintegy
4,6 szazalékponttal lehet magasabb. Emellett a
kedvez6 tovagyliriz6d6 hatdsok, valamint a
haztartasok fogyasztassimitdé magatartdsa révén a
2022-t kovetd évek novekedési palyaja is magasabb

szintre kerul.

A haztartasok hiteldllomanydnak alakuldsa szintén
tamogatja a novekedést. Tavaly a folydsitott 6sszeg 15
bévult.

szazalékkal A hiteldllomany dinamikus

béviilését elsGsorban a Csaladi Otthonteremtési
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Kedvezmény program keretében elérhetd, illetve a
utobbi
termék decemberben mar a lakossagi hitelallomany 17

babavaré hitelek novekedése tdmogatta:

szazalékat tette ki. E termékek kedvezd feltételei az
emelked6 hozamkornyezetben sem veszélyeztetik az
lakashitelek
Kormany 2021 decemberében

igénybevevGik fizetGképességét. A
tdmogatasara a
rogzitette a lakossagi jelzaloghitelek kamatat. A

kamatstop megakaddlyozza a torlesztérészletek

esetleges  novekedését, ezdltal megvédi a
haztartasokat a varatlan kiadasoktdl és erdsiti
vasarléerejiket. Emellett megadllapithatd, hogy a

haztartasok GDP-aranyos hitelallomanya alacsonyabb
mind a régios orszdgok, mind az eurdzona atlaganal. Ez
egyfeldl fakadd
teherndvekedést, masfel6l az dallomdany potencialis

mérsékli a hozamemelkedésbdl

novekedésére nyitva allo tér erGsitheti a konjunkturat.

El6retekintve: a Kormany intézkedései mellett a magas
foglalkoztatds és a kétszamjegy( atlagos béremelkedés
is biztositja a redljovedelmek és ezdltal a fogyasztds
novekedését — a megemelkedett inflacié ellenére is.
Mindezek kovetkeztében a fogyasztds dinamikus
béviilése tovabbra is érdemben jarul hozza a magyar
gazdasag teljesitményének emelkedéséhez.

3.17. abra:

2022. aprilis

Haztartasok GDP-aranyos hitelallomanya
unids osszevetésben

(haztartasok és non-profit szektor, 2021. negyedik

Romania |

Lettorszag
Magyarorszag
Litvania
Bulgaria
Szlovénia
frorszag
Lengyelorszag
Horvatorszag
Csehorszag
Esztorszag
Olaszorszag
Szlovékia
Ausztria

Malta
Goroégorszag
Németorszag
Spanyolorszéag
Eurozoéna
Belgium
Luxemburg
Franciaorszag
Finnorszag
Portugalia
Ciprus
Svédorszag
Hollandia
Daénia

negyedév, szazalék)
15,8
] 19,8
0,7
239
24,9
26,5
30,3
32,6
34,3
34,6
38,8
43,6
48,5
52,5
52,8
55,2
57,2
] 58,4
— 60,1
62,3
66,0
67,0
67,4
68,1
85,8
93,7
100,6
104,5

Forrds: Eurostat
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3.3. MUNKAERGOPIAC

3.3.1. FOGLALKOZTATOTTSAG

A koronavirus-jarvany hulldmait jol vészelte at a
munkaerépiac, amelyet hathatésan tdmogattak a
Kormany munkahelyek meg6rzését, valamint ujak
létrehozasat 6sztonzd intézkedései. Az Gsszel Eurdpa-
szerte Ujra felerGsodott jarvanyhulldam ellenére a
kedvez6 munkaerépiaci tendencidk toretlenek, amihez
hozzdjarult, hogy a jarvanyligyi védekezés a gazdasag
m(ikodGképességét is fenntartotta. A foglalkoztatas
béviilése folytatddott a tavalyi év masodik felében. A
foglalkoztatottak szama 2021. végére Ujabb csucsra
emelkedett, a negyedik negyedévben szamuk elérte a
4 688 ezer f6t. Kedvezs, hogy a szezonalisan igazitott
adatok alapjan, 2022 elején is
foglalkoztatottak [étszamanak
ismét 4,7
Magyarorszagon.

folytatédott a
novekedése.

Marciusban millidan dolgoztak

3.18. abra: A foglalkoztatas alakulasa
Magyarorszagon
(15-74 eves korosztaly, haromhavi mozgdatlag)
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2021-ben a foglalkoztatottak atlagos Iétszama 4 millié
635 ezer f6 volt, 31 ezerrel tébb, mint 2020-ban. A
jarvanylgyi intézkedések miatt nehezebbé valo
hataratlépések er&sebben Osztonozték a belfoldi
munkavallalast, amelynek koévetkeztében a kilfoldon
dolgozdk létszama éves alapon 21 ezer f6vel csokkent.
Ezenkivil a kozfoglalkoztatottak szdma is mérséklédott

6 ezer fGvel.
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Egyre tobben taldltak munkat a hazai elsédleges
munkaerépiacon, létszdmuk egy év alatt 58 ezerrel
emelkedett és tartdsan meghaladja a 4,5 millié f6t. A
20-64 éves korcsoport foglalkoztatasi rataja egy év
alatt 1,3 szazalékponttal 78,8 szazalékra nétt.

3.19. abra: A regisztralt allaskeres6k szamanak
alakulasa

‘oo (ezer f6, szezonélisan kiigazitatlan adat)
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Forrds: NFSZ

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalatnal 2021-ben
atlagosan 268,9 ezer allaskeres6t tartottak nyilvan,
47,2 ezer f6vel kevesebbet, mint egy évvel kordbban.
Az allaskeres6k szama tartdsan a jarvany el6tti szint ala

csokkent.

A munkanélkiiliségi rata tekintetében Magyarorszag
tovabbra is a legkedvez6bb mutatdkkal rendelkezé
uniés orszagok kozé tartozik. A legfrissebb adatok
alapjan a 2022. januar-marciusi idGszak atlagaban a
munkanélkiliségi rata egy év alatt 0,8 szazalékponttal
3,7%-ra csokkent. A munkanélkiiliek szama az elmult
id6szakban 180 ezer f6ére mérséklédott.

A feszes munkaer6piac egyrészt Osztonzi a bérek

tovabbi emelkedését, masrészt hozzidjarul az
el6retekintve is magas foglalkoztatasi mutatdk

fennmaradasahoz. A béremelések, illetve a 25 év
alattiak
mentessége a munkaerG@piaci aktivitast is novelik,

atlagkereset 0Osszegéig biztositott szja

valamint a korabban kilféldon munkat vallalok koziil is
egyre tobben helyezkedhetnek el itthon.
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A februar végén kitort orosz-ukran habord hatdsara a

ugyan
jelent6sen megnovekedett, de a sz(ikdés kindlat

konjunktura-kilatasok bizonytalansaga

kozepette a vallalatok a képzett munkaerd

megtartdsdban érdekeltek. A rendelkezésre allo
munkaeré-tartalékok csokkenésének kovetkeztében a

foglalkoztatasb6villés az  elkbvetkez6  években

varhatdéan mérsékeltebb Utemd lesz.

3.20. dbra: A munkanélkiiliségi rata alakulasa
(szézalék, 2022. februar, szezonalisan igazitott)

Csehorszag | 2,4
Lengyelorszag 3,0
Malta 3,1
Németorszag 3,1
Hollandia | 34
Magyarorszag [N 3 7/
Szlovénia | 41
Bulgaria 4,4
Luxemburg 4,6
Dénia 4,6
Ausztria 4,8
frorszag 5.2
Belgium 5,6
Romania 5,7
Portugélia 58
Esztorszag 59
EU27 |— 2
Ciprus 6,4
Finnorszag 6,5
Szlovakia 6,5
Horvatorszag 6,6
Litvania 7.0
Lettorszag 7.2
Svédorszag 73
Franciaorszag 7,4
Olaszorszag 8,5
Gorogorszag 11,9
Spanyolorszag 12,6

Forrds: Eurostat

3.3.2. KERESETEK

A korlatozasok altal kevésbé érintett agazatokban a
képzett munkaer6 megtartdsa, illetve felvétele 2021-
ben is magas bérnovekedési Uitemet eredményezett. A
gyors kilabalds, valamint a korlatozasok feloldasa utan
a szolgaltatasok irdnt megnovekvs kereslet az érintett
dgazatok béreit is dinamizalta. 2021-ben 8,7%-kal
emelkedett a nemzetgazdasagi bruttd atlagkereset.
Ezen belll, koltségvetési korben a bérfejlesztésekkel
Osszefliggésben - orvosi béremelés, birdk, lgyészek és
bolcsédei dolgozdk illetményemelése - egy év alatt
9,5%-kal brutté
versenyszféraban 7,8%-os bérkidramlast mértek.

emelkedett a atlagkereset, a

3.21. abra: Keresetek alakulasa
(ezer Ft, és kumulalt %-os valtozas)
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Bruttod atlagkereset (bal tengely)
— Netto redlkereset (2013-hoz képest) Forrds: KSH

A korabbi évekhez képest magasabb inflacid ellenére
folytatodott a keresetek redlértékének névekedése. A
redlbér 3,4%-kal emelkedett 2021-ben a fogyasztoi
arak el6z6 évhez mért 5,1%-os novekedése mellett. A
2013-as novekedési fordulat ota jelentls redlbér-
bontakozott ki, 2016.
novemberében a kezdeményezésére

emelkedés amelyet a
Kormany
megkotott bér- és adémegallapodas tovabb gyorsitott.
2013 és 2021 kozott a nettd realkereset igy
63,4%-kal lett

nemzetgazdasdgban.

0sszességében magasabb  a

3.22. abra: A minimalbér alakulasa

Ac O/ _ Z ,
300000 - (Ft és %-os valtozas)
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Forrds: KSH

Az elmult évek kedvezd gazdasagi eredményei a
keresetek novekedési Utemében is tlkrozédtek. A
bruttd atlagkereset 2010 és 2021 kozott tébb mint
kétszeresére

emelkedett = Magyarorszagon. A

bérminimumok  noévekedése  kimagasld, kozel
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meghdromszorozédtak az elmalt 12 évben. A mintegy
20%-0s emelést kovetSen 2022 januartdl a minimalbér
osszege 200 ezer, a garantalt bérminimumé pedig 260
ezer forintra nétt.

A kozszférdban szamos életpalya modell biztositja a
fizetések novekedését, példaul 2022 janudrjatél 21%-
kal novekedett az apoldndk, 20%-kal a bdlcsédei, a
szocidlis és a kulturalis dolgozdk keresete, valamint a
pedagdgusok bérpdtiéka is tovabb emelkedett. A
rendvédelmi dolgozék illetménye 10%-kal nétt,
ezenkivil hathavi illetménynek megfelel§ 0Osszegl
fegyverpénzt is kaptak. A Kormany 2021 januarjatdl
fokozatosan végrehajtja az orvosi béremelési
programot is, igy példdul 2023-ra egy kezd6 rezidens
orvos fizetése kozel 700 ezer forintra emelkedik, mig
egy 40 éves szakmai tapasztalattal rendelkezd
szakorvos fizetése eléri majd a 2 milli6 380 ezer

forintot.

A jelent6s béremelés kigazdalkodasat az idei évben is
addcsokkentésekkel segiti a Kormany. 2022. januar 1-
jétél  tovabbi 4
munkaltatéi terhek, megszlint az 1,5 szazalékos
tovabbi 2,5
szazalékponttal 13 szazalékra csokkent a szocidlis

szazalékponttal csokkentek a

szakképzési hozzajarulas, és
hozzajaruldsi adé mértéke. Ezaltal megvaldsult a 2016.
év végén megkotott bér— és addmegdllapodasban
rogzitett nagyléptékld addcsokkentési sorozat. Ennek
eredményeképpen lényegesen csokkent a munkabérre
rakédd kozteher, az addék régios szinten is kedvezd
szintre mérséklédott.

A keresetek novekedése 2022. januar-februar
id6szakban is folytatddott, a bruttd atlagkereset 506,7
ezer forint volt, amely 22,8%-o0s bévilést jelent éves
alapon. A kimagaslé béremelkedés hatterében a hon-
és rendvédelmi dolgozék hathavi illetménynek
megfelel6 6sszegl un. fegyverpénz februari kifizetése,
a kozszféra bérfejlesztései, valamint a bérminimumok
kozel 20%-o0s novekedése allnak. A verenyszféraban is

kétszamjegy(, 12,3%-o0s bérkidramlast mértek.
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A Kormany a fiatalok 6nallo életkezdésének segitésére
is kiemelt figyelmet fordit. A 25 év alattiak atlagkereset
biztositott szja
kovetkeztében a kedvezmények figyelembevételével

Osszegéig mentességének

szamitott nettd atlagkereset a nemzetgazdasagi bruttd
atlagkeresetnél magasabb lGtemben emelkedett.

3.23. abra: Az adoék alakulasa
(2020, az atlagbér %-aban)

rorszag 323
Lengyelorszag 1 34,8
Dénia | 35,2
Hollandia | 36,4
Esztorszag 1 36,9
Litvania 1 36,9
Luxemburg 1 37,5
Spanyolorszag 1 393
Gorogorszag 1 40,1
Magyarorszag 2022 — 1,2
Finnorszag 1 41,2
Szlovakia | 412
Portugélia 1 41,3
Lettorszag 1 41,8
Svédorszag 1 42,7
Szlovénia | 42,9
Magyarorszag 2020 —— 43,6
Csehorszag 1 43,9
Olaszorszag 1 46,0
Franciaorszag 1 46,6
Ausztria 1 47,3
Magyarorszag 2016 |G /5,
Németorszag 1 49,0
Belgium | 515

Forrds: OECD, PM szdmitds

2022-ben
bérndvekedés valdsulhat meg, melyet az év eleji

ElGretekintve ismét kétszamjegy(
kedvez6 konjunktura, a bérminimumok emelésének
tovagy(r(z6d6 hatadsa, a feszes munkaerépiaci és a
magasabb inflaciés kornyezet, illetve a kozszféra
bérfejlesztései is dsztondznek. Osszességében 2022-
ben is az inflaci6 mértékénél magasabb atlagbér-
emelkedés valdszinlsithetd, igy idén is, valamint a
kovetkez6 években is folytatddhat a keresetek

realértékének emelkedése.
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5. szamu keretes iras: A 2016. évi bér- és adomegallapodas eredményeinek értékelése

Az elmult évek egyik legjelentésebb gazdasagpolitikai sikere a 2016. év végi bér- és adomegallapodas megkotése
és végrehajtasa volt. A Kormdany 2010-ben a foglalkoztatasi fordulat elérését tiizte ki célul, amelynek érdekében
az addrendszer ugy kerilt atalakitasra, hogy jobban 6sztonézze a munkavallalast, tamogatva a munkahelyek
megbrzését, illetve Gjak létrehozasat. A sikeres gazdasagpolitikai intézkedések eredményeképpen a
foglalkoztatas és az aktivitas is jelentés emelkedésnek indult, a munkanélkiiliség pedig szamottevéen csokkent.
Ugyanakkor a foglalkoztatasbdviilés eredményeképpen a munkaerépiac egyre feszesebbé valt, ami abba az
irdanyba mutatott, hogy a dinamikus gazdasdagi novekedés fenntartasa a termelékenység fokozasaval érhetd el. E
cél elérésének érdekében a Kormdany kezdeményezésére keriilt sor 2016. év végén a megallapodas megkotésére.

A tobb évre sz6l6 program elérte a céljat, a munkatermelékenység novelése révén tartdsan hozzajarult a
gazdasdgi novekedéshez, illetve a versenyképesség javitasahoz. Mig a gazdasagi novekedéshez 2016-ig
elsGsorban a foglalkoztatottak szamanak emelkedése jarult hozza, addig azt kovetSen a termelékenység javuldsa
valt a novekedés legf6bb hajtoerejévé. A 2010-2016 kozotti években a termelékenység csekély mértékben
valtozott, viszont a 2017-2019 idGszakban évente atlagosan 3,5%-kal novekedett. Ez a kedvez6 folyamat
varhatoan el6retekintve is fennmarad.

A megallapodas dinamikus béremeléseket eredményezett. A kedvez6 gazdasagi konjunktura, foglalkoztatottsag
nagyaranyu bdévilése nyomdn feszessé valé munkaerG-piaci kornyezet és a kormdnyzati intézkedések
eredményeképpen 2017 6ta erGteljes béremelkedés jellemzi a hazai munkaerépiacot. A jarvany utan sikeresen
Ujrainditott gazdasag lehetévé tette, hogy 2022-t6l Ujabb nagyléptékl, kozel 20%-os minimalbér-emelés
valésulhasson meg. A minimalbér igy 2016-rél 2022-re 80 szazalékkal, a garantalt bérminimum 6sszege pedig
tobb mint a kétszeresére nétt. A garantalt bérminimum erdteljesebb emelésével névekedett a magasabb
képzettség munkaerépiaci értéke is.

A brutté minimalbér valtozasa A netto atlagkereset %-os valtozasa
(%-0s valtozas 2016 és 2022 kozott, nemzeti valutaban) 2016 és 2021 kozott
120 - (két atlagkeresd és két gyermek esetén, nemzeti valutaban)
70 7
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Forrds: Eurostat, PM-szdmitds Forrds: Eurostat, PM-szdmitds

A magyar bérek emelkedése nemzetkozi 6sszevetésben is kimagasld. A minimalbéreket tekintve, a legnagyobb
novekményt a Visegradi orszagok kozil Magyarorszag érte el, ami az EU tagallamok kozott is a harmadik
legmagasabb mérték. A bérminimumok emelésének tovagylir(iz6d6 hatasa is jelentds, amelynek koszonhetéen
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a nemzetgazdasag egészében is szdmottevéen emelkedett az dtlagkereset. A nemzeti valutaban kifejezett netto
bérek a régids orszagok kozlil Magyarorszagon néttek a leggyorsabban 2016 és 2021 kozott.

A bérmegallapodas fontos eredménye a teriileti bérkiilonbségek csokkenése is. Budapesten az atlagkereset
2016-ban még 90% feletti mértékben haladta meg a legalacsonyabb atlagkeresettel rendelkez6 Szabolcs-
Szatmdr-Bereg megye atlagos béreit, amely arany 2021-re 78,3%-ra mérsékl6dott.

Tizenot megyében az atlaggal megegyezG, vagy anndl nagyobb bérkidaramlast mértek. Ebbdl kilencben a 70%-ot
is meghaladta a novekmény, koztik Szabolcs-Szatmar-Bereg és Borsod-Abalj-Zemplén megyékben. Az
alacsonyabb bérszinvonali megyéket magasabb bérndvekedés jellemezte.

A bruttoé atlagkereset és novekedésének kapcsolata megyénként

80 1 (ezer Ft és %-os valtozas)
S
N
<
87 BAZ @ Ba
2 ®, 57578 ® NSZ ® To
S| T o B
S 70 A ®Za, | _...BK ® Ve
2 oo o i ATLAG
N O PR 9 fe
2 ® So ® He M. ® GYMS
g ~Pe K'E ---------
2654 e e
- va o e
O e
Sl .
g ........
® 60 ® BpP
pe]
5
o
55
150 170 190 210 230 250 270 290 310 330 350
Brutté atlagkereset 2016-ban Forrds: KSH, PM-szdmitds

A Kormany kezdeményezésére megkotott bérmegdllapodas megerésitette a hazai bérek koltségoldali
versenyképességét is, mivel a bérekre rakddo terhek és a tarsasagi adé mérséklédése csdkkentette a vallalatok
koltségeit. Hazank t6kevonzd erejét ndvelte, hogy a megallapodas értelmében 2017. janudr 1-t6l 9%-ra csdkkent
a tarsasagi ado kulcsa, amely a legalacsonyabb mérték az Eurépai Unidban. 2022. januar 1-t6l megsziint az 1,5
szazalékos szakképzési hozzajarulas, a szocialis hozzajaruldsi adé mértéke pedig tovabbi 2,5 szazalékponttal 13
szazalékra csokkent. Ezenkiviil a Kormany meghosszabbitotta a KKV-k helyi ipar(izési adékedvezményét, illetve a
szochd csokkentésével 6sszhangban 10 szazalékra csdkkentette a kisvallalati add kulcsat. A végrehajtott
addcsokkentések révén maradéktalanul megvaldsult a megallapodasban foglalt munkaltatéi adécsokkentés is, a
munkaltatok altal fizetett bérterhek 28,5%-rél 13%-ra csokkentek, ezdltal a magyar addrendszer
versenyképessége tovabb novekedett.

Az addcsokkentések révén naluk maradd 6sszeg teret adott a vallalkozdsoknak a bérek tovabbi novelésére, a
munkavallaldi |étszam bdvitésére, kiilonbozo fejlesztések finanszirozasara, amelyet a bearamlé nagy volumenti
m(ikod6téke is mutat. Mindezek eredményeképpen Magyarorszag az Eurdpai Unid masodik legmagasabb
beruhazasi ratajaval buszkélkedhet. A tartdsan magas bérdinamika 6szténozte a gazdasagi aktivitas tovabbi
novekedését. Folytatodott a foglalkoztatottak szamanak emelkedése, ezt a kedvez6 folyamatot a koronavirus-
jarvany is csak atmenetileg vetette vissza. A foglalkoztatdas mar a jarvany el6tti szintet is meghaladja, a
munkanélkiliségi rata pedig tovabbra is az egyik legalacsonyabb az Eurépai Unidban. A megallapodas jelent6sen
hozzajarult a jovedelmek és az életszinvonal emelkedéséhez, a magyar gazdasag utdbbi id6szakban mutatott
dinamikus béviiléséhez, a beruhdazasi, valamint a fogyasztasi folyamatok novekedéséhez. A 2016. évi bér- és
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addémegallapodds egy, a gazdasag fundamentumaival 6sszhangban Iévé gazdasagpolitikai eszkdz volt, amely a
konjunktura folyamatokat is eredményesen tamogatta.

A Pénzligyminisztérium makrogazdasagi modelljével végzett hatdsvizsgdlat alapjan a megallapodds a hatéves
id6szak végére 22,9%-kal jarult hozza a bérek emelkedéséhez. A magasabb bérdinamika a hdztartasok
fogyasztasanak tovabbi élénkilését is elGsegitette mintegy 14,2%-kal. A beruhazasi aktivitas 7,9%-kal
novekedett, amely els6sorban a tdrsasagi add 9%-ra torténd csokkentésének eredménye. Az Uj
termel6kapacitasok kiépulése lendiletet adott a kivitelnek is, igy 8,1%-kal bévilt hazank export-teljesitménye.
A bér- és adomegillapodas eredményeképpen Magyarorszag GDP-je 5,7%-kal lehet magasabb a hatéves
periédus végére.

A 2016. évi bér- és adomegallapodas makrogazdasagi hatasa
(a valtozok szintjenek szazalékos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva)

GDP Fogyasztasi kiadas Versenyszféra bérek
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Forrds: PM-szdmitds
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3.4. INFLACIOS FOLYAMATOK

2021-ben az inflacié 5% felett alakult, ami szamottevd
emelkedés az elmult években regisztraltakhoz képest.
Kllénoésen szembetling volt az energiahordozdk és a
nyersanyagok draguldsa, valamint a lezdrasok soran
jelent6s veszteségeket elkonyvel6 turizmus,
vendéglatas dgazatok dremelése. Az dremelkedést az
indirektadé-valtozasok mintegy 0,4 szazalékponttal
novelték az év soran, de ezt nagyrészt ellensulyozta az
ingyenestankonyv-rendszer kiterjesztése. Emellett az
év végi aremelkedést tompitotta az lizemanyagokra

bevezetett arstop is.

Az (jranyitast kovetéen az inflacid Eurdpa-szerte
megugrott, ugyanakkor tovabbra is jellemz8, hogy a
markansan
2004 el6tt
volatilis,

régioban megfigyelhet6 folyamatok

eltérnek az wunidés tendenciatél: a

csatlakozott tagdllamokban a energia,
élelmiszer és az addpolitikdanak kitett alkohol- és
dohanytermékek nélkiil szamitott maginflacié alacsony
értéken mozog. Ezzel szemben a kés6bb csatlakozott
tagorszdgokban az energiadarak nélkial szamitva is

jelent8s az aremelkedés.

3.24. abra: A fogyasztoéi arak alakulasa az EU-ban
2022. januar-marcius havi év/év valtozas, %)

—

N

(@)
~©
N
%)
<
]
=
@©
>
[®)]
©
=

& N

Eqyéb tagorszagok \\\\\\\\E~
S
Régi tagorszagok \\\\\\\\

B Maginflacio
9 Forrds: Eurotat

A magyarorszagi dremelkedésre az arfolyam
leértékel6dése is hathatott. Mindazonaltal a balti
orszagokban és Szlovakidban is |athaté erételjes
dragulds arra utal, hogy az arfolyam alakuldsa csak
részben magyarazza a folyamatokat, mellette szerepe

lehet a gyors novekedést kiséré arkonvergencidnak,
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valamint a feszes munkaerépiac hatdsai
begy(riz6désének. Az darak emelkedését kordbban
tompithatta a vdrakozasok alacsony szinteken valé
horgonyzottsdga, de mostanra e tekintetben valtozas

allt be: az inflacids varakozasok is megemelkedtek.

Az élelmiszerek, az ipari termékek, illetve a
szolgaltatdsok terén az elmult id6szakban erételjes
dragulds bontakozott ki, ami vélhetéen az év végéig
fennmaradhat. Az aremelkedést részben kinalatoldali
tényez6k indokoljdk, mint a megugrd energia- és
nyersanyagarak, vagy a szallitmanyozas problémai.
Ugyanakkor vélhet6en jelentds szerepet jatszik a
folyamatokban az évek Ota tdmogatd monetdris

politika is.

KiemelendS6, hogy a rezsidijak befagyasztdsa, az
élelmiszerdrstop és a maximalizalt Uzemanyagdr
mintegy 5,0 szazalékponttal mérséklik az inflaciét. igy
leszogezhet6, hogy a Kormany intézkedései nélkil joval

magasabb lenne az inflacid.

Az dremelkedés lUteme a magas energiaarak bazisba-
épllésével 2023-ban csokkenhet érdemben, illetve
vélhetéen ekkorra az orosz-ukran konfliktus miatti
tulzott piaci reakcidk is mérséklédhetnek majd. Az
inflacié ugyanakkor véarhatéan csak 2024-ben éri el
majd az MNB kozéptavu céljat.

3.25. abra: Az aremelkedés és a bérek alakulasa az
6 - elmult idészakban (éves véltozas %)
14 A

12 4

i

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
I Bérek AdoszUrt maginflacio

e |nflaciOs varakozasok

* évkezdettol Forrds: KSH, MNB, PM-szdmitds
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6. szamu keretes iras: A kormanyzati arszabalyozas fogyasztéidr-indexre gyakorolt hatasa

2021 masodik felében Eurdpa-szerte a korabbi id6szak tobbszorosére emelkedtek az energiaar-jegyzések, amit a
fundamentumok mellett a spekulacié is fltott. A dragulas szamos mas termék araba is begy(rliz6dott, aminek
legszembet(in6bb példdja az élelmiszerek hirtelen draguldsa. Az elmult idészakban a Kormdny tobb olyan
intézkedést is hozott, amelyek célja az egyes termékek esetében megfigyelhet6 aremelkedés fékezése. A Kormany
megvédi a haztartasokat a szamos mas orszagban lathato elszabadulé rezsiaraktdl, illetve a piaci spekulacié karos

hatasaitadl.

A jarmiiiizemanyagok” atlagara
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"95-6s benzin és a gdzolaj dtlaga Forrds: KSH, MEKH, Holtankoljak.hu

2021. november 15-én hatdlyba lépett szabalyozas 480 forintban maximalizalta a nem-prémium benzin és a gazolaj
arat. A megszabott arkorlat nélkiil érdemben magasabb lett volna az arszint az elmult id6szakban. Marciusban mar
600 forint feletti atlagarral szembesiiltek volna az autésok, illetve aprilisban is hasonld lett volna a helyzet. Mindez
mintegy 1,5 szazalékpontnyi inflaciotdl valé mentesitést eredményez a haztartdsoknak.

Egyes élelmiszerek vonatkozdsaban 2022. februar 1-i hatallyal kertlt bevezetésre arstop, amely az oktéber 15-i
szinten maximalizalta hét alapvetd élelmiszer, a sertéscomb, a csirkemell és far-hat, az étolaj, a tej, a cukor és a
liszt arat. Az intézkedés mintegy 0,5 szazalékponttal mérsékelte a fogyasztoéi arszintet.

Az arstop altal érintett termékek aranak alakulasa az elmult idészakban
(forint/ természetes mértékegyséq)
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A jelenlegi helyzetben mindemellett kiilonosen elényds, hogy a Kormany 2013 és 2014 kozott harom lépcsében a
lakossagi gaz és a villamos energia arat 25%-kal, mig a tavhé arat 23%-kal mérsékelte. Az Eurdpai Unidban
legalacsonyabbnak szamité hazai drak még az unids 6sszevetésben szintén igen kedvezének szamitd pozsonyi,
illetve varsadi dijakkal 6sszevetve is legalabb harom szazalékpontos inflaciés elényt biztositnak.

A féldgaz atlagara egyes eurépai févarosokban (euré/m?)

2022 erEie 2022. marcius (év/év valtozas, %)

Amszterdam . 5/ Berlin L Wrlpk
Berlin I S Amszterdam I 0032
Stockholm I S Brisszel I (02,6
Koppenh4ga I 13,/ London I 132,
Réma I 59 Luxembourg I 06,3
Bécs NN 4,5 Széfia I 0/ 3
London GG 137 Bécs I 07/
Madrid I 13,4 Réma I 031
Brisszel NN 34 Madrid I 027
Priga I 113 Bukarest I 006
Parizs I 10,6 Praga N 355
Szofia I 10,6 Athén I 36,0
Luxembourg N 10,5 Koppenhaga I 552
Athén I 10,2 Riga . 752
Lisszabon I 85 Vilnius N 640
Tallinn N 3?2 Parizs 430
Ljubliana NN 7,9 Varsé 465
Dublin NN 7,7 Tallinn 410
Vilnius I 7,2 Ljubljana M 079
Riga I 59 Dublin H 93
Bukarest HINEEE 59 Pozsony H 137
Varsé HEEEE 56 Lisszabon B 142
Pozsony I 53 Zagrab | 46
Zagrab MM 46 Budapest -0,7
Budapest HE 28 Stockholm 19 | Forrds: MEKH

Osszességében tehat a Kormany inflaciét fékezd intézkedései hatdlyuk alatt mintegy 5,0 szazalékponttal mérséklik
az aremelkedés mértékét. Fontos hangsulyozni azt is, hogy a Kormany a fentieken felsoroltakon tul az elmult
években mas terileteken is mérsékelte a fogyasztoi arakat. Példaként emlithet6 a szabalyozott gyogyszerek piacan
bevezetett vaklicit, a havi kétszeri ingyenes készpénzfelvétel és az ingyenes tankonyvek biztositdsa a
kozoktatdsban.
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A villamos energia atlagara egyes eurépai févarosokban (eurécent/kWh)
2022. mércius 2022. marcius év/év valtozas, %
London I S5 S London I O /6,5
Amszterdam I 533 Amszterdam I 20,0
Koppenhaga I /7 Koppenhaga I 30,0
Berlin I /(7 Berlin I 631
Roma I 35,0 Réma N 505
Brusszel I 360 Brisszel I 486
Praga I 352 Praga 443
Bécs NI 313 Bécs N 432
Madrid I 51 Madrid . 417
Dublin I 05 5 Dublin Hl 36,4
Nicosia IS -/ Nicosia Il 350
Lisszabon I /6 Lisszabon H 314
Stockholm I 0/ 0 Stockholm H 302
Parizs I /| Parizs | 232
Athén I 03 6 Athén | 220
Riga I 03 Riga M 203
Luxembourg I 1 4 Luxembourg W 184
Helsinki N 00 S Helsinki H 138
Tallinn NG (0 Tallinn 1 11,0
Pozsony I 190 Pozsony 197
Varso I 18,6 Varsé 190
Vilnius I 16,7 Vilnius 1 84
Liubliana I 16,6 Ljubljana I 55
Bukarest I 159 Bukarest 153
Zagrab I 14,7 Zagrab I 38
Szofia I 123 Szdfia 0,0
Valletta I 12,3 Valletta -0,6
Budapest I 10,4 Budapest -4,7 1

3.5. CIKLIKUS FOLYAMATOK

A jarvany altal okozott visszaesés datmenetileg
mérsékelte a gazdasag novekedési képességét. 2020
utan a beruhazasi kedv csokkenése, valamint a
termelékenységre sziikségképpen kedvezétlenil hatéd
jarvanylgyi korladtozasok folyomdanyaként lassult a
magyar gazdasag potencialis novekedési titeme.

Ugyanakkor a potencidlis novekedés tekintetében a
kozéptavu kilatasok tovabbra is kedvezbek: 2026-ban a
gazdasag potencidlis ndvekedése ismét elérheti a 4%-
os itemet. A beruhazasi rata a gazdasagi teljesitmény
visszaesése idején is magas szinten maradt, ezaltal a
t6kefelhalmozas potencidlis novekedéshez vald
hozzajaruldsa az elGrejelzési horizont egészében
erételjes lehet, amit elGsegitenek a feldolgozdiparban
jellemz6 nagyvallalati kapacitasbévitések és az EU-
palyazatok lehivdsa. A kedvez6 folyamatot tdmogatja,
hogy a munka és t6ke relativ ardnak megvaltozasa
tovabbi 6sztonz6ként hat a termelés automatizalasara,
amely szintén a beruhdzasok és a tdékeallomany,
valamint a termelékenység emelkedését eredményezi.

Mindezek kovetkeztében a novekedés tényezGit
tekintve folytatédik a 2017-2019 években érvényesilé
tendencia, miszerint egyre inkabb az extenziv, fGként
munkaerd bdvitésen alapuld ndvekedésrdl az intenziv
fejlédés felé terel6dik a hangsuly, azaz a hatékonysag
és a toGkefelhalmozas kertl elStérbe. A pozitiv
folyamatok eredményeként a termelékenység
potencidlis  novekedéshez valé  hozzajarulasa
fokozatosan emelkedhet: az elGrejelzési horizont
végére elérheti a 3 szazalékpontot.

A jarvany kitorése el6tt, 2018-ban és 2019-ben is a
gazdasag kimagaslé novekedése eredményeként a
kibocsatdsi rés pozitiv tartomanyba lendiilhetett. Ezt
kovetéen 2020-ban a koronavirus jarvany okozta
kereslet-visszaesés kovetkeztében a kibocsatasi rés
ismét negativ tartomdanyba kerilt, aminek abszolut
értéke — ugyan csak rovid ideig — a pénzigyi valsagot
kovetd idGszakinal is nagyobb volt. A ciklikus visszaesés
a jarvany jellegébél adéddan az agazatok tobbségében
erGteljesnek bizonyult.

31



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026

2022. aprilis

A koronavirus okozta sokkot kdvetéen az iparban és
épitGiparban gyors korrekciéd volt megfigyelhet6. A
feldolgozdipar esetében 2021-ben mar sokkal inkabb
az alkatrészhidnyok miatti kinalati alkalmazkodas volt
megfigyelhetd, mig a kereslet a tamogaté fiskalis és
monetdris politika eredményeként magas maradt. A
kindlati korlatok igy az arakba is begyl(r(iz6dtek, ami
leginkabb az év mdsodik felétél volt szembetlnd. Ezzel

szemben szdmos szolgaltatds, kilonosképpen a
nemzetkozi turizmushoz koét6dé szallitmanyozas,

vendéglatds, rekredcié esetében jelent6s maradt a
kihasznalatlan kapacitas a tavalyi évben.

ElGretekintve az elkovetkez6 idGszakban a gazdasag
novekedése meghaladhatja majd a strukturalis
tényez6kbdl fakadd mértéket, a kibocsatasi rés igy
fokozatosan zarddhat. Kedvez6 ugyanakkor, hogy a
potencialis kibocsatasi szinthez valé felzarkdzas a 2009
utani elhizédé folyamathoz képest joval gyorsabb

lehet, mivel egyrészt a jarvany sokkal ellenallébb

3.6. KULSO EGYENSULY

A kils6 egyensulyi mutaték 2016 o6ta jellemz6
csokkend tendencidja 2021-ben is fennmaradt. Bar az
év elsGé felében latvanyos javulas bontakozott ki a
fizetési mérleg tekintetében, azonban egyrészt az
alkatrészhidany miatti exportkiesés, masrészt az év
masodik  felére jelent6sen romldé cserearany
megakasztotta a kedvezd folyamatot. Osszességében
az energiaszamla  jelentésen emelkedett, a
munkajovedelem bedramlasok mérséklGdtek, mig a
kilfoldi vallalatok profitja a valsag ellenére magas
maradt. A kedvezGtlen tényez6k egyltteseként a folyd
fizetési mérleg hidnya a GDP 3,1%-4t tette ki 2021-ben,
mig a tékemérleggel egyitt szamitott finanszirozasi
hianya 0,5% volt.

elmondhatd, hogy a 2021-es év masodik felében

képesség Altaldnossagban

jelentkez6  energiaimport-dragulds  Eurdpa-szerte
ranyomta bélyegét a kils6 egyensulyi mutatok
alakulasara. A koronavirust kdvet6 javuld trend, ami a
régid Osszes orszagaban megfigyelheté volt, a

visszajara fordult.

ElSretekintve a kiils6 egyensulyi folyamatokat egyrészt
tovabbra is befolyasolja a koronavirus nemzetkozi
negativ

turizmusra, légi kozlekedésre gyakorolt

utdhatasa. Az el6z6 évinél jéval magasabb nyersanyag-
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allapotban érte a magyar gazdasagot.. Masrészt pedig
a hathatds gazdasagpolitikai tdmasz segitette a gyors
kildbaldst. A kibocsatasi rés igy a 2021-es -1,8 szdzalék
utan 2022-ben -1,4 szdzalékra sz(kiilhet, majd 2026-
ban zarédhat.

6 - 3.26. abra: A potencialis névekedés tényezéi
(ndvekedési hozzéjarulas, szézalékpont)

-2 -
1999 2002 2005 2008 2071 2014 2017 2020 2023 2026
. Tkedllomany

mmmm Termelékenység

Munkadrak

Potencialis novekedés
Forrds: PM szdmitds

és energiadrak miatt romld csereardny eredményeként
a kilkereskedelem aktivuma tovadbb csdkkenhet.
Harmadrészt az exportot tovabbra is visszafogjak az
ellatdsi lancok problémai, amit sulyosbit az orosz-ukran
habord és a nyomaban kivetett szankciok is.
K6zéptavon ugyanakkor az Uj termelS kapacitdsok
kiépulése lendiletet adhat a kivitelnek, valamint a
nemzetkozi turizmus is egyre jobban megkozelitheti
szintet. Ezért a

majd a koronavirus el6tti

kiilkereskedelmi  egyenleg hidnya fokozatosan

csokkenhet.

3.27. abra: A finanszirozasi képesség alakulasa
(a GDP szazalékaban, négy negyedéves gorduld altag)
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Forrds: Eurostat
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A jovedelmek és viszonzatlan atutalasok hianya a GDP
4%-a korl EU-t0l
mez6gazdasagi tdmogatdsok GDP ardnyos mértéke

alakulhat. Bar az érkezé
id6vel fokozatosan csdkken, azonban ezt ellensulyozza
a kamatkifizetések mérséklédése. A munkajovedelmek
terén az aktivum novekedése varhatd, mig a kalfoldi
tulajdonud  vallalatok  jovedelmei a  gazdasag
novekedésével parhuzamosan alakulhatnak. Erdemes
ugyanakkor megjegyezni, hogy az emelked6 energia-
és nyersanyagdrak rovidtdvon a kilféldi tulajdonu
vallalatok profitjat is mérsékelhetik, ami pozitivan hat

a fizetési mérleg egyenlegére.

A t6kemérleg dont6 részét kitevs, Uniotol érkezé
transzfereket tekintve a 2014-2020-as id8&szakra
allokalt strukturalis forrasoknak 2022 elejére mintegy
70%-a kerilt elszdmoldsra. A fennmaradt mintegy 8
millidrd eurd beérkezésére vélhet6en 2022-ben, illetve
2023-ban kerul majd sor. Ezzel parhuzamosan az
elkbvetkezd években a 2021-2027-es programozasi
id6szak keretOsszegéb6l és a Helyreallitdsi és
Ellendlldképességi Eszkdzbdl érkez6 EU-s forrdsok is
erdsitik a t6kemérleget. Bar a nagymértékben névekvd

hazai GDP-nek kdszonhet6en az unids forrasok sulya a

kiils6 egyensulyi mutaték alakuldsat tekintve
jelent6sen mérsékl6dott az elmult években, azonban a
t6kemérleg tovdbbra is érdemi tobbletet mutathat
majd. Ennek kdszonhetéen a kiilfolddel szembeni
finanszirozasi képesség vonatkozdsdaban a 2021-ben

meért deficit 2023-tél ismét tobbletbe fordul.

Osszességében a koronavirus kovetkeztében a
termelési lancokban kialakult szlk keresztmetszetek, a
megemelkedett energia- és nyersanyagarak, valamint
a turizmus kiesése atmeneti jelleggel jelent6s negativ
hatdssal van Magyarorszag kiilsé egyensulyi mutatdira.
Ezen tényez6k enyhilésével, valamint az Udjonnan
épllé exportkapacitasoknak kdszonhet6en érdemi
javulds varhaté a kilsé egyensulyi poziciéban. A
kalfolddel
visszaall. A mérsékelt finanszirozasi igény és a
m(ikod6t6ke-bearamlds eredményeként a kiilfolddel

szembeni nettd addssag csokkenése folytatddhat.

szembeni finanszirozdsi képesség igy

Ennek koszonhetéen Magyarorszag negativ kilsé
sokkokkal szembeni
erGsodik.

ellendllé képessége tovabb

3.7. A KORMANYZATI INTEZKEDESEK GAZDASAGI HATASAINAK VIZSGALATA

Jelen fejezet a 2021. évi Konvergencia Program
megjelenése ota meghozott fontosabb kormanyzati
intézkedések hatasvizsgdlatat
tartalmazza. Az intézkedések gazdasagi

makrogazdasagi
léptékét
tekintve elmondhatd, hogy a 2021 aprilisa o6ta
bejelentett [épések, valamint a kordbbi dontések
megemelt kiaddsai egylttvéve a GDP mintegy 12%-
anak megfelel6 0sszeget tesznek ki. Az Uj intézkedések
kozil legnagyobb horderejlként emlithet a csaladok
addékedvezménye, a minimalbéremelés, a munkaltatoi
add csokkentés, valamint a kormdnyzati béremelési
programok:

o Agyermeket nevels szlil6k 2022 elején visszakaptak
a 2021-ben befizetett személyi jovedelemaddjukat
az atlagbér addjanak megfelel6 fels6 hatarig. Az
adod-visszatéritésben nemcsak magdnszemélyek,
hanem vallalkozok is részesiltek, azaz egyéni
vallalkozék, mez6gazdasagi Gstermeldk, ingatlan-
bérbeaddk, katas és ekho-s addzok.

e 2022 janudr 1-t6l nem csak a szakorvosok, hanem az
alapellatasban dolgozd orvosok és szakdolgozdk

jovedelme is emelkedett. 2022 januarjatél az dpoldk
fizetése 21%-kal, a bdlcsédei dolgozdk, a szocialis
dolgozdk és a kulturadlis szférdban dolgozdk bére
20%-kal lett magasabb. 2022. janudr elsejétél 10%-
kal n6tt a pedagogusok bére.

e 2022. januar 1-t8l a minimalbér 200 ezer forintra, a
garantalt bérminimum pedig 260 ezer forintra
emelkedett.

e 2022. janudr 1-én megszlint az 1,5 szazalékos

tovabbi 2,5
szazalékponttal 15,5 szazalékrél 13 szazalékra

szakképzési  hozzajarulds, és
csokkent a szocidlis hozzajarulasi adé mértéke. igy
az év elejétdl osszesen tovabbi 4 szazalékponttal
csokkentek a munkaltatdi terhek.

o A fegyveres és rendvédelmi szervezetek hivatdsos

tagjai ,fegyverpénz” cimén év elején egy 6sszegben
hat havi fizetésliket kaptak meg.

o Ahelyiiparlzési add 2022-ben is a felére, 2 szazalék

helyett 1 szazalékra csokkent a kis- és

kozépvallalkozasok, valamint az egyéni

vallalkozasok korében.

33



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026

2022. aprilis

e 2022-ben az el6zetesen tervezett két hét helyett a
teljes 13. havi nyugdij visszaépitésre keriilt.

A felsoroltakon tulmenden a hatdsvizsgdlat targyat

képezték egyfeldl a Jarvany Elleni Védekezési Alap 2021
aprilisa 6ta megemelt kiadasai, mint példaul a

jarvanylgyi védekezéssel kapcsolatos
tobbletkifizetések, vakcindak és orvosi miUszerek
beszerzése, valamint az egészségligyi slrgbsségi

elldtashoz kapcsolddd beruhdzasok. Masfelsl a
Gazdasagvédelmi Alap 2021. aprilis 6ta megndvelt, a
munkahelyek védelmét, illetve ujak létrehozdsat, a
gazdasag Ujrainditdsat, a kiemelt dgazatok védelmét,
valamint a vdllalatok finanszirozasanak segitését célzd
vételre  keriiltek a

kiadasai is figyelembe

hataselemzésben.

A hatdsvizsgalat a Pénzligyminisztérium
DINAMO-modelljének felhaszndldsaval készilt. A
DINAMO-modell strukturdja hosszu tdvon

neoklasszikus novekedési Gsszefliggéseken nyugszik,
ugyanakkor rovidtavon kiilonb6z6 surlédasok lassitjak
az ehhez valé igazodast. A modell tulajdonsagai
alkalmassd teszik a kormanyzati intézkedésekkel
kapcsolatos hatdsvizsgalatok elkészitésére. Ugyanis

egyrészt a makrogazdasagi valtozok széles korét

tartalmazza, modellezve az egyes gazdasagi szereplSk
viselkedését. Masrészt a nemzeti szamlak és az
allamhaztartas pénziigyi szamldi kozotti kapcsolati
rendszert konzisztensen teljesiti.

DINAMO modellel készitett

makrogazdasdgi hatdsait a 3.1. tdbldzat ismerteti. A

Az intézkedések

modellezett gazdasagpolitikai |épések elsGsorban a
beruhazdsi aktivitds er6sodésén, valamint a keresetek
dinamikus novekedésén, és ezaltal a hdztartdsok
fogyasztasanak bdvilésén keresztil tdmogatjak a
konjunkturafolyamatokat. A kapacitasbdévitések hosszu
tdvon is javitjdk a gazdasdg novekedési potencidljat,

ugyanis a megvaldsulasukat koveté idGszaktol
kezd6dGen tovabbi csatornakon, elsGsorban az

exporton, valamint a munkajovedelmeken keresztil is
serkentik a GDP-bgviilést.

A szamszer(i hatdsokat tekintve a 2021 3aprilisa 6ta
meghozott kormanyzati |épések a gazdasdg idei évi
teljesitményét 3,2%-kal, a jov6 évit pedig 1,8%-kal
emelik. Az intézkedések hatdsa tartésan kedvezd, a
2023-as évet kovetSen is 2,2-2,6%-0s mértékben
novelik a gazdasag teljesitményét.

3.1. tablazat: Intézkedések makrogazdasagi hatasai

(a valtozok szintjének szazalékos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva)

2021

GDP 1.8
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 4.3
Beruhazasok 1.6
Export 0.0
Import 2.1

Inflacio 0.6

Versenyszféra foglalkoztatas 0.0

Versenyszféra brutto atlagkereset 5.1

2022 2023 2024 2025 . 2026
3.2 1.8 2.2 25 2.6
7.2 33 35 3.9 4.0
7.2 6.4 5.2 4.0 4.3
0.9 2.3 3.3 4.2 4.4
4.2 31 3.9 4.3 4.1
13 1.7 1.8 1.8 1.7
0.2 0.4 0.2 0.1 0.1
5.5 5.8 6.0 6.1 6.0
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3.8. IMONETARIS ES ARFOLYAM-POLITIKA

A hatalyos, Magyar Nemzeti Bankrdl szdl6 torvény
elsédleges célként az arstabilitds elérését és
fenntartasat jeloli meg. A jegybank elsédleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tdmogatja a pénzigyi stabilitas
fenntartasat és a Kormany gazdasag-, illetve kornyezeti
fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat. Az MNB
2001 6ta az inflacids célkovetés rendszerében alakitja
a monetdris politikat. Ennek keretében a Monetaris
Tanacs 3%-0s kozéptavu inflacids célt hatdrozott meg,
amelyet 2015 marciusdban egy +1 szazalékpontos
toleranciasavval egészitett ki az esetlegesen
gazdasagi sokkok

tompithatésaga érdekében. Az inflacids célkovetést a

bekovetkezé hatasanak
monetdris politika a kamatldbak valtoztatasaval, a
lebegd nyujtotta
kihasznalasaval és nem-konvencionalis eszkoztaraval

arfolyamrendszer rugalmassag

biztositja.

2021-ben a negativ gazdasdgi hatdsok tompitasa
érdekében a Jegybank a szigoritas irdnyaba fordult
kamat- és likviditasi oldalon egyarant: juniusban az
MNB az egyik els6 kozponti bank volt, amely az
inflacidos nyomas novekedésére valaszul kamatemelési
ciklusba kezdett, valamint az arstabilitdas érdekében
fokozatosan leallitotta eszkdzvasarlasait.

2021 elején az alapkamat 0,6%, az iranyadé eszkdzként
funkcionalé egyhetes betéti kamatldb pedig 0,75%
volt. A kamatemelési ciklus nyoman az évet rendre
2,4%-on és 4%-on zartak. Az orosz-ukran habord miatti
piaci folyamatok tovabbi erGteljes szigoritast kivantak
meg, igy jelenleg az alapkamat 5,4%-ra, az egyhetes
betéti kamatlab pedig 6,45%-ra keriilt.

Ezzel pdrhuzamosan a kamatfolyosd is érdemben
feljebb kerdlt.
egynapos, overnight fedezett hitel kamata 1,85%-rdl

A fels6 hataraként funkcionald

8,4%-ra, az alsdé hatar, azaz az overnight jegybanki
betét kamata pedig -0,05%-rél 5,4%-ra emelkedett.

2021. novemberben az MNB bejelentette, hogy
betéti
kamatlabtdl, ami lehet6vé teszi, hogy rugalmasabban

elvdlasztja az alapkamatot az egyhetes
reagdljanak a pénziigyi piacok mozgasara. Innentdl

el6bbi a kamatfolyosd aljaval egyezd, utdbbi pedig a

kamatfolyosé felsé hatdrahoz kozelit. Az MNB kész
arra, hogy az egyhetes betéti kamatlabat tartésan az
alapkamat felett tartsa mindaddig, amig a pénziigyi és
arupiaci kockdzatok fennallnak.

3.28. dbra: Monetaris politikai eszk6z6k

102019 2020 2021 2022

Alapkamat
——————— O/N hitel kamat -=====- O/N betét kamat

Egyhetes betét kamata

Forrds: MNB, PM szdmitds

A szigorodd monetaris kondicidkat lekovetve a
bankkozi kamatlab is megugrott: 2021 elején 0,5%-on,
az év végén 2,7%-on allt, mostanra pedig az 6,35%-0s
szintre kerdlt.

2021. decemberben a Monetaris Tandcs az
allamkotvény-vasarlasi program leallitasardl dontott
azzal a kitétellel, hogy az MNB az allampapirpiac
likviditasi folyamatait a jov6ben is szoros figyelemmel
koveti, és szlikség esetén készen all atmeneti és célzott
allampapir-vasarlasokkal beavatkozni. Az
stabilitas

kulcsfontossagu a

allampapirpiaci fenntartdsa  ugyanis

el6retekintve is monetaris

transzmisszid  hatékonysdga szempontjdbol. A
Jegybank ezzel parhuzamosan mas, hosszu lejaratokat
érint6 eszkozoket is megsziintetett. A Novekedési
Hitelprogram Hajra programjat a 3000 millidrd forintos

kivezették. Az NHP

sz

keret felhasznaldsa utan

2021 oktoberétél az MNB bevezette a Z6ld Otthon
Programot a lakossagi szektor szamara. A 2022.
aprilisban 300 millidrd forintos keretosszeglire bévitett
hitelprogram legaldbb BB energetikai besoroldsu Uj
lakas épitésére vagy vasarlasara vehet6 igénybe.

35



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026

2022. aprilis

2021 decemberében a Novekedési Kotvényprogramot
(NKP) is ledllitottak, amelynek keretében a Jegybank az
elmult években 1550 millidrd forint keretdsszegben
vasarolt nem pénzigyi véllalatok altal kibocsatott, jé
mindgsitéssel rendelkezé kétvényeket. A bankrendszer
bGséges likviditasa és erds t6kehelyzete, valamint a
kotvénypiaci feltételek elmult években bekovetkezett
ugyanis tdmogatja a
finanszirozdsi igényeinek piaci alapu kielégitését.

javuldsa vallalati szektor
Masrészrél pedig a Monetdris Tandcs kiemelten
fontosnak tartja, hogy a jegybanki monetaris politikai
eszkoztar minden eleme az arstabilitds minél gyorsabb

Ujbdli elérését tamogassa.

Ezzel 6sszhangban az MNB a forintlikviditast nyujté
devizaswapokat is fokozatosan kivezeti, Uj ligyleteket
2021 6sze 6ta mar egyaltalan nem kotnek, az dllomany
igy jelentésen mérsékl6dott, 2022. szeptemberben
pedig az utolsoé kotés is kifut.

3.29. abra: Arfolyamok alakulasa

125 (2021.01.01.2100)
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Forrds: MNB, Thomson Reuters, PM szamitds

2021-ben kisebb, 5%-ot nem meghaladé kilengésekkel
alakult a forint arfolyama az eurdval szemben. A 2022.

3.9. PENzUGYI SZEKTOR

Az elmult két év uj kihivasokat hozott a pénzigyi,
lakossagi és vdllalati szektor szamara. Ennek ellenére a
2021-es év a koronavirust megel6z6 idGszak adatait is
banki
jovedelmezbséget és —a moratdrium lezdrasa ellenére

meghaladd mutatdkat, rekordszintd
— stabil portfélié min&séget hozott, mely egy ellenallé
bankrendszerrél és dinamikus gazdasagi szektorokrdl

tanuskodik.
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februar 24-én kirobbant orosz-ukrdn haboru azonban a
hazai fizetGeszkozre is jelentSs hatassal volt. A hdboru
els6 két hetében dramai gyengililés eredményeként
marcius 7-re kozel 11,4%-os minuszba kerilt az
arfolyam, a nap folyaman elérte a 400 HUF/EUR
Iélektani hatart is. Ez f6ként a haboru kitorésekor
kialakult altaldanos kockazatkertilés hatasa, ami a
feltorekvé piaci eszkdzoket érzékenyen érintette, de
hazank foldrajzi kozelsége is fokozta a folyamatot.
Torténelmi mélypontra kerilése utdn viszonylag hamar
korrigalt a forint, jelenleg 4,6%-kal gyengébb az értéke
az eurdval szemben, mint 2021. év elején volt.

Osszességében elmondhaté tehat, hogy a magyar
monetaris politika fékuszaban 2021-ben a koronavirus-
jarvany gazdasagi és piaci hatdsainak, majd a novekvé
inflacidnak enyhitése allt.

Nemzetkozi tekintetben a globalisan meghatdrozo
jegybankok az emelked6 noévekedési és inflacids
kockazatok mellett szigoriubb monetdris politikai
irdnyultsag felé mozdultak el. A Federal Reserve 2022.
marciusban megkezdte az irdnyadd rata emelését (25
bazisponttal). A dontéshozék jelezték, hogy a
kovetkez6 Uléseken megkezdhetik az allampapirok,
valamint a jelzdlog fedezetld  értékpapirok
allomanyanak leépitését is. Az Eurépai Kozponti Bank
(APP)

kordbban tervezettnél gyorsabb Utem( lezarasardl

marciusban az eszkOzvasarlasi program
dontott. Régidnkban az elmult hénapban a lengyel
jegybank tartott kamatdontd Ulést, ahol tovabb emelte
iranyado ratdjat. EImondhato tehat, hogy a nagyobb és
a régios jegybankok is sorra szigoritd lépésekhez
folyamodnak, amelyekre immar az orosz-ukran haboru

inflacids hatasanak ellensulyozdasara is sziikség van.

A bankszektor 2021 végi 629 millidrd forintos addzas
el6tti eredménye 14%-kal szarnyalta tul a koronavirust
2019-es 12,3%-0s
sajattGke aranyos nyereséget hozott az év végére. Bar

megel6z6 rekordot, mindez
a kamat-, valamint a dij- és jutalékeredmény jelent&s
részét tovabbra is felemésztik a bankok mikodési
koltségei, a trend javulni latszik. Mig ugyanis 2021-ben
a bevételek 71%-at tették ki a mdkodési koltségek,

addig 2019-ben még 80%-os volt ugyanez az arany. A
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javuld tendencidban szerepet jatszhat a banki
digitalizacio, melyekkel igyekeznek online
platformokra terelni az Ugyintézést. Ebben a

vilagjarvany is kozrem(ikodhetett, hiszen rengeteg
agyfél ,kényszerilt” a digitdlis csatorndk hasznélatara.
Az MKB és a Budapest Bank 2022. 3prilisi egyesiilése,
mint a Magyar Bankholdig Zrt. |étrejottének elsé [épése
ugyancsak a mikodési koltségek mérséklGdését vetiti
el6re a fiokoptimalizaldsok révén.

A bankok még 2020-ban, a koronavirus okozta
gazdasagi lassulasra valaszul 280 millidrd forintra
novelték értékvesztés- és céltartalékszintjiket, mindez
2021-ben 147 milliard forintra mérsékl6dott. A2021-es
értékvesztés- és céltartalék-dllomany megkdzelitbleg
fele a negyedik negyedévben jott létre, mindez a
kormanyzati kamatstop hatdsara utal.

A magyar bankszektor jelent@s tobblettel teljesitette a
likviditds- és tékekovetelményeket. A t6kemegfelelési
mutatdé 20%-on allt év végén, a likviditasfedezeti rata
pedig konszolidalt adatok alapjan meghaladta a 200%-
ot, ezaltal mindkét mutaté a szabalyozéi minimum
kétszeresét teljesiti. Az MNB a stabil t6ke- és likviditasi
szintet a banki osztalékfizetés 2021 végéig tartd
szlineteltetésével tdmogatta.

2020 aprilisatol — tobbszori meghosszabbitassal — 2021

oktoéberéig altaldnos hitelmoratérium védte a
koronavirus miatt gazdasagilag meggyengult haztartasi
és vallalati addsokat. A résztvevs lakossagi és vallalati
hiteldllomany a moratérium kezdetén az 50%-ot is
meghaladta, ez fokozatosan mérséklédve 2021 nyarara
rendre 48 és 21%-ra valtozott. 2021. november és
2022. julius kdzott a moratérium szlkitett formaban
folytatédik, melyben a lakossagi hiteldllomany 6%-a
(535 milliard forint, 69 ezer ugyfél), a vallalati
hitelallomanynak pedig 2%-a (225 milliard forint, 2 500
tovabbi

szineteltetését. A Moratérium 3-ként is nevezett

vallalkozds) igényelte a torlesztGrészlet
meghosszabbitdsban kiemelt tarsadalmi csoportok
vehetnek részt a lakossagbdl: nyugdijasok, gyermeket
nevelGk és jelentGs jovedelemcsokkenést elszenvedd
hitelesek, vallalati oldalrél pedig a legalabb 25%-o0s
bevételcsokkenést tapasztald lgyfelek igényelhették
az opt-in moratdriumot. 2021 végén a nemteljesitd
hitelek aranya a teljes vallalati hiteldllomanyban 4,2%
volt, ezzel kozel szinten maradt az egy évvel korabbi

adatokhoz képest. A haztartasok 90 napnal nagyobb

késedelemben Iévé hiteleinek dllomanya 117 millidrd
forintot tett ki 2021 végén, ez minddssze az 1,2%-at
jelenti a teljes hdztartasi hiteldllomanynak. A mutaté az
el6z6 évhez képest 0,1 szazalékponttal, 1 milliard
forinttal lett alacsonyabb. Fontos megjegyezni, hogy a
lakossagi hitellel rendelkez6k 6%-a még mindig élvezia
torlesztési moratérium adta segitséget, emellett a
jelzdloghiteleket a kamatstop is védi, vagyis 2022.
janudr 1-t6l junius végéig a kamatok nem
emelkedhetnek a 2021. oktéber 27-i szint folé.

A bankrendszer hitelez6i funkcidja tekintetében is
kedvez6 folyamatokrél lehet beszamolni. A nem
pénziigyi 2021-ben
tranzakcids alapon béviilt, raaddsul a kkv szektorban

vallalatok  hiteldllomanya
kiemelked6 mértékben. Az arfolyamtisztitott éves
novekedési Gtem a teljes véllalati szektorban 10,7%, a
kkv szektor esetén pedig 16,8% volt (2020-ban az éves
novekedés rendre 9,4% és 13,7% volt). A nem pénzigyi
vallalatok Uj hitelei éves szinten 2 827 milliard forintot
tettek ki, mely 16%-kal haladja meg a 2020. évi végi
értéket, a bbviilés mértékében ugyanakkor szerepet
jatszott a koronavirus 1 évvel ezel6tti mérséklé hatdsa.

A jarvany gazdasagi kihatasai a 2021. tavaszi oltasi
programok utan enyhiiltek. Az Ujraindulé gazdasag, a
novekvé kereslet és fogyasztasi hajlanddsag javulasa a
nyar elején inflaciés ndvekedést vetitett el6re. Erre
vdlaszul az MNB 2021 nyaran |épcs6zetes kamatemelés
mellett  bejelentette a  jarvanyhelyzet alatt
kulcsszerepet jatszo NHP Hajra! kivezetését. Az NHP
Hajral 3 000 milliard forint volumendi, legfeljebb 2,5%-
os kamatu hosszu lejaratu hitelt nydjtott, a program
kozel 40 ezer magyar mikro-, kis- és kdzépvallalkozas
finanszirozasat kovetGen tavaly szeptemberben zarult

le.

A vdllalati hitelezést tdmogato szerepet az NHP Hajra!
utan 2021 nyaran a Széchenyi Kartya GO! Programok
vették at, amelyek az allami kamattamogatasnak
koszonhet6en kedvezd, fix kamatozasu, 0,5-2,5%-0s
forrast kinalnak a vallalatoknak. Az NHP Hajra!,
valamint az SZKP programok teljesitették a hozzajuk
flizott gazdasagpolitikai célokat, hiszen 2021-ben az Uj
hitelek jelentds részét (79%) a hosszu lejaratu vallalati
hitelek adtak, ezaltal mérsékl6dtek a rovid futamidejd
vallalati hitelek évrél évre tortén6é meghosszabbitasai.
Az SZKP programok eddig kozel 33 ezer vallalkozas
kedvezményes hitelszerzését tamogattak tébb mint
37
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1000 millidard forint OGsszegben és 2022 kozepéig
kindlnak tovabbi kedvezményes forrast.

Ezen tulmenden az MFB, az Exim, a Garantiga és az
AVHGA szdmos hitel-, t6ke- és garanciaprogrammal
segitette a vallalatok forrashoz jutdsat. A 2021
marciusatol decemberig  tartd Kamatmentes
Ujrainditasi Gyorskdlcséon, mint Magyarorszag els6,
allamilag finanszirozott mikrohitel programja pedig 11
ezer kkv hitelkérelmét fogadta be, és atlagosan kozel 9
millié forinttal tdmogatta a koronavirust kovetd

helyreallasukat.

3.30. dbra: A nem pénziigyi vallalkozasok és
a haztartasok hitelallomanyanak éves
30 ~ novekedési liteme (szdzalék)
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Forrds: MNB

A haztartasok hitelfelvétele 2021-ben jelent6sen
béviilt, melyet els6sorban a lakdscélu hitelek kimagasld
folydsitasa magyaraz. A haztartasok hiteldllomanya
tavaly 1232 millidrd forinttal lett magasabb, ami
15,2%-0s novekedési Gtemnek felel meg. A hitelek
torlesztése tavaly nagysagrendileg a torlesztési
moratérium el6tti szintre emelkedett vissza (1451
milliard forint) annak ellenére, hogy a lakossag
tulnyomod része novemberig kihasznalta a torlesztés

elhalasztasanak lehet&ségét.

A bankok az el6z6 évben 2 683 milliard forint Uj hitelt
folydsitottak, ami 21%-kal nagyobb a 2020-as adatnal.
Két év kimaradas utan udjra lakascéld hitelbdl
bocsatottak ki a legtobbet (1 303 milliard forint), ami
szamottevd, 40%-0s novekedést jelent az el6z6 évhez
képest. A fogyasztasi hitelek kihelyezése egy év alatt
7%-kal bévilt (1237 millidrd forint). A fogyasztasi
hitelek irant immar harmadik éve nagy az érdekl&dés,
ami a Babavard kolcson népszerliségének kdszonhetd,
melybél 545 milliard forintot helyeztek ki 2021-ben.
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Egyéb hitelekbdl 143 millidrd forint kerdlt folydsitasra,
ami 14%-os novekedést jelent.

2021 masodik felében az inflaciés nyomds kezelése
érdekében a Jegybank folyamatosan novelte az
iranyadé kamatot, ami hitelek
kamataiban is tlkroz6dott. Az Uj lakdscélu hitelek
atlagos

lassan a banki

kamata majusrol decemberre 0,3

szazalékponttal emelkedett, mig decembertél
februarig tovabbi 0,3 szdzalékpontos dragulds tortént.
A fogyasztdsi hitelek ugyanezen id&szakokban 0,7,

illetve 1,6 szazalékponttal lettek magasabbak.

Az el6z6 évek kiemelkedé hiteldllomany-novekedése
ellenére a magyar haztartasok eladdésodottsdga a
régios egyik
legalacsonyabb és |ényegesen elmarad az eurdzdna

orszdgok kozul tovabbra is az
atlagatdl, ami azt jelenti, hogy a haztartasi hitelezésben
még jelentés ndvekedési potencial rejlik.

2022-ben a lakascélu hitelek folydsitdsanak enyhe
novekedésére szamitunk, ugyanis mig a haboru és a
magas inflacié noveli az ingatlankeresletet, addig a
novekvé hitelkamatok csokkentik azt. A fogyasztasi és
az egyéb hitelek tekintetében er@sebb visszaesés is
elképzelhet6 a kamatemelkedések hatdsara.

3.31. abra: A haztartasok* GDP-aranyos
hitelallomanya a régioban (szazalék)
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2020-ban rekord

Osszegben, 5221 millidrd forinttal emelkedtek. Az Uj

A haztartdsok megtakaritasai

megtakaritasok legnagyobb része (1599 milliard
forint) betétekbe dramlott. A betétdllomany-béviilést
tovabbra is vélhet6en az dvatossagi megfontolasok
motivaljdk, ami az elhizédd koronavirus-jarvannyal
egyutt megmaradhatott. Az allampapir-allomany 966
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millidrd forinttal emelkedett tavaly, ami kismértékben
alacsonyabb a tavalyi bdéviilésnél, azonban jelentdsen
magasabb a 2019-es reform el6tti szintnél.

3.32. abra: A legfébb lakossagi megtakaritasok
valtozasa
(4 negyedéves, mrd Ft)
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Forrds: MNB

Osszességében véve elmondhatd, hogy bar a pénziigyi
szektor folyamataiban forduldpontot jelentett a
koronavirus-jdrvany és hatdsai, a gazdasdg tavalyi
Ujrainduldsdval a bankszektor vissza tudta dllitani a
jarvanyt megel6z6 novekedési trendjét, és megGrizte
egészséges szerkezet(i hiteldllomdanyat. Mindebben
kulcsszerepet jatszottak a gazdasag- és monetaris
politikai Iépések, hiszen az elmult egy évben bevezetett
vagy meghosszabbitott kormanyzati és

makroprudencialis intézkedések a hitelkereslet

bdviilését és a fenntarthatd hitelportféliét szolgdltik,
amelyek végs6 soron a bankok (izletmenetére és
pénziigyi mutatdira — igy a gazdasagi szerepl6k
finanszirozasi lehet6ségeire — is kedvez6éen hatottak.

A jarvany kedvezGtlen gazdasagi hatdsait tompito,
majd a gazdasagi Ujrainduldst tdamogatdé intézkedések
gyorsan és kell6 mértékben érkeztek, ezzel a valsag
szamos negativ kovetkezményét, igy példaul a bankok
jovedelmezfségét és tékéjét erodalé nem teljesité
allomanyok késébbi felduzzaddsat a gazdasagpolitika
nemcsak elhalasztani, hanem érdemben mérsékelni is
tudta. Ez pedig hozzajarul ahhoz, hogy a pénzigyi
szektor a hitelfolydsitasain keresztil a jovSben is
megfelel6en képes legyen hozzajarulni a gazdasag
vérkeringésének fokozasahoz.

Az inflacié leszoritdsa jegyében végzett monetaris
szigoritas ugyanakkor a lakossagi, a vallalati és a
kamattamogatott hitelezésbe is begyl(rlizik. Mindez
kamatkoltség-novekedést hoz a piaci szerepl6knek és a
koltségvetésnek is, melynek jelei mar az idei elsé
negyedév végén is tetten érhet6k. Az orosz-ukrdn
haborud, a beszallitoi lancok fennakadasai, valamint a
mutaté
hitelkockdzatokat jelenthetnek a haboru elhuzdéddasa

nyersanyagarak emelkedése felfelé
flggvényében, a bankok részér6l ezért érzékeny és
reagdlasra kész magatartas szikséges az esetleges

hitelkockdzatok mérséklése jegyében.
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4. A KORMANYZATI SZEKTOR HIANYA ES ADOSSAGA

4.1. KOLTSEGVETES-POLITIKAI CELOK

A koronavirus jarvanyt megel6z6 években megképzett
tartalékok

biztositottak a koronavirus-jarvany okozta gazdasagi

koltségvetési érdemi  mozgasteret

nehézségek kezelésére és a gazdasag Ujrainditasara.

A fiskdlis politika a valsag elleni védekezés és a
gazdasag Ujrainditasa soran célzott, kelléen rugalmas
megkozelitést alkalmazott a megfelel6 reagdlds és a
keresletélénkités

szlikséges anticiklikus

megvaldsitasdra. Ervényesiilt az a koltségvetési

politika, mely szerint rossz id6kben az dllamnak be kell
avatkoznia a gazdasagi valsdg negativ hatdsainak
mérséklése érdekében. A fejlett orszagok, illetve az
uniés tagallamok a jarvdny teremtette kildnleges
helyzetben szintén igy jartak el.

Ezzel 6sszhangban 2020-ban és 2021-ben a kordbbinal
jelentésen magasabb koltségvetési hidnyok alakultak
ki.

4.1. tablazat: Kozéptavu koltségvetési palya (GDP %-aban)

Kormanyzati szektor egyenlege -6,8

Brutté allamaddssag 76,8

4.2.2021. Evi KOLTSEGVETES TELJESULESE

A 2021. évi koltségvetés elfogadasakor 2020-ra 3%-o0s
GDP-visszaeséssel, 2021-re 4,8%-os GDP-bGviiléssel
szamolt a Kormany. A koltségvetést mérsékelt 3%-os
inflacidval, a maastrichti referenciaérték alatti, 2,9%-o0s
GDP-aranyos hianycéllal, valamint a GDP 0,5%-at
meghaladd biztonsagi tartalékkal fogadta el a

Parlament.

2021-ben is a kozéppontban maradt a vildagméretd
koronavirus-jarvany elleni védekezés, tovabbra is
elsérendd feladat volt az egészség védelme mellett a
gazdasagvédelem és a gazdasag Ujrainditdsa. Ezzel
parhuzamosan meg kellett 6rizni az elmult évek sikeres
elemeit,
programjait, a csalddvédelem és otthonteremtés,

kormanyzati politikajanak kiemelt

valamint a munkaalapu tarsadalom épitésének

vivmanyait.
A 2021. évi koltségvetési torvény elfogaddsa utan a

2020-ban
kedvezéStlenebbll alakult a vartnal, ami rosszabb

makrogazdasagi kdrnyezet

kiindulasi alapot teremtett a 2021-es évre, és a
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2022 2023 2024 2025
-4,9 -3,5 -2,5 -1,5 -1,0
76,1 73,8 70,4 66,9 63,1

Forrds: KSH, MNB, PM-szdmitds

koltségvetési hidny fenntarthato szintre
csokkentésének (teme is valtozott. A jarvanyra
tekintettel a 2021. évi koltségvetési torvény elfogadasa
tovabbi

adékonnyitésekrdl, valamint 0j, a csalddokat és a

utan  a Kormany béremelésekrdl,
vallalkozasokat segit6 programokrdl dontott. A jarvany

harmadik  hulldma miatt bezdrni  kényszerilt
vallalkozasokat a Kormany a bértdmogatasi program és

addkedvezmények kiterjesztésével segitette.

A humanjarvany kovetkezményeinek enyhitésére
szamos kormanyrendelet sziiletett. Tovabba sor kerilt
a 2021. évi koltségvetési torvény moddositdsdra a
Koltségvetési Tanacs véleményének kikérése mellett,
amely a megvaltozott koérilmények miatt a korabbinal
magasabb, 7,5%-0s hianycélt hatdrozott meg.

2021 végén mar lathaté volt, hogy a Kormany sikeres,
a gazdasag Ujrainditasat segit6 és a csaladok helyzetét
javitd, a korabban elinditott programokat megtarto,
s6t bovité koltségvetési politikaja révén a gazdasag
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Ujrainditasa megvaldsul és kimagasld novekedési item
varhaté.

Ennek kovetkeztében mar kisebb meértékben volt

szikséges dllami  beruhdzasokon keresztil s
O0sztonozni a fellendilést. A Kormany ezért 2021.
decemberében Ugy dontott, hogy egyes beruhazasokat
kés6bb valésit meg, ezzel jelent6sen, 6sszesen 350
millidrd forinttal noveli Magyarorszdag 2021. évi
pénziigyi tartalékait az allamaddssag csokkentése
mellett. Ezen intézkedésnek és a gyors gazdasagi
kildbalasnak az eredményeként a maddositott
hidnycélndl joval kisebb, 6,8% lett a hidny, az
allamadodssag pedig 76,8-ra csokkent az el6z6 évi

79,6%-hoz képest.
Bevételi oldal

Az addbevételek eredményszemléletben 1167 milliard
forinttal haladtak meg az el6z6 évit annak ellenére,
hogy jelentés adékonnyitésekrél sziiletett dontés.

A Kormany dontott arrél, hogy a gyermeket nevel6
2021-ben befizetett
jovedelemaddjukat a befizetés mértékéig vagy egy
kifizetés 2022
februarjaban tértént meg, azonban az intézkedés az

szllék a személyi

fels6 hatarig visszakapjak. A

uniés mddszertan szerinti, eredményszemlélet(
addbevételeket 2021-re vonatkozdan érintette. Az
intézkedés koltségvetési hatasa elérheti a mintegy 680
milliard forintot. Az add-visszatéritést nemcsak
maganszemélyek, hanem vallalkozok is megkaptak,
azaz egyéni vallalkozék, mez&gazdasagi Gstermeldk,
ingatlan-bérbeaddk, katas és ekho-s addzok. A
visszatérités maximuma az éves atlagbér addtartamaig

tortént, legfeljebb 809 ezer forint mértékig.

A gyermekes csaladok otthonteremtésének
el6segitése érdekében 2021. janudr 1-jét6l mind az uj,
mind a hasznalt lakasok megvasarlasa mentessé valt a
visszterhes vagyonszerzési illeték aldl, ha a vasarlasnal
otthonteremtési

a vagyonszerz6 a  csaladi

kedvezményt (CSOK) hasznalja fel.

2021. januar 1-jét6l az otthonteremtési akcidterv
keretében az Uj épitési lakasok értékesitésére
vonatkozd addmérték ismét 5 szazalékra csokkent.

Az addzdkat 2021-ben mar a teljes évet illetéen
kedvez6en érintette, hogy 2020. julius 1-jét6l két
szazalékponttal csdkkent a szocidlis hozzajarulasi add.
Ezzel a |épéssel parhuzamosan a kisvallalati adé kulcsa
2021. 1-jétél  egy

is  mérsékl6dott januar

szazalékponttal.

A KIVA 1 millidrd forint helyett mar 3 millidrd forint
bevételi hatdrig volt valaszthaté 2021-t6l. Ezzel
O0sszhangban pedig a megszlinési korlat 3 millidrd
forintrél 6 milliard forintra emelkedett.

Az iparGzési add kulcsanak maximuma 2021-ben a
felére, 2 szazalék helyett 1 szdzalékra csdkkent a mikro,
kis- és kozépvallalkozasok szamara. A kies6 ipar(izési
add bevételeket a Kormany a 25 ezer f6 alatti
kisteleplilések esetén kompenzdlta, a nagyobb
onkormdnyzatok esetén pedig egyenként tekintette at
a pénzigyi helyzetet, és igy dontott tadmogatas

biztositasarol.

A nehéz helyzetbe kerilt vallalkozdsok megsegitése
érdekében tovabbi likviditast segité intézkedések
keriltek elfogadasra. A pénziigyi problémaval kiizdé
vallalatok fizetési kedvezményben részeslilhettek. A
gyorsabb afa-visszafizetés az év végéig maradt fenn.

Szintén a vallalkozdsokat segitette az a rendelkezés,
hogy a szocidlis hozzdjarulasi adé kedvezmény mar
harom havi munkanélkiliség utan igénybe vehet6 a
kordbbi hat honap helyett.

2021-ben a SZEP-kdrtya
keretdsszege 800 ezer

kedvezményes addzasu
forintra nétt a
forintra

versenyszféraban, 400 ezer pedig a

kozszféraban, hozzdjarulva a hazai turizmus
élénkitéséhez a jarvanyhelyzet megszlinése utan. A
SZEP-kartya szocidlis hozzajaruldsi addja év végéig

eltorlésre kerult.

A vendéglatds és a turizmus agazat dltal fizetett

turizmusfejlesztési hozzajarulas elengedése 2021
végéig meghosszabbodott. Ezenfellil a reprezentaciot
és lzleti ajandékot terheld szocidlis hozzajarulasi adod is

eltorlésre kerilt 2021. december 31-ig.
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Kiadasi oldal

A jarvanyra tekintettel a 2021. évi koltségvetési
tovabbi
béremelésekrdl, valamint Uj, a csalddokat és a

torvény elfogadasa utan a Kormany

vallalkozdsokat segité programokrél dontott:

Az orvosok 3 |épcs6ben jelent6s béremelésben
részeslltek, a fizetések 2021-t6l kezd6déen harom év
alatt minden kordbbindl nagyobb mértékben
emelkednek. A szakorvosok mellett a fogorvosok, az
alapellatasban dolgozé orvosok és szakdolgozdk
jovedelme is emelkedett. A béremelésekre allokalt

forras 359 milliard forint volt.

10 millié
gyorskoélcsont nyujtott 10 évre a legsérilékenyebb kis-
és kozépvallalkozasoknak. A 100 milliard forintos
hitelkeret(i program harom év tirelmi id6t hagy a

A Kormany forintos kamatmentes

torlesztés megkezdésére.

2021-t6l kezd6d6en akar 3 millié forint feldjitdsi

tdmogatast igényelhetnek a gyermeket nevel6
csaladok. A lakasfeldjitasi program mellett a Kormany
kedvezményes hitel lehet8séget is biztositott. A hitel
mértéke maximum 6 millié forint lehet, kedvezményes
3 szazalékos kamattal. A felvett hitel 6sszegbdl 3 millié
forint vissza nem téritend6 tamogatds, mely a felujitas

végén vehetd igénybe.

A  2021-es évben az wugrasszerlen emelked§
energiadrak mar érdemben befolydsoltdk a

koltségvetést, illetve az dllam altal végzett
kdzszolgaltatasok koltségét. Részben emiatt, részben a
jarvanyhelyzetre tekintettel az egyedi és normativ
tdmogatasok az elGiranyzathoz képest 179 milliard
alakultak. A helykozi és

személyszallitds tdmogatasara kozel 100 milliard

forinttal magasabban

forinttal, a villamos energia termeléssel kapcsolatos és

a tdvhdszolgaltatdsok kompenzacidja miatt 78 millidrd
forinttal n6ttek a kiadasok.
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A lakasépitési tdmogatasok elsésorban az Ujonnan
bevezetett otthonfelljitasi program miatt 127 milliard
forinttal teljesiiltek magasabban.

A gazdasagi novekedésnek kdészonhetben
nyugdijprémium kifizetésére is sor kerilt, kézel 200
milliard forintos Gsszegben, ami az eredeti terveket

138 millidrd forinttal haladta meg.

A jarvanyhelyzetre tekintettel a Jarvany Elleni
Védekezés Kozponti Tartaléka kozel 400 milliard
forinttal |épte tul a tervezett 6sszeget. A legnagyobb
Osszegek a vakcina beszerzéshez és az egészségigyi
védbeszkdzok beszerzéséhez kothetdk.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok tébb mint
950 millidrd forinttal haladtak meg a tervezett
Osszeget.
t6keemelésével és beruhazasokkal, illetve kisebb

Ennek jelent6s hanyada tarsasagok

mértékben az ingatlanokkal és ingdsagokkal

kapcsolatos kiadasokkal hozhaté 6sszefliggésbe.

A nettd kamatkiaddsokon mar megmutatkozott a
hozamok érdemi emelkedése, mivel ez a teher
eredményszemléletben kozel 80 milliard forinttal volt
magasabb a tervezetthez képest.

2021-ben is érvényesiilt az a fontos kormdanyzati cél,
hogy az unidés forrdsok minél gyorsabban keriljenek
felhaszndlasra. 2021 végére a 2014-2020 kozotti
id6szak kotelezettségvallaldsi szintje meghaladta a
113%-ot.

2021-ben az unids bevételek 6sszege meghaladta az
1550 milliard forintot. A jarvany elleni védekezés,
illetve a jarvany gazdasagi hatdsainak enyhitése
céljabdl hozott Uj intézkedések elindulasaval a forrasok
felhaszndlasa az EU React keretb6l megkezd&dott,
ilyen forrasbdl mintegy 150 millidard forint kertlt
felhasznalasra a 2021. évben.
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4.1 abra: A betervezett intézkedések gazdasagi léptéke
(a GDP aranyéban)

Beruhézésok, beruhézasi transzferek

Fizetési moratorium (az intézkedés teljes finanszirozési kerete)
Magyar Nemzeti Bank - NHP Hajra

Ujonnan indult téke- garancia és hitelprogramok teljes keretésszege
Ado- csaladugyi és egyéb intézkedések dsszesen

Egészségugyi kiadasok a jarvany lektizdésére

Munkapiaci tamogatéasok

4.3.2022. EVI KOLTSEGVETES

A 2022-es koltségvetést dinamikus, 5,2%-o0s gazdasagi
novekedéssel, mérsékelt, 3%-os inflacioval, a GDP tobb
mint 0,4%-at, 233 millidrd forintot
biztonsagi tartalékkal fogadta el az Orszaggyd(lés. A

meghaladd

2022-es koltségvetés hivatott volt tovabb erdsiteni az
elmult évek kormanyzati politikdjanak meghatarozé
elemeit, kiemelten a csaldad- és nyugdijpolitikat, az
otthonteremtés- és felujitds programjat. Ugyanakkor
prioritds volt a pénzlgyi stabilitds és a felelGs
fenntartasa, melyekre

koltségvetési gazdalkodas

hazank fejl6déséhez, a szuverén gazdasagpolitika

tovabbviteléhez sziikség van.

A koltségvetési torvény elfogaddsa utan a gazdasag
Ujrainditasa a tervezettnél dinamikusabban alakult, a
gazdasagi novekedés, a foglalkoztatds, a bérek és a
fogyasztas er6teljesen béviilt. Emiatt a koltségvetési
1400 Mrd forinttal tobb
addbevételre lehet szamitani.

térvényben szereplGnél

A megnovekedett mozgdsteret a kormanyzat a

vallalatokat és a csaldadokat kedvez6en érinté

intézkedésekre hasznalta fel:
e Az
tovabbra is 1% marad a kis- és kézépvallalkozasok,

iparlizési add maximalis kulcsa 2022-ben
valamint az egyéni vallalkozasok korében.

e 2022. 1-jétdl
oktatdsban, a szocialis dgazatban, a bélcsédékben

januar az egészséglgyben, az

és a kultura teriiletén dolgozék, valamint a

| R

I os%

I o
B
[ R
B -
I o

| 2020
2021

Forrds: PM

rendvédelmi és a fegyveres er6k allomanya
jelent6s béremelésben részesiiltek. A hivatdsos
szolgalat elismerése céljdbdl februdr kozepéig
kerllt sor a hathavi fegyverpénz kifizetésére a
fegyveres és a rendvédelmi feladatokat ellatd

szerveknél foglalkoztatottak részére.

A teljes 13. havi nyugdij visszaépitésre kerllt az
idén. A nyugdijak és nyugdijszer( ellatasok 5%-kal
emelkedtek 2022. janudr 1-jétél. Ujra sor keriilhet
a gazdasagi
ennek

nyugdijprémium fizetésre, mivel

novekedés vdarhatéan meghaladja az

feltételét képez6 3,5%-0s mértéket.

Az Otthonteremtési Program keretében bevezetett
afa- és adomentességek idén is tovabb élnek.

2022. januar 1-t6l a minimalbér 200 ezer forintra, a
garantdlt bérminimum pedig 260 ezer forintra
emelkedett. Ennek koszénhet6en 2022. januar 1-
t6l magasabb a minimalbér, mint 2010-ben az
atlaghér volt. Ezzel parhuzamosan né a
gyermekgondozasi dij (gyed), a hallgatéi gyed és a
gyermekek otthongondozasi dija (gyod) is. A gyed
maximalis 6sszege eléri a bruttd 280 ezer forintot,
a hallgatoéi gyed alapképzés esetén bruttd 140 ezer
forintra emelkedett, a gyod pedig netté 180 ezer
forint. A minimalbér emeléssel Osszefliggésben a

kozmunkasok bére 100 ezer forintra emelkedett.

A béreket terhel6 munkaltatéi adoterhek 2022-t6l

tovabb ami
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4  szazalékponttal csokkentek,
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kiegészilve a 25 év alatti fiatalok atlagbérig
megvaldsuld szja mentességével, Ujabb jelentés
terhel6 adodk

el6relépést jelent a munkat

csokkentésében.

e A kisvallalati add (KIVA) kulcsa 11%-rél 10%-ra
tovabb mérséklédott 2022. januar 1-jétél.

A Kormdny kiemelt célja tovabbd, hogy a csaladokat
megvédje az dremelkedési folyamatoktdl, ezt szolgdlja
a rezsicsokkentés politikdja, az (zemanyagarak
rogzitése, a lakossagi kamatstop, valamint egyes
2022-ben az

energiadarak novekedése miatt szdmolni kell a

élelmiszerek daranak rogzitése is.
leginkdbb érintett (energetikai és kozlekedési) allami

cégek tdmogatasanak emelkedésével.

Hasonléan az el6z6 évhez kiemelt prioritas a
honvédelem. A keleti hatdrainkon kialakult haborus
helyzet miatt is prioritas a magyar haderé fejlesztése.
A HM koltségvetési kerete 2017 6ta a GDP aranydban
lett meghatdrozva, azaz a fejezet tamogatasi
keretszdmanak GDP részardnya évente legalabb 0,1%-
kal kellett novekedjen. Ennek megfelel6en a tarca
tdmogatasa 2016. évtdl kezd6d6en folyamatosan
jelent6s mértékben nétt. 2022-ben — hasonldéan 2021-
hez — a korabbi, évi 0,1 szdzalékpontos novekedés
helyett 0,2 szazalékpontos novekedésre kerilt sor. A
honvédelmi kiadasok 2021-ben tulléphették a 800
millidrd forintot, 2022-re pedig 2010-hez viszonyitva
tobb mint négyszeresére, 1000 millidrd forint kozelébe
emelkedhetnek.

4.4.2023-26. EVI ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK

A programidészak utolsé négy évében a konvergencia
program elGrejelzése dontéen mar eddig meghozott
kormanyzati dontéseket vesz figyelembe.

A bevételi oldal meghatdrozdé elemei az adé- és
jarulékbevételek, valamint az wuniés transzferek.
Folytatddik a foglalkoztatas bGvitése, a csaldadok és a
vallalkozdsok tdmogatdsa. Az unids tamogatdsok
tekintetében 2021-tSl mar Uj unids koltségvetési ciklus
kezd6dott, de ezzel parhuzamosan az el6z6 unids
forrdsainak a felhasznalasa

koltségvetési ciklus

megtorténik. Az elSttink allé években Gsszességében
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2022-ben a koltségvetésre is nyilvanvaléan hatassal
van az orosz-ukran hdboru. Els6sorban az Ukrajnabdl
érkez6 menekiltekrél valé gondoskodas feladata
merilt fel. A hdbord miatt otthonaikat kényszer(ien
elhagydék megsegitésére a forrdsok rendelkezésre
allnak, az elGiranyzatok a Kormany jévahagydasaval
tulléphet6k. A Kormany tamogatja a magyarorszagi
segélyszervezetek altal tervezett, az ukrajnai konfliktus
kovetkeztében Karpataljan kialakult valsaghelyzet
enyhitését célzé helyszini humanitarius tevékenységet.

A menekilthulldam miatt az oktatas, egészségligy,
szocialis ellatdas és a munkavdllalas terlletén s
tobbletkiadasok meriilnek fel. A vdrhatd kiadasok
tervezésénél figyelembe kell venni, hogy a
Magyarorszagra érkezé menekiilteknek csak kis része
szandékozik itt letelepedni, ezért a koltségvetési

egyenlegre gyakorolt ezen kozvetlen hatas kezelhetd.

A tervezettnél gyorsabb helyredlldsra tekintettel a
gazdasag koltségvetési eszkdzokkel vald élénkitésére
2022-ben mar kevésbé van szikség, ezért 2021. év
végén a Kormdany a

koltségvetési torvényben

meghatarozottnal alacsonyabb, 4,9%-os hidnycél
elérését tlizte ki. E cél megvaldsitasa érdekében — a
beruhazasi dontések feliilvizsgalatdval — mintegy 755
millidrd  forint kiadascsokkentésre keriilt sor. A
geopolitikai kérnyezet romldsa kdzepette a Kormany
elkotelezett a 4,9%-os

tovdbbra s hidnycél

teljesitésében.

jelent6s unids forras hivhaté le, azonban a hozzajarulas
mértéke is novekszik.

Az addelvonasok (pl. 25 év alattiak szja mentessége,

csokkal vasarolt lakasok illetékmentessége)

fennmaradasaval szamolunk, ugyanakkor a
dinamikusan bévilé GDP mellett 1,2 szazalékponttal
2026-ig. Az

allamhaztartas ©sszes GDP ardnyos bevétele 2,2

mérsékl6dhet az addcentralizacid

szazalékponttal mérséklédhet.
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4.2. tablazat: Az allamhaztartas f6 bevételei (a GDP %-aban)

Ado- és jarulékbevétel

Egyéb bevétel az EU transzferek nélkiil
Osszes bevétel az EU transzferek nélkiil
EU transzferek

Bevételek Gsszesen

2023 2024 2025 2026
34,8 34,5 34,1 33,6
4,3 4,0 3,8 3,6
39,0 38,5 37,9 37,2
2,6 2,6 2,4 2,2
41,6 41,1 40,3 39,4

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjdk ki az dsszesitett mértékeket.

A GDP-aranyos 6sszes bevétel az unids tamogatdsok
nélkil 2023 és 2026 kozott 1,8 szazalékponttal
mérséklédhet, mig az unidés tamogatasok nélkdli
kiaddsok ennél erGteljesebben, 4,3 szazalékponttal
szorulhatnak vissza.

Az elGrejelzés szamol:
e meghatarozott esetekben az Ujonnan vasarolt vagy
épittetett 27%-r6l  5%-ra
csokkenésével,

lakdsok afajanak
e valamint a csok igénybe vételével vdsarolt

ingatlanok visszterhes atruhazasi illeték

mentességével a teljes idGhorizonton,

e a 25 év alatti személyek jovedelemado-
mentességével, mely a fiatalok munkaerépiaci
részvételét, 6nalld életkezdését és csaladalapitasat
segiti,

e a 13. havi nyugdij kifizetésével, a nyugdijak
redlértékének megébrzésével, valamint a 3,5%-ot
meghaladd novekedés esetén a nyugdijprémium
intézményével,

e az orvosok 2021-ben indult és tobb évig tartd
bérfejlesztési programjaval,

¢ a honvédelemre fordithaté GDP-aranyos kiadasok
novekedésével,

e az el6z6 évekhez hasonléan  jelentGs
infrastrukturalis fejlesztésekkel: kozuti és vasuti
kialakitasaval,

fejlesztésekkel, ipari  parkok

terlletfejlesztési feladatokkal,

e a beruhazasok elGkészitésének és rugalmas

megvaldsitdsdanak finanszirozdsara szolgald

Beruhazasi Alappal,

e a Magyar Falu és a Modern Varosok Program
el6rehaladasaval,

e az Egészséges Budapest program keretében sorra
kerlil6 beruhazasokkal,

Forrds: PM-szdmitds

e turisztikai, és egyéb gazdasagi fejlesztésekkel.

A kozszféraban tobbek kozt az egészségligyben és az
oktatasban a bérek emelkedhetnek, ennek ellenére a
dinamikusan névekvé GDP miatt a munkavallaldi
jovedelemre forditott GDP-aranyos 0Osszeg 1,2
szazalékponttal mérséklédhet 2023 és 2026 kozott.

Takarékossdg érvényesil a kormdnyzati szektor
m(ikodési kiadasaiban, ami tiikr6z6dik abban, hogy a
tisztan hazai forrasbdl vasarolt aruk és szolgdltatdsok

GDP-aranyos nagysaga 6,4%-rol 5,8%-ra csokken.

A piaci termel6k Utjan nydjtott juttatdsok GDP-aranyos
nagysaga 2023-t6l kezddédBen az id&szak végére
kismértékd mérsékl§dést mutat.

A tarsadalmi juttatasok alakuldsat tovabbra is
meghatdrozzak a korabban végrehajtott strukturdlis
atalakitasok. A pénzbeli juttatdsok mérséklédnek a
GDP aranyaban a dinamikus gazdasagi novekedés
gyors visszatérése miatt, a 13. havi nyugdij bevezetése
ellenére is. A GDP szdzalékdban mérve az 0Osszes
tarsadalmi juttatas 1,3 szazalékponttal mérséklGdhet
2023 és 2026 kozott, ami jelentés mértékben jarul
hozza az Gjraelosztasi rata csokkenéséhez.

7 _

A kamatkiadas a 2023-at megel6z6 években érdemben
nd az adllampapirhozamok emelkedésével és az inflacio
felgyorsulasaval 0Osszefliggésben, de a hozamok
stabilizalédasaval, valamint az inflacio csokkenésével a
2023. évi 3%-o0s értékrdl 2026 végére 2,7%-ra csokken.
A lakossag altal tartott allampapirok allomanyanak
magas szintje emeli ugyan a kamatkiadasokat, mivel a
lakossdgi papirok kamata magasabb a tobbi
allampapirhoz viszonyitva, de a magyar haztartasokhoz
keril6 kamatjovedelmek a GDP emelkedéséhez,
novekedéséhez s

kozvetve az adobevételek

hozzajarulnak.
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A hazai forrdsbdl finanszirozott beruhdzdsok stabilan
magas szinten alakulnak. Mig 2023-ban az Osszes
kormanyzati beruhdzas 67 szazaléka valdsulhat meg
hazai forrasbdl (ide értve az uniés fejlesztésekhez adott
hazai tarsfinanszirozast), addig 2026-ra mar 72
szdzalékra n6het ez az arany. A Paks 2 beruhdzds ebben
az aranyszamban nem szerepel, mivel azt felhalmozasi
transzferként veszi szdmba a statisztika.

fokozott  allami

szerepvallalast tesz szlikségessé a

Az energiadrak emelkedése
rezsikoltségek
alacsonyan tartasa érdekében. A kormanyzat egyéb
kiadasai a 2020 el6tti id6szakkal Osszevetve az
energiaszolgaltaté vallalatoknak nyudjtandd transzferek
miatt vdrhatéan magas szinten maradnak az el6ttink
allo években. Az MNB veszteségének megtéritésével is
szamolni kell kozéptavon, az MNB jelent6s t6kéje
mellett jelenlegi progndzisunk szerint erre el8szor
2024-ben keriilhet sor.

4.3. tablazat: Az allamhaztartas f6 kiadasai (a GDP %-aban)

2023 2024 2025

Egyenleg

Bevételek 6sszesen

Kiaddsok dsszesen

Osszes kiadas az EU transzferek nélkil

ebbdl:
munkavallaléi jovedelem
aruk és szolgaltatasok vasarldsa tisztan hazai forrasbol
beruhazasok hazai forrasbdl (tarsfinanszirozassal egytt)
tarsadalmi juttatasok

kamatkiadas

2026 |

3,5 2,5 1,5 -1,0
41,6 41,1 40,3 39,4
45,1 43,6 41,8 40,4
42,5 41,0 39,4 38,2
9,7 9,5 8,8 8,5
6,4 6,2 6,0 5,8
3,7 4,2 4,3 4,3
12,1 11,7 11,2 10,8
3,0 3,0 2,8 2,7

4.5. STRUKTURALIS EGYENLEG

A strukturdlis egyenleg a kormanyzati szektornak a
gazdasag ciklikus hatdsaitdl és az egyszeri tételektdl
megtisztitott egyenlege. A k6zéptavu koltségvetési cél
(,medium-term budgetary objective”) a strukturalis
egyenlegre meghatarozott célérték, mely 2023-tdl
2025-ig a GDP 1,0%-anak megfelel6 strukturalis hidny,
o6sszhangban a ,Code of Conduct”-ban bemutatott
modszertannal.

A strukturdlis egyenleg becsléséhez a konvergencia
program 0,45 nagysagu egyltthatéval szamitja ki a
ciklikusan igazitott egyenleget, amely megfelel az EU
Kibocsatasi Rés Munkacsoport altal elfogadott
madszertannak. Az egyltthatd azt jelenti, hogy az
egyenlege 0,45

allamhaztartas szdzalékponttal
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valtozik, amennyiben a GDP (valtozatlan szerkezetben)
1%-kal eltér a potencidlis kibocsatastol.

A kibocsatasi rés a koronavirus-jarvanyt megel6z6en az
erGteljes belfoldi kereslet eredményeként pozitiv
tartomanyba keriilt. Ugyanakkor 2020-ban a valsag
kovetkeztében a kibocsatasi rés jelentés mértékben a
negativ tartomanyban alakult és a
Pénzligyminisztérium alapvaltozati becslése szerint
idén -1,3%-ot tehet ki. El6retekintve a konvergencia
program id6horizontjan a kibocsatasi rés fokozatos

zarddasa jelezhetd elGre.

A jelenlegi szamitdasok alapjan a koltségvetés
strukturadlis egyenlege 2022-ben a GDP 3,6%-anak
megfelel6 mértékd hianyt mutathat.
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4.6. A KORMANYZATI SZEKTOR ADOSSAGA

A magyar allamaddssag-kezelésben tovabbra is fontos
szempontként maradtak meg a kordbbi évek f6
stratégiai iranyvonalai: a kiilsé kitettség csokkentése, a
devizaarany mérséklése, valamint az addssag hatralévé
futamidejének novelése. A kilféldiek aranya a teljes
allamhdztartds addssagan bellil ezzel dsszhangban a
2011 végi 65%-rol 2021 végére 32% alda mérséklédott,
mig a devizaarany 53%-rél 20% kozelébe sillyedt
ugyanebben az id&szakban, azzal egyiitt is, hogy az
addssagkezel6 — 2020-hoz hasonléan - sikeres
devizakotvény-kibocsatasokat hajtott végre az elmult
egy évben (4.2. dbra).

Az orszagkockdzatot jelenleg legjobban tikrozé Z-
spread, azaz az Otéves, eurdban denominalt magyar
allamkotvény kockdzatmentes eurd allamkotvényhez
2021-ben  60-rol
mérséklédott. Azéta ugyanakkor, féként az orosz-
ukrdn konfliktus hatdsara, 100 bazispontra emelkedett.
A hasonld tartalmu CDS felar 64 bazispontrdl indult

mért felara 23  bdazispontra

2021-ben, 2022. aprilis végére pedig 110 bazispont folé
emelkedett.

4.2. abra: Az dllamadéssag devizaaranya és a
kiilfoldiek kezében lév6 aranya

70 - (sz&zalék)
65
60 -
53
50 -
40 A
32
30
23
20
10
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
e Devizaarany Kdlfeldiek aranya
Forrds: MNB

Habar mind a rovid, mind a hosszi allampapirok
hozamai érezhet6en, hozzavetdleg 2-3 szazalékponttal
alacsonyabbak a 2011. év végi szinthez képest, az
utébbi évben az emelkedd inflacids kérnyezet az erre
reagdldé monetdris politikdval, valamint a kulsé

tényez6k — mint az orosz-ukran haboru kovetkeztében

fellépé  bizonytalansdgok — a  hozamszintek
emelkedéséhez vezettek. A 3 hdnapos hozam igy
jelenleg 5,7%, az ot- és tizéves pedig 6,7-7,0%-on all. Az
elmult egy évben tehat a hozamgorbe szamottevd
felfelé tolddasa, valamint ellaposoddsa tapasztalhato:
a rovid vége 5,3 szdzalékponttal, mig a hosszu 4,0-5,3

szazalékponttal emelkedett (4.3. dbra).

4.3. abra: A hozamgorbe eltolodasa

(szazalék)
10 A
5 .
0

3ho 6 hd Tév 3év 5év 10 év

—2021.04.23 —2022.04.25

Forrds: AKK

Az els6dleges piacon az aukcios hozamok is nagyrészt a
masodpiaci trendek mentén alakultak. Habar a
hozamemelkedés hatasara fokozatosan emelkednek a
finanszirozasi koltségek, az atdrazddasi Utemet
jelentésen mérsékli a fix kamatozasu addssagelemek
magas aranya az addssagportfolioban és az addssag
egyre novekvd hatralévé futamideje. A 2012-ben még
5,3%-0s implicit kamatldb, azaz az addssag atlagos
kamatterhe 2021-ben 3,2% volt, de a tervezési
id6horizont végén is csak 4,3%-ig torténé emelkedése

varhato.

A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak
legylrésében elért 2020-as sikerek utan 2021-ben is
kedvezé lehetGségnek kindlkozott a nemzetkdzi piacra
lépés. Megkezd6dott tovabba a fejlett piaci és hazai
monetaris politikdk szigoritdasa, azaz a még kedvezd
feltételek kihaszndldsa is a miel6bbi kibocsatast
O0sztonoOzte. A magyar gazdasagnak a virusidészakot

kovetd Ujrainditasaban a fiskalis 6sztonzés kiemelkedd
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szerepet kapott, igy a biztonsagi tartalék képzése még
inkabb fontos szemponttd valt. A kormanyzati és

jegybanki tartalékok rdadasul vdlsagid6szakban
kiemelt jelent6séget kapnak, a finanszirozas

gordilékenységét  szolgdljdk. A finanszirozas
biztonsaga érdekében tovabbra is ajanlatos volt a
befektet6i kor

kotvénykibocsatas alkalmazdsa.

diverzifikacidja, nemzetkozi
Magyarorszag igy
képes volt demonstrdlni azt, hogy felmerulé
forrassziikségletét magas piaci érdekl6dés mellett

képes biztositani.

14-15-én
nagyosszegl nemzetkozi kotvénykibocsatasra kertlt

Ennek megfelel6en 2021. szeptember

sor. Ez volt minden id6k legnagyobb magyar

kotvénykibocsatdsa a nemzetkdzi piacokon. A
kibocsatds keretében kedvezd feltételekkel, alacsony
kamattal, 10 és 30 év futamidejd, 4,25 milliard dollar
érték(, valamint 7 éves lejaratu, 1 milliard eurd érték
devizakotvények keriltek a befektet6khoz jelent6s
érdekl6dés mellett. A 10 és 30 éves dollarkotvények
rendre 2,125% és 3,125%-on, mig az
0,326%-on  alakult. Az
eddigi legalacsonyabb,

amelyet a magyar allam elért eurd kibocsatasai soran.

kamata
eurokotvény  kamata

eurdkotvény kuponja az

A globalisan egyre fontosabba valé fenntarthatdsag,
,20ldilés” szempontja az dzsiai piacokon torténd
tovabb
addssagkezelésben. A Magyar Allam 2021. december

kibocsatasokkal integralodott az
14-én els6ként a vildgon bocsatott ki szuverén zold
kotvényt Kinaban. A 3 éves lejaratl panda, azaz on-
shore piaci Zold Kotvény 1 millidrd renminbi
(nagysagrendileg 140 millié eurd) értékd. 2022. februar
18-an pedig 75,3 milliard jen 6sszegben (580 millio
eurd) japan szamurdjkotvény kibocsatasara is sor
kerilt, amelynek négy sorozatabdl harom hosszabb
futamidejd zold kotvény (5, 7 és 10 éves z0ld
kotvények, 3 éves hagyomanyos kotvény). A
kuponkamatok 0,45% és 1,15% kozott alakultak.

A tartalékok a tranzakcidkkal magasan biztonsagos
szintre keriltek ugy, hogy kozben a devizaarany
mértéke sem emelkedett. A kibocsatasok sikere Ujra
bizonyitotta, hogy a befekteték bizalma téretlen a
kormanyzat 2010 o6ta folytatott gazdasagpolitikdja
irdnt.
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befektetdi
szerkezetében ekdzben is lényeges maradt a hazai

Az dllamaddssag  finanszirozasanak
szektorok szerepvadllaldsa. Az intézményi befektet6k
vasarlasait — a nemzetkozi példakhoz hasonldéan — 2021
végéig a jegybanki kotvényvdsarldsi program
tdmogatta, ugyanakkor a lakossdg részesedése is
er6teljes maradt az addssagfinanszirozasban. A MAP+
erGteljesen noveked6 pdalyan tartotta a lakossdag
utébbi
id6szakban pedig — az inflaci6 emelkedésével — az
PMAP  kindlt
befektetési format a lakossag szamadra. Jelenleg az

kezében 1évé dllampapir-dllomanyt, az

inflaciokovetd rendkivil kedvezd
allamaddssag tobb mint negyede a lakossag kezében
van, 2021 elejétdl kezdve 1000 milliard forinttal 10 300
millidard forint kozelébe emelkedett a haztartasok
allampapir-adllomanya. A  lakossdag megbizhato
befektet6, szerepvallaldsa stabilizalja az addssag-
finanszirozast. A hazai szektorokra valé tamaszkodas
védi az orszagot a kilsé kitettségh6l eredé
sérilékenységtSl. Az elmult két évben tobbszor
bebizonyosodott ugyanis, hogy a lakossdg piaci
turbulencia esetén jellemzéen 6rzi befektetéseit. Nem
elhanyagolando el6ny tovabbd az sem, hogy a kifizetett

kamat pedig a magyar csaladok jovedelmét noveli.

A harmadik prioritas az adéssagkezelésben az addssag
hatralévé futamidejének ndvelése. Miutdn mind a
lakossdgi, mind a hazai és kilfoldi intézményi
befektet6ék egyre inkabb a hosszi &allampapirokat
keresik, az elmult években az addssag hatralévd
futamideje és durdcidja is meredeken emelkedik, 2021
végén el6bbi 6, utdbbi pedig 5 évnél jart. Ehhez
érdemben hozzajarultak a MAP+ sikerén tilmenden a
devizakotvény-kibocsatasok is. Ezzel az addssag
megujitasi kockazata is érdemben mérséklédott.

4.4. tablazat: Egyes szektorok allampapir-piaci
részesedése (%, 2022. februar)

BefektetGtipusok

Kalfold 28
Hitelintézetek 27
Hdztartasok 27
Biztositdk, nyugdijpénztarak 6
Egyéb 12

Forrds: MNB, PM szdmitds

Az adodssagkezelési prioritdsok tovabbra is kiemelt
szempontként lesznek jelen az addssagkezelésben.
2022-ben tovabb csokken a devizaardny a kilféldiek



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026

2022. aprilis

aranyanak mérséklGdésével egyetemben, mikézben a
finanszirozasban tovédbb erdsodik a hazai befektetdk,

mindenekel6tt a lakossag szerepe. Az
adossagszerkezet egészségesebbé tételére és igy a
kiils6  sériilékenység  csokkentésére vonatkozd

kormanyzati torekvéseket a befektet6k mellett a

hitelminGsiték is  elismerik, hiszen még a

bizonytalansdgokkal teli jarvanyidészak kozepette is
stabilan tartottdk mindsitési besorolasukat. Azdta
pedig, 2021 szeptemberében a Moody’s is egy szintre
emelte minGsitését a madsik két hitelmingsitével —
pozitivan méltatva a magyar gazdasag erds ellenallo-
képességét és ndvekedési kilatasait.

A GDP-aranyos allamaddssag 2011 ota tartéd
folyamatos mérséklédése 2020-ban a koronavirus-

valsdg gazdasagi hatdsainak és az ezt kezel§
kormanyzati  intézkedéseknek eredményeképpen

szlikségszerlien megtorpant, 2020 soran 65,5%-rol
79,6%-ra emelkedett. Ez a tobbi tagorszagéhoz hasonld
mértékld novekedés, az unids addssagszint ugyanis
77,2%-r6l 90,1%-ra emelkedett ebben az id6szakban.
2021-ben ugyanakkor — az unidssal ellentétben — a
magyar addssagrata Ujra mérsékl6dni kezdett, 369
76,8%-0s
csokkent. Innent8l tovabbi dinamikus mérsékl6dés

forint/euré arfolyam mellett szintre

varhatd, amellyel a tervezési horizont végére, 2026-ra

az addssagrata el6relathatdlag 63,1%-ra csdkken vissza
(4.4. ébra).

4.4. abra: Az adéssagrata a 2021. és 2022.
évi Konvergencia Programokban
(a GDP %-aban)

85

799 79,3
80 - :

76, 77,5

o 76,1 75,7
75 ,
70 4
65 63,1
60
55

2021 2022 2023 2024 2025 2026
e KP 2021 e KP 2022
Forrds: PM becslés

A jelenlegi konvergencia program a tavalyinal

alacsonyabban futé addssagpalydval szamol, ami a
koronavirus-jarvany gazdasagi és pénziigyi hatasainak

sikeres kezelését, valamint a magasabb deflator
hatasat tiikrozi.

4.5. tablazat: A 2021. és 2022. évi adossagpalya-
elorejelzések eltérése (sz&zalékpont)

2022 2023 2024 m
3,2 ‘ 3,8 ‘ 5,3 6,2 ‘

Forrds: PM szdmitds

(1) Nominalis GDP: A 2021. évi konvergencia program
szamainal magasabb nomindlis GDP értékek az
addssagpalyat lejjebb toljdk a tavalyi el6rejelzéshez
képest.

4.6. tablazat: Az eltéré nominalis novekedés hatasa az
adossagpalyara (szézalékpont)

2022 2023 2024 m
6,2 ‘ -8,8 ‘ 9,6 9,6 ‘

Forrds: PM szdmitds

(2) Szamlalohatdas: A 2021. évi
programban szerepl6énél magasabb addssagallomany-

konvergencia

el6rejelzés 2022 és 2025 kozo6tt 6nmagaban a
kovetkez6képp moddositja a 2021. évi addssagpalya-
el6rejelzést.

4.7. tablazat: Az eltéré adossagallomanyok hatasa az
adossagpalyara (szézalékpont)
T
43,0 ‘ +5,1 ‘ w43 434 ‘

Forrds: PM szdmitds

Az elmozdulas tobb tényez6 egylttes hatdsanak
tudhatd be, amelybél a 2021-es valtozasokon tul a
tavaly tervezetthez képest mérsékeltebb hiany a
meghatarozé a kévetkezd évek vonatkozasaban.

(2a) Brutto kamatkiadasok és elsGdleges egyenleg: Az

elsédleges egyenleg szdmai az egész tervezési
horizonton szamottevéen emelkedtek a 2021. évi
konvergencia programban szerepl6 lefutdshoz képest,
ami 6nmagdaban 0,9-1,2 szazalékponttal alacsonyabb
addssagpalyat eredményez. A kamatkiadasi prognézis
novekedett, ez 6nmagdban 0,5-1,0 szdzalékponttal
tolta feljebb az addssagpalyat, kioltva az elsédleges

egyenleg altal okozott javulds tetemes részét.

(2b) Egyéb tételek: Az addssagpalya mddosulasara az
egyéb (un. SFA, ,stock-flow adjustments”) tételek
egyenlegének eltérése is jelentds, amde vegyes hatast
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2022-2023-ban  1,4-2,2
mérsékli, mig kés6bb némiképp feljebb tolja azt, igy az

gyakorol: szazalékponttal
els6 két évben még javit az addssagpalyan, azt

kovetéen azonban gyakorlatilag semlegesiti az
hatasat. Az
el6rejelzéséhez hasznalt technikai arfolyamfeltevés a
2021. évi konvergencia program 360,9 HUF/EUR
arfolyamanal 2,5%-kal gyengébb (370,0 HUF/EUR). A

tavalyinal 9,1 egységnyivel magasabb arfolyamfeltevés

elsédleges hidany pozitiv addssag

6nmagaban 0,4 magasabb
addssagpalyahoz kordabbi
el6rejelzéshez képest nagyobb eltérést okoz az allam

szazalékponttal
vezet. Ezen tul a

pénzeszkozallomanyanak (a Kincstari Egységes Szamla
és az MNB-nél elhelyezett devizabetét) valtozasa is.

Az addssagrata jov6beni alakuldsa a kovetkezé f6bb

tényez6k valtozdsara érzékeny minden mas

valtozatlansdga mellett:

(A) Els6dleges egyenleg: A GDP-aranyos elsédleges
egyenleg 2022-t6l kezdddd, tartds, a palya végéig
érvényesiilé 1 szdzalékpontnyi feljebb toldddsa 2022-
ben 1 2025-re pedig 0,8
szazalékponttal mérsékelné a bruttd addssagratat.

szazalékponttal,
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(B) Arfolyam: 2022-t4l az Ujra csdkkend devizaarany
tovabb
arfolyamkitettsége, amit joél tiikr6z az, hogy 1 egységnyi

miatt mérséklédik az addssag
arfolyam-elmozdulas 2022-ben 0,05 szazalékponttal,
az id6horizont végén pedig mar csak alig 0,04
szazalékponttal mddositja az addssagratat. igy tehat a
konvergencia  programban  szerepl6  arfolyam-
feltételezéshez képest 1%-kal gyengébb nominalis
arfolyam (373,7 HUF/EUR) 2022-ben még 0,18, 2025-
ben viszont mar csak 0,15 szazalékponttal magasabb

bruttd addssagratat eredményezne.

(C) Gazdasagi novekedés: Amennyiben a nominalis
2022-ben 1 szazalékponttal
addssagpdlya 0,5-0,7
szdzalékponttal tolddna lejjebb a teljes idGhorizonton.

GDP novekedése

magasabban alakulna, az

A koronavirus-jarvany hatdsainak sikeres kezelése
utan, a tervezési id6horizont végéig a Kormany
adodssagpdlya és az
addssagszerkezet eddigi gyakorlatot kovet6, tartds

szandéka valtozatlanul az

javuldsanak a biztositasa.
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5. ERZEKENYSEGVIZSGALATOK

A Konvergencia Program makrogazdasagi palyajanak
megvaldsulasat a kockazatok esetleges realizdlédasa is
alakithatja, kiilondsen a jelenlegi helyzetben, amikor az
orosz-ukrdan  habord lefolydsa és az ezzel
osszefliggésben adott gazdasagi valaszlépések jelentds
bizonytalansadgot képeznek. Ehhez kapcsoléddan az

aldbbiakban két alternativ forgatdkonyv, illetve azok

gazdasagi hatdsai  kerilnek  bemutatasra. A
Pénzligyminisztérium DINAMO-modelljével készitett
érzékenységvizsgalatok azt szdmszerdsitik, hogy a
sokkhatdsok kovetkeztében milyen mértékben térne el
a fébb makrogazdasagi
novekedési Uteme az alappdlyatdl (5.1. dbra és 5.1.

tablazat).?

valtozdok szintje, illetve

5.1. abra: Alternativ forgatékonyvek alakulasa
(a valtozok szintjenek szazalékos kumulalt eltérése az alappéalyahoz viszonyitva®)

GDP Fogyasztasi kiadas Beruhazasok Export

2 1 2 1 4 1 10 -
1 -/ 1 -/; 2 -/ 5 4 g
0 T T T 0 T T T 0 T T T 0 . . ; .
-1 4 -1 A -2 -5 4
-2 - -2 - -4 - -10 -

Versenyszfer:a Versenyszféra bérek Fogyaszt6i arszint Import
5 - foglalkoztatas 5 - > - 10 -
1 - 1 1 5 - /
0 : : : SN = —_— 0 . - - 0 ; . . .
1 R N 5
-2 - -2 - -2 - -10 -

= Konfliktus gyors rendezése

Elhdzodd hdboris helyzet

A makrogazdasagi elGrejelzés pozitiv kockazataként
azonosithato, hogy az orosz-ukrdn konfliktus révid id6n
belili rendez6dése nyoman normalizdléodhatnak az

energia- és nyersanyagarak, az ellatasi lancok
biztositottak lennének, a kildtasokat illet6en

csokkenne a bizonytalansag, ennek kovetkeztében
megélénkil a kilsé kereslet, amely kedvez6en hat a

sy 7.

hazai konjunkturdra is. Ezt szamszer(siti az 1. szamu
forgatokonyv, amelyben az ellatasi lanc problémak
alappalyaban

rendezédése kovetkeztében az

Forrds: PM-szdmitds a DINAMO-modell alapjdn
* A vizszintes tengely elsé osztdsa a 2022-es, az utolsé a 2026-o0s évet jeloli.

prognosztizadltndl gyorsabban noévekedne hazank
exportteljesitménye, valamint a kedvez6 kilatasok
hatdsara a termeld dgazatokban a beruhazasi aktivitasa
is élénkilne, amely foglalkoztatasbdévilést
eredményezne. A nyersanyagdrak normalizdlédasa
csokkenti a termelési koltségeket és ezaltal az inflacidt,
amely megemelné a haztartasok fogyasztasi
hajlanddsagat is. A belsé kereslet élénkilése azimport-
keresletet emelné. A fogyasztasbdl és a tobblet

kapacitdsokbdl adddo termelésbviilés 6sszességében

L A Dinamikus Nemzeti szamlak Alapu Modell (DINAMO) leirdsa az alabbi linken érhetd el:
http://2010-2014.kormany.hu/download/5/34/41000/Dinamo%20NGM%20EI%C5%91rejelz%C3%A9si%20M%C3%B3dszertan.pdf
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tobbletbevételt generdl a koltségvetés szamadra.
Mindezek eredményeként, a pozitiv szcenarid
megvaldsuldsa esetén idén és jovére is mintegy 0,5
szazalékponttal lehet magasabb a GDP novekedés az
alappalydban prognosztizaltnal.

Ugyanakkor a Konvergencia Program elGrejelzését
illetéen negativ kockazatot képez az elhizddd orosz-
ukran konfliktus. Ezt modellezi a 2. szdmu szcenario,
amelynek soran a kedvezGtlenebb kiilsé kereslet és az
ellatasi ldnc problémak eszkaldlddasa szamottevéen
tovabb rontandk a magyar kivitel lehetGségeit. Az
exportdinamika lassuldsa a hazai termelési kapacitasok

vartnal mérsékeltebb béviilését eredményezné, amely
a foglalkoztatds és a beruhdzasok csokkenéséhez
vezetne. Ezen tulmenGen az emelkedd nyersanyagarak
begyl(ir(iz6dése révén magasabb lenne az inflacié, ami
mérsékléen hatna a fogyasztds dinamikdjara. A
visszafogottabb kiils§ és belsd kereslet révén tartdsan
alacsonyabb lenne a gazdasag teljesitménye, valamint
a konjunkturafolyamatokkal 0sszhangban az
allamhaztartas egyenlege is romlana az alappalyahoz
képest. Osszességében a negativ forgatokdnyv
megvaldsulasa esetén a 2022-es gazdasagi novekedés
az alapszcendridban el6re jelzettnél 1,0

szazalékponttal lenne alacsonyabb.

5.1. tablazat: Kockazati palyak

(a valtozok novekedési Utemének szazalékpontos eltérése az alappalyatol)

1. szamu szcenario:

Konfliktus gyors rendezése 2023

GDP 0.54 0.51 0.03 0.02 0.01
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0.59 0.57 -0.11 -0.09 0.04
Bruttd élléeszkdz-felhalmozas 0.31 1.19 0.50 0.30 0.21
Export 3.01 3.00 0.63 0.28 -0.18
Import 3.05 3.08 0.60 0.23 -0.19
Inflacio -0.52 -0.50 0.04 0.04 0.06
Versenyszféra foglalkoztatas 0.12 0.08 0.02 0.01 0.00
Versenyszféra bruttd atlagkereset -0.07 -0.10 0.03 0.14 0.17
Jovedelemadok* 0.00 0.00 -0.01 0.01 0.02
Munkaadéi jarulékok* 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Forgalmi adok* 0.01 0.01 0.00 0.00 0.01
Véllalatokat terhel8 adok* 0.02 0.02 0.00 0.00 0.00
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Allamhaztartas egyenlege* 0.03 0.01 -0.03 0.00 0.04
:ihf,"zaé':: f,?.f:ﬁars";{euyzet 2022 2023 2024 2025 2026
GDP -1.01 -0.40 0.13 0.01 0.00
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -0.86 -0.79 0.25 0.16 -0.03
Brutto alldeszkoz-felhalmozds -0.87 -0.93 -0.60 -0.30 -0.20
Export -6.03 -1.99 0.17 -0.03 0.32
Import -6.01 -2.27 0.26 0.06 0.37
Inflacid 0.69 0.64 -0.05 -0.04 -0.05
Versenyszféra foglalkoztatas -0.24 -0.15 -0.04 -0.02 -0.01
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.02 0.10 0.02 -0.09 -0.14
Jovedelemadok* -0.02 0.01 0.01 0.00 -0.02
Munkaadéi jarulékok* -0.01 0.01 0.01 0.00 -0.01
Forgalmi adok* -0.02 -0.02 0.01 0.02 -0.01
Vdllalatokat terhel6 addk* -0.05 0.01 0.00 0.00 0.00
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Allamhéztartas egyenlege* -0.09 0.02 0.05 0.02 -0.05

Forrds: PM-szdmitas a DINAMO modell alapjdan

* A sokkhatds sordn kapott fébb fiskdlis tételek eltérése az alappdlydtdl, az alapszcendrioban becsilt nomindlis GDP szdzalékdban.
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6. Az ALLAMHAZTARTAS HOSSZU TAVU FENNTARTHATOSAGA

Az allamhaztartas fenntarthatdsagat alapvetéen az

allamhaztartas jelenlegi helyzete (koltségvetési
egyenlege, az dllamaddssag GDP-hez viszonyitott
aranya), az id6sodéshez kot6dé jov6beni koltségvetési
kiaddsok nagysaga és a demografiai folyamatok

hatarozzak meg.

A koronavirus-valsagot kovet6 id6szakban a Kormany
koltségvetés-politikai célja az addssagrata csokkentése
és — a gazdasagi helyredllas és novekedés szempontjait
szem el6tt tartva — a koltségvetési egyensuly fokozatos
A mérsékl6d6

megvaldsitdsa. allamaddssag és

koltségvetési  hidny  mozgasteret teremt a
klimavaltozassal és az idGs6dé tarsadalommal

kapcsolatos, hosszabb tdvon jelentkezd kihivasok
kezelésére. Tovdbba, a Kormany a tdrsadalom

id6sodésének  koltségvetési  kovetkezményeinek
kezelése érdekében szdmos intézkedéssel tdmogatja a
csaladok gyermekvallaldsat, a demografiai fordulat

megvaldsitasat.

Az Eurdpai Bizottsag és az EU Gazdasagpolitikai
Bizottsag altal jovahagyott, az id6sddési jelentésben
(Ageing Report) bemutatott becslések alapjan az

id6sodéshez kotédé koltségvetési kiadasok
Magyarorszagon  2030-ban a  2019.  évivel

megegyezben, a GDP 17,1%-anak megfelel6 mértéken
alakulnak. Hosszi tavon a kiadasok konvergenciat
mutatnak az eurdpai unids atlaghoz és 2070-re a GDP
22,5%-at érik el.

A f6bb teriletekre
kovetkez6ek: a nyugdijkiadasok a GDP aranydban 2019

vonatkozd el6rejelzések a

és 2070 kozott 8,3%-rél 12,4%-ra, az egészségligyi
kiadasok 4,8%-rél 5,6%-ra, a tartds dpolasra forditott
kiadasok 0,6%-rdl 1,2%-ra n6nek, az oktatasi kiadasok
nagysaga pedig a GDP aradnydban 3,4%-rél 3,3%-ra
valtozik.

Az Eurdpai Bizottsag 2022. 4prilis 25-én megjelent
elemzése alapjan (Fiscal Sustainability Report 2021) a
magyar koltségvetés fenntarthatdsaganak kockazata
rovidtavon alacsony, hosszu tavon azonban elsésorban
kot6dé
koltségvetési kiadasok kovetkeztében kockazatokat

a tarsadalom id6sodéséhez jovébeni

azonositottak. A jelentésben bemutatott
addssagfenntarthatdsagi elemzés alappdlyaja alapjan—
amely a Bizottsag 2021. évi Gszi gazdasagi elGrejelzésén
alapul — Magyarorszag addssaga 2030-ra a GDP 68,2%-

ara csokken.

A konvergencia program elGrejelzése alapjan az
addssagrata 2026-ra a GDP 63,1%-ara csokken, és
prudens kozéptavu koltségvetési poziciod folytatasaval
2028-ra a GDP 60%-a ala mérséklédik (6.1. dbra). Az
allamaddssag hosszu tavon is fenntarthatéan alakul,
akar a konvergencia programban el6rejelzett
kozéptdvu palya, akar a valsagot megel6z6 id6szakban

jellemzé koltségvetési politika alapjan kivetitve.

6.1. abra: Az dllamadoéssag-rata alakulasa
100 - (GDP szazaléka)
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Megjegyzés: makrogazdasdgi pdlya 2026-ig a konvergencia program, azt kbvetéen a 2021. évi Ageing Report makrogazdasdgi feltételezései alapjin.

Forrds: PM-szdmitds
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7. Az ALLAMHAZTARTAS MINOSEGE

7.1. Az ALLAMHAZTARTAS KIADASAINAK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

A koltségvetési kiadasok hatékonysdganak javuldsat a
munkaerdpiaci  intézkedések mellett az oktatdas és
tudomanypolitika teriiletén végrehajtott intézkedések is
tamogatjak, és kozvetve hozzdjarulnak a magasabb
mindségi szint eléréséhez. Ennek fényében a konvergencia
program lényegre toréen kitér azokra a végrehajtott és
tervezett |épésekre, amelyeket a Kormany a szakképzés,
valamint a fels6oktatds terliletén hajtott végre. A
strukturalis intézkedések részletes leirasa Magyarorszag
2021. évi Nemzeti Reform Programjaban talalhatd meg.

Szakképzés

2020-ban hatdlyba Iépett az U] szakképzési torvény, ami a
korabbiaknal

rugalmasabb képzési koriilményeket teremtett, ezaltal

letisztultabb  képzési szerkezetet és
tovabb erésitve a rendszer munkaerépiaci igényekhez vald
alkalmazkodasi képességét. A szakképzésben résztvevé
oktaték ezzel pdrhuzamosan 30%-os béremelésben
részesiiltek, ami elGsegiti a felkésziilt oktaték palyan
tartdsat, a szakképzés szinvonalanak tovabbi javitasat. A
dudlis képzés erbsitésére a gyakorlati képz6helyként
mikodé munkaltatdk ezzel 6sszefliggé adokedvezménye,
illetve a dualis képzésben résztvevs tanuldk munkabére is
kozel haromszorosdra né6tt. A 2021-2027-es unids
koltségvetési ciklus forrasaibdl, illetve az RRF forrasok
terhére jelentds fejlesztéseket terveznek végrehajtani a
szakképzési tananyagok, valamint a képzShelyi és
vizsgakozponti infrastruktira terén.

Felséoktatds

A felsGoktatdsi modellvaltds folyamata 2019-ben a
Budapesti Corvinus Egyetem (a tovabbiakban: BCE)
fenntartévaltasaval indult meg. Az Orszaggyilés 2020-ban
tovabbi 9 allami fels6oktatasi intézmény modellvaltasardl
dontott, ezek kozil hét intézmény még 2020-ban
fenntartét valtott, tovabbi 2 intézmény fenntartdvaltasa
pedig 2021-ben valdsult meg. 2021 nyaran tovabbi 11
allami felsGoktatasi intézmény modellvaltasa ment végbe,
ezzel a magyar felsGoktatasnak kozel kétharmada Uj
fenntartéi formaban fog m(kddni. A modellvaltas
keretében az allam az intézmények fenntartdi jogat
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atruhazza egy-egy, erre a célra létrehozott vagyonkezel6
alapitvany részére. Az egyetemek finanszirozasaban ez
nem jelentett valtozast (kivéve a BCE-t, ami a részére

ingyenesen  atadott  részvénypakett = hozamabdl
gazdalkodik), tovdbbra is az allami felsGoktatasi
intézményekkel megegyez6 feltételekkel  kapnak

koltségvetési tdmogatast.

A fentieken tul kiemelendd, hogy az Orszaggydlés 2020
elfogadta a
teljesitményelvi finanszirozasi rendszerének alapjait, ami

Gszén fels6oktatasi intézmények Uj
2021. szeptember 1-tél lépett életbe. Ennek keretében a
Kormany a modellvaltd intézmények esetében a fenntartd
alapitvannyal, az allami felsGoktatasi intézmények
esetében magdval az intézménnyel hosszutavu (15-25
éves) stratégiai megallapodast, és 3-5 éves finanszirozasi
szerzGdést kot, amiben megrendeli az oktatasi-képzési,
kutatdsi, egyéb kozfeladatellatast, specidlis térségi és
harmadik misszios feladatot (az un. ,harmadik misszi¢”
foglal magaba minden, a nem akadémiai vilagban talalhato
fenntartott kapcsolatot,

tobbek kozott a tevékenységek sordn keletkezett szellemi

partnerrel intézményesitett
tulajdon ataddsat, hasznositasat, illetve a szakpolitikdk
formalasahoz valé hozzajarulast).

A finanszirozas a tervek szerint harom pilléren nyugszik
majd: az oktatas, a kutatds és az infrastruktura fenntartasa.
A feladat megrendelésekor aktualizalt képzési onkoltség és

......

beépitenének, amik a nemzetkozi példdk szerint
jellemzéen kimeneti teljesitmény indikdtorok. Az egyes
indikatorok az egyetemek jellemzdihez, elvart térségi,
harmadik misszids és orszagos szempontokhoz
igazithatdak. A stratégiai megallapodasban rogzithetéek
azon képzési teriletek, amelyeket az egyetemnek
erGsitenie sziikséges, és megadhatdak azon képzések is,
amelyek tovabbvitele nem indokolt, és amelyek mas
egyetemek profiljat erdsitik. A stratégiai megallapodasban
rogzitett képzési atmenet leképezddése pedig a
finanszirozasi szerz6désekben, a kormanyzati képzési

megrendelésben valdsul meg.
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7.2. A BEVETELEK SZERKEZETE, HATEKONYSAG

7.2.1. ADOPOLITIKAI CELOK, STRATEGIA ,,BIG PICTURE”

Az elmult évtizedben az addérendszer
versenyképességének novelése érdekében szadmos
jelent6s intézkedés kerllt bevezetésre. A 2010-2014
kozti id6szakban megvaldsultak a legjelent6sebb
szerkezeti atalakitasok. A gyermekvallalas 0sztonzése
és a munkavallalds széleskord tdmogatasa érdekében

kialakitasra keriilt egy, a munka és a gyermeknevelés

megbecslilésére éplild addrendszer. Ezutan
folytatddott az addbeszedés hatékonysaganak

novelése, a munkat és jovedelmeket terhel6 addk
jelent6s csokkentése, tovabba a gazdasdgi novekedést
el6segité 0Osztonz6rendszer kialakitasa, illetve a
feketegazdasag visszaszoritdsa érdekében szamos

intézkedés kerlilt bevezetésre.

Az addcsokkent6 lépések a koronavirus-jarvany és a
gazdasdg kilabalasa idején, valamint 2022-ben is
folytatddnak. A 2022. évi addcsokkentést a Kormany és
a szocialis partnerek kozotti allandd konzultacids
féorumon 2016-ban létrejott atfogd megdllapodas
alapozta meg, amely a munkaltatok terheinek
csokkentésére iranyult (a minimalbér novelését is
érintette). A megallapodasban foglalt munkaltatéi
tehercsokkentés 2022 janudrjara teljes mértékben
megvaldsult. Az utolso lIépésben a munkaltatdi terhek
1,5%-0s
hozzajarulds eltorlésével (és kedvezményei szocidlis

csokkentése  részben az szakképzési
hozzajaruldsi addba valé integralasaval) valdsult meg.
igy osszességében a VKF megallapodassal 28,5%-rol
13%-ra csokkentek a munkaltatok addterhei, tovabba
csokkent az adok szama és egyszer(isodott az

addrendszer. A palyakezdGket segiti a 25 év alatti

fiatalok  2022. évt6l bevezetend6  személyi
jovedelemadd mentessége. A csaladok

5%-0s
afakulcs vonatkozik az Uj lakasok értékesitésére,

otthonteremtését tamogatanddan ismét
atmeneti szabalyként 2026. év végéig, amennyiben az
épitési engedély 2022. december 31-ig véglegessé
valik, illetve az egyszerld bejelentés eddig a napig
megtorténik. A 2021. évtél a csaladi otthonteremtési
kedvezmény igénybevétele mellett illetékmentes az Uj
és hasznalt lakdsok vasarldsa, tovabba uj lakasok
esetében visszatéritésre kerll az 5%-os afa. Egy tobb
IépcsGs folyamat sordn eltorlésre kerliltek a tarsasagi
adoban a fejlesztési tartalék Osszegére vonatkozé
korlatozasok, a 2021. évtél a fejlesztési tartalék mar
korlatlanul alkalmazhaté a teljes nyereségre. A kis- és
tovabbiakban: KKV-k)
beruhdzasainak 6szténzése érdekében 2022. januar 1-

kozépvallalkozasok (a

jétél kisvallalkozdsok esetén a jelenértéken legaldbb
50, illetve kozépvallalkozasok esetén a legaldbb 100
millié forintos beruhazas esetén is igénybe vehetd a
fejlesztési adokedvezmény. Az ipar(izési add a 2021. és
2022. évben a felére, 2% helyett 1%-ra csokkent a KKV-
k, valamint az egyéni vallalkozasok korében.

Az adépolitika els6dleges célja tovabbra is a munkat
terhel6 adok mérséklése, a vallalkozasok addterheinek
csokkentése, illetve az addrendszer foglalkoztatast,

vallalkozasokat és csalddokat segité
mechanizmusainak tovabbi er@sitése. Emellett a

Kormany a kovetkezd években is kiemelt figyelmet

fordit az addrendszer, valamint adminisztracio

egyszer(isitésére, az addézok és az addhatosag
kapcsolatrendszerének tovabbi fejlesztése, illetve az
egyuttm(ikodés és az onkéntes jogkovetés tovabbi

Osztonzése érdekében.

7. szamu keretes iras: Addcentralizacio

A kozép-kelet-eurdpai régid orszagai az addelvonasi szint és az adok szerkezete tekintetében versenyképesebbnek
mutatkoznak a nyugat-eurdpai orszagoknal. Ugyan a magyar addelvonasi szint az EU orszagok korében a 2010-es
évek elején sem szamitott kiemelkedének, azonban a régids orszagokhoz képest ez a mutaté mar kimondottan
magasnak szamitott. A kozvetlen versenytarsainkhoz képest ez komoly versenyképességi problémat okozott.
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A hazai GDP-aranyos addéelvonas kapcsan jelentés eredménynek szamitott, hogy a valsagot kovetéen ugy sikerlt
stabilizalni a koltségvetést, hogy az addcentralizacié mértéke a valsag el6tti szinten stabilizalodott. A mutaté
érdemi csokkentésére ugyanakkor csak a koltségvetési konszolidacio utan, a 2010-es évek masodik felében nyilt
lehet6ség. Az addkulcsok csokkend tendenciaja ellenére a mutatd mérséklGdését jelentGsen lassitotta az évtized
soran bekovetkezett gazdasagfehéredés. Ez azonban alapvet6en pozitiv fejlemény, mivel a szirkegazdasag
visszaszoruldsa az addbevételeket a versenyképesség sériilése nélkil noveli és mérsékli az addeltitkolasbdl
szarmazo versenytorzitd hatasokat.

A GDP-aranyos adéelvonas valtozasa, 2009-2020
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Forrds: Eurostat, PM-szamitds

Nemzetkozi 6sszehasonlitasban ugyanakkor a GDP-aranyos adéterhelésnek az elmult évtized soran bekdvetkezett
csokkenése jelentésnek szamit, f6ként, mivel a valsagot kovetdéen az orszagok tobbségében inkdbb novekedés
kovetkezett be. Az Eurostat adatai alapjan Magyarorszagon 2009 és 2020 kozt 2,5 szazalékkal csokkent az
addelvondas mértéke, ami a 3. legnagyobb csokkenés az EU- tagorszagok kozt.

A koltségvetési szektor adobevételeinek alakulasa a
GDP aranyaban (%)
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Forrds: Eurostat, PM-szamitds

A 2010 6ta bevezetett reformok hatdsara jelentésen atalakult az adobevételek szerkezete is. Az intézkedések
fontos vezérfonala volt a novekedésre karosabb jovedelmeket terhel6 addbevételek forgalmi jellegl
addbevételekkel vald kivaltasa, novelve ezaltal az adérendszer versenyképességét.
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Adoéintézkedések statikus bevételi hatasa a GDP
aranyaban adétipusonként 2010 6ta (%)

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

I \unka Téke MM Fogyasztas és vagyon Fehéredés e Osszesen

Forrds: PM-szdmitds

s

Az adodpolitika torekszik az addérendszer egyszerUsitésére, a sziikségtelenné valt adonemek és rendelkezések
kivezetésére, igy sor keriilt szamos csekély 6sszegli bevételt eredményez6 adénem eltorlésére. Ez részben egyes
kisebb adénemek megsziintetése (hitelintézeti jaradék, kulturalis add, maganszemélyek 75 szazalékos kilonaddja,
eva), részben hasonlo alapokat terhel6 adonemek 6sszevonasa (baleseti- és biztositasi ado, szocialis hozzajarulasi
ado, egészségligyi hozzajarulas és szakképzési hozzajarulas, energiaadd és jovedéki add, munkavallaldi jarulékok)
révén valésult meg. Osszességében az addk szama 2010-r6l 2022-re 11-gyel csdkkent.

Az elmult évek javuldsanak koszonhetben az addelvonds mértéke mar nem szamit kiugrénak a hasonlo fejlettségi
orszagok kozt, de még mindig a magasabbak kozé tartozik (bar az EU-n belll mar atlag alattinak szamit).

Adéelvonas a GDP aranyaban és gazdasagi fejlettség, 2020
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GDP az EU-atlag aranyaban (vasarloeré-paritason, %)
Forrds: Eurostat

Az addszerkezet atalakitasara tett lépések eredményét a nemzetkozi 6sszehasonlitasok is visszatiikrozik: mig a
kozvetett, illetve a fogyasztasi addk sulya Magyarorszagon a 4. legmagasabb az adébevételeken beliil, a kdzvetlen
adoké az egyik legalacsonyabb, és a kordbban szintén magasnak szamité TB-bevételek is mar csak a
kozépmezbnyben vannak. (A fogyasztadsi addk sulyanak nemzetkozi Gsszehasonlitdsa kapcsan némi
bizonytalansagot okoz a helyi ipar(izési add besoroldsa; a statisztika ezt a fogyasztasi adok kdzé sorolja, ez azonban
csupan egy helyezéssel befolyasolja a rangsorban elfoglalt helylinket.) A t6két terhel6 addk sulya a 3.
legalacsonyabb az EU-ban az adémixen beliil, és a munkat terhel6 adok is mar alacsonyabbak a tagéllamok 2/3-a
esetében mértnél.
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7.2.2. A BEVETELEK SZERKEZETENEK ISMERTETESE, AZ ADOBESZEDES ES AZ ADOKEDVEZMENYEK HATEKONYSAGANAK LEIRASA,

A HATEKONYSAG JAVITASAT CELZO STRUKTURALIS INTEZKEDESEK BEMUTATASA

Munkat terhelé adok csékkentése

Az elmult évtizedben a munkat terhel6 addzas jelentds

reformokon ment keresztil, aminek
eredményeképpen egy munkavallalast 6sztonzd és
tobbletmunkat jutalmazd, f6szabdly szerint linearis
addrendszer jott létre. A korabbi, a munkajovedelem
eltitkolasat 0sztonz6 addrendszert célzott
kedvezményeket tartalmazé rendszer valtotta fel. A
munkat terhelé addék csokkentése pedig a Kormany
gazdasagpolitikai célkit(izésének f6 elemévé valt (8.

szamu keretes irds).

A célzott munkavallaléi adékedvezmények fokuszaban
els6sorban a gyermeket nevel6 csaladok allnak, akik
alapjukat,
jarulékalapjukat csokkenthetik a nevelt gyermekek

személyi jovedelemadd illetve

szdmanak flggvényében. A hatranyos helyzet(
munkavallaldk foglakoztatasat ekdozben munkaltatdi
amelyek 2019-t6l a

korabbinal is hatékonyabban célozzak az érintetteket.

addékedvezmények segitik,
igy a szakképzettséget nem igénylé és mezégazdasagi
munkakorben foglalkoztatottak, a munkaerGpiacra
[épdk, illetve a harom vagy tobb gyermeket neveld
munkaltatok

édesanyak utdn részesiilhetnek a

kedvezményben a mindenkori minimalbér sszegéig.

7.1. abra: A munkaba allast segit6 atmeneti
kedvezményekben részesiilok szama
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W COVID-dal 6sszefliggd mentességek
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Régi kedvezmények Forrds: NAV

A Kormany célja az addrendszer egyszer(sitése, az
addék szamanak csokkentése. Ennek keretében 2020.
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julius 1-jétél az egyéni jarulékok egy jaruléknembe
olvadtak
tarsadalombiztositds és a jarulékszabalyozas alapvetd

Ossze és ezzel egyidejlileg a
rendelkezései egységes jogszabalyban kerlltek ujra-
szabalyozdsra. 2022-t6l pedig a munkaltatdéi terhek
13%-ra csokkentek a szocidlis hozzajarulasi add
kulcsdnak 2,5 szdzalékpontos csokkentésével és a
1,5%-0s szakképzési jarulék eltorlésével.

A Kormany altal megtett |épéseknek készonhetGen az
adoék latvanyos csokkenésen ment keresztiil az utébbi
néhany évben, ugyanis 2016-rél 2022-re tobb mint 7
41,2%-ra
munkapiacon is jelent6s gazdasagfehéredés volt

szazalékponttal, mérsékl6dott, és a

tapasztalhatd.

A munkaer@piacra |ép6k kedvezménye 2020-ban
jelentGs segitséget nyujtott a munkaltatéknak és a
munkakeres6knek, 2021-ben pedig tovabb emelkedett
a kedvezménnyel foglalkoztatottak szama, segitve a
COVID-19 virus miatt dllasukat elveszt6k Ujboli
elhelyezkedését a munkaerdpiacon. A gyermeket
nevel6 szil6k 2022-ben a korabbi tdmogatasokhoz
képest is kimagaslé tamogatasban részesiiltek a csaladi
beldl,
készonhetéen mintegy 610 millidrd forinthoz jutottak
az érintett csalddok 2022. februar 15-ig. A fiatalok
tamogatasa érdekében 2022-t6l a 25 év alattiak

adodvisszatérités keretén amelynek

mentesllnek a személyi jévedelemadd megfizetése
alél, mellyel az érintettek jellemz6en 22,6%-kal
magasabb nettd jovedelemre tehetnek szert.

A csaladosok lakdasszerzésének tamogatasa érdekében

2021-t6l illetékmentessé valt —  értékhatartdl
fuggetlenil — az Uj és haszndlt lakasok csaladi
otthonteremtési  kedvezménnyel (csok) torténd

vasarlasa.

Az addrendszer egyszer(sitése, az addnemek

szamanak csokkentése, valamint az

adminisztracidocsokkentés érdekében szamos
intézkedés valdsult meg az elmult években. 2019.
januar 1-jét6l az egészségligyi hozzajarulas beolvadt a
szocidlis hozzajaruldsi addba, és a baleseti add
Osszevonasra keriilt a biztositasi adéval. Emellett sor

kerilt a kulturdlis adé, a maganszemélyek jogviszony



Magyarorszag konvergencia programja 2022-2026 2022. aprilis

megsz(inéséhez kot6dé 75 szdzalékos kilonaddja, alkalmazasais kedvezébbé valt, a tarsadalombiztositasi
valamint a hitelintézeti kilonadd eltorlésére. 2020. jarulék erejéig érvényesithetd, azaz 1,5 szazalékponttal
julius 1-jét6l az egyéni jarulékok egy jaruléknembe emelkedett az érvényesithetd 6sszeg. 2022 januarjatol
olvadtak Ossze és ezzel egyidejlleg a a szakképzési hozzajarulas is eltorlésre kerilt az
tdrsadalombiztositds és a jarulékszabalyozas alapveté adénem  kedvezményrendszerének a  szocialis
rendelkezései egységes jogszabalyban keriltek hozzdjaruldsi addba valo integralasaval.

Ujraszabdlyozdsra. A csaladi jarulékkedvezmény

8. szamu keretes iras: Munkabér adoterhei

A vdllalati nyereségaddk utan legnagyobb mértékben a munkat terhelé addk gatoljdk a gazdasagi novekedést,
amely egy er6sen progressziv, magas elvonasu rendszerben leginkabb a jovedelmek eltitkolasan és a
munkaintenzitas visszafogasan keresztil jelenik meg. Ez az adodjovairas 2010 el6tti gyakorlatdban is
megmutatkozott, 2010 6ta azonban szamos, a munka addterhét csokkent6 intézkedés kerilt bevezetésre, a
tdmogatasok pedig célzottabba valtak. A személyi jovedelemadd egykulcsos lett, a 2009-ben elfogadott
,szuperbruttd” addalapszamitas kivezetésre keriilt, az addkulcs pedig 2016-ban 15%-ra csokkent.

A tovabbi addocsokkentéseket a Kormany és a szocialis partnerek kozétti allandd konzultacids féruman (VKF) 2016-
ban létrejott atfogd megdllapodas alapozta meg, amely a munkaltatdk terheinek csokkentésére iranyult (a bérek
és a foglalkoztatas novelése érdekében). Ez alapjan a Kormany 2017-t6l folyamatosan mérsékelte a munkara
rakodé kozterheket. A szocidlis hozzajarulasi add elsé 1épésben 27%-rél 22%-ra csdokkent, majd a kovetkezé
években, 2021-ig 15,5%-ig csokkent. 2022-t6l nem csak a szocidlis hozzajarulasi adé mérsékl6dott 2,5
szazalékponttal 13%-ra, hanem az 1,5%-os szakképzési hozzajarulas is eltorlésre kerilt (a kedvezmények szocialis
hozzajarulasi addba valé integralasaval). igy 6sszességében a VKF megéllapodassal 28,5%-rél 13%-ra csokkentek
a munkaltatok adoterhei, tovabba az adénemek szama kevesebb lett, és egyszerlisodott az adérendszer.

Az addk csokkentésén tul szamos célzott addkedvezmény és tamogatas segiti mind a munkavallalékat, mind a
munkaltatokat, kiemelt tekintettel a csaladokra. A gyermeket nevel6k csaladi ado- és jarulékkedvezményben
részesllhetnek. A legnagyobb mértékben igénybe vett kedvezmény, a személyi jovedelemadd alapjabdl levonhato
csaladi adékedvezmény igényelt 6sszege évr6l évre gyarapodott. 2010-ben a kedvezmény igénybevett 6sszege
12,5 millidrd forint volt, 2021-re ez az 6sszeg mar elérhette a 380 milliard forintot. Ezen felll a csaladi
kedvezményre jogosult, gyermeket nevel6 maganszemélyek 2022-ben visszakapjak az altaluk 2021-ben
megfizetett személyi jovedelemadod, egyszerlsitett kozteherviselési hozzajarulds, kisaddzo vallalkozasok tételes
addja meghatarozott részét (legfeljebb 809 ezer forintig).

Az addkedvezmények masik fontos pillérét a hatranyos munkapiaci helyzetld munkavallalok foglalkoztatasat segitd
munkaltatéi kedvezmények adjak. 2013-tdl munkahelyvédelmi kedvezmény vehet6 igénybe az érintett
foglalkoztatottak utan, amely kedvezmények 2019-t6l még célzottabba és hatékonyabba valtak, a kedvezmény
osszege pedig a korabbi 100 000 forintrél a mindenkori minimalbér 6sszegéig emelkedett. A kedvezménnyel
jelenlegi érintettek a szakképzettséget nem igényl6 munkakorben foglalkoztatottak, a mez6gazdasagi
munkakorben foglalkoztatottak, a munkaerépiacra belép6k, valamint a harom vagy tobb gyermeket nevel6
édesanyak.

A fentiek mellett szamos egyéb, a munkat terhel6 addk csokkentésére irdnyuld intézkedés sziletett. A fiatal parok
az els6 hazasok kedvezményében részesililhetnek. 2019 6ta az oregségi nyugdij mellett dolgozék, 2020-t6l pedig
a nyugdij melletti munkavégzés valamennyi formaja mentesil a szocidlis hozzajarulasi add és
tdrsadalombiztositdsi jarulék alél. A négy vagy tobb gyermeket nevel6 édesanyak mentesiiinek a személyi
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jovedelemadd aldl. 2022-t6l pedig a 25. életéviket be nem toltott fiatalok is mentesiiinek a személyi
jovedelemado fizetési kotelezettség aldl a bruttd atlagkereset mértékéig.
A Kormany intézkedéseinek készonhet6en Magyarorszagon az adéék — azaz a munkat terhel6 6sszes elvonas a
teljes koltség aranyaban — is latvanyos csokkenésen ment keresztiil. 2009-ben egy egyedulallé atlagbért keresé
munkavallalé esetén az adoék 53,1% volt, ami az egyik legmagasabb érték volt az EU tagorszagok kozt. 2020-ra ez
43,2%-ra csokkent, 2022-t6l pedig a hatalyos intézkedéseknek kdszonhet6en tovabb mérséklédott 41,2%-ra. A
fenti javulast amellett sikertlt elérni, hogy a statisztikdban nem szerepelnek a munkahelyvédelmi kedvezmények
és a csaladi kedvezmények, amelyek a tényleges addéket jelentésen csokkentik.
Adoék a bérszint fiiggvényében, 2022 (%)
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A beruhdzdsok észtonzése, a kkv-k tamogatdsa a 2019. addévre vonatkozdan is alkalmazni lehetett. Az
vdllalati adokban intézkedés altal lehetévé valt a fejlesztési tartaléknak

az adozdsi elbtti nyereség teljes Osszegéig torténd

A tarsasagi add esetében a beruhazasok Osztonzése igénybevétele, a tiz millidrd forintos felsé hatér

eérdekében az elmult idészakban tobb lépcsGben figyelembe vételével. 2021-t8l eltdrlésre keriilt a tiz

eltorlésre keriltek a fejlesztési tartalek Osszegére millidrd forintos értékhatdr is, igy a fejlesztési tartalék

vonatkozd korladtozasok. 2020-ban megsziintetésre mér korldtlanul alkalmazhaté a nyereség teljes

(] A = O/ _ A A = . ; . , ; sz .
kerGlt a nyereségaranyos 50%-os korlat, és ezt mar a dsszegére. A kisebb vallalkozasok beruhdzéasainak
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Osztonzése érdekében pedig 2020-t6l kezdve a
fejlesztési adokedvezmény kis- és kdzépvallalkozasokra
harom

vonatkozd jogcim értékhatdra |épésben,

fokozatosan csokkentésre kerdilt.

A gazdasag Ujrainditdsdnak elGsegitése érdekében az
2021-ben a
tdrsasdgi adohoz hasonld szabalyozassal bevezetésre

energiaellaték  jovedelemaddjaban
kerilt a veszteségelhatarolds, melyet el8szor a 2021-es
addéévben a 2020-ban keletkezett veszteséglkre
hasznalhatnak fel a vallalatok.

A kisvallalati addé (KIVA) szabalyozasa 2017-t6l
jelent6sen  egyszer(sitésre  kerilt, illetve az

addalanyisdg belépési és megsziinési korlatai is
emelkedtek. 2021-ben a KIVA belépés arbevételi és
mérlegf66sszeg-korlatja 3 milliard forintra emelkedett,
az addalanyisag megszilinésének bevételi értékhatara
pedig 6 millidrd forintra novekedett. A szocidlis
hozzajaruldsi add mérséklésével parhuzamosan
fokozatosan csokkent az addénem kulcsa az elmult
években: 2017-ben 16%-rél 14%-ra, majd 2018-ban,
2020-ban és 2021-ben tovabbi 1-1 szazalékponttal.
2022. januar elsejétsl egy uUjabb 1 szazalékpontos
csokkenéssel 10%-ra mérsékl6dott az addkulcs, ezaltal
kedvez6bb addzasi kornyezetet biztosit a kis- és
szamara. Ezen

kozépvallalkozasok intézkedések,

tovdbbd az adonemet népszerlsit6 kampanyok
eredményeképpen az addalanyok szdma tébb mint
tizenkétszeresére n6tt 2016 6ta, 2022. februdr végére

meghaladta a 76 ezret.

A mikrovéllalkozasok  és vallalkozok

sz

egyéni
mérséklése  érdekében a
kisaddzdk tételes adojanak (KATA) bevételi értékhatara
2017-ben 6 milli6 forintrdl
emelkedett.

12 millié forintra
Szintén az adminisztraciés
tehercsokkenést szolgalta az altalanos forgalmi adé
alanyi adémentesség értékhataranak a korabbi 8 millio
forintrél 12 millié forintra tortén6 emelése 2019-t6l.
Tobb esetben visszaélés tortént azonban az adénem
keretein beliil az agressziv adéoptimalizalas érdekében
bujtatott foglalkoztatottak alkalmazasaval. Ez komoly
versenyképességi  hatranyt jelent azoknak a
munkaltatéknak, akik hagyomanyos munkaviszonyban
alkalmaznak szakembereket azokhoz képest, akik
kiszervezik a munkat. Emellett a munkavallalékat is
hatranyosan érintheti, mivel katas vallalkozoként
védelem, és a

megszlnik a munkajogi

tarsadalombiztositds esetében is alacsonyabb 6sszeg

elldtdst eredményez a kés6bbiek folyaman. A

munkaviszony kiszervezésének visszaszoritasa
érdekében ezért a kisaddzé vallalkozasok tételes
addjanak szabdlyozdsa 2021 januarjatél megvaltozott:
egy kisaddzd azonos kifizet6 vallalkozastdl szarmazé
bevételének 3 millid forint feletti részét 40%-os
tobbletadd terheli a kifizet6 oldalan. Az addénem
egyszer(i jellege és az alacsony addterhek miatt
azonban ezen Aatalakitdsok ellenére tovabbra is
novekszik a KATA népszer(isége, az addalanyok szdma

2022 februarjaban meghaladta a 455 ezer f6t.

2019-ben a kbzponti adénemek, 2020-ban pedig az
iparlizési add esetében is eltorlésre keriilt az
adoelbleg-kiegészités. 2021-t6l kezdve kotelezévé valt
az ipar(izési add bevallasok NAV-on keresztil térténd

benyujtdsa, mely intézkedések jelentés
adminisztraciés  tehercsokkenést jelentenek a

2022-t6l kezdve

megjelent a kotegelt tipusu iparlizési add bevallds,

vallalkozasok szamara. pedig
melybe szamos képlet, ellen6rzési mechanizmus kerdilt
beépitésre. Ezaltal a tobb telephellyel rendelkezd,
nagyobb

egyszer(ibbé valik a bevallasok kitoltése és benyujtasa,

vallalkozdsok szdmara jelent6sen
mivel minden vdllalkozasnak egyetlen bevallast kell
beadnia, melyben szerepelteti az 0sszes telephelyére
adatot. Az addalap-

megallapitast valaszté addzok (pl. egyéni vallalkozok,

vonatkozo egyszer(sitett

Ostermel6k) szamara is  kdlon lapok  keriiltek
kialakitasra, igy szamukra is egyszerlibbé vdlik a

bevallas kitoltése.

Az iparlizési adodt érint6 tovabbi Iényeges intézkedés,
hogy 2021-re és 2022-re vonatkozdan a 4 milliard forint
arbevétel vagy mérlegféosszeg alatti kis- és
kozépvallalkozasok szamdra a maximalis ipar(izési add
mértéke 1%-ban kerilt meghatdrozasra, és az érintett
véllalkozdsok mar a 2021. és 2022. évben fizetendd
addelblegeikre vonatkozdan is érvényesithették az

50%-0s mérséklést.

A Jarvany Elleni Védekezési Alap feltoltése érdekében

2020. majus elsejétél bevezetésre kerilt a
kiskereskedelmi  kilénadd, melynek alapja a

kiskereskedelmi tevékenységbdl szarmazo arbevétel. A
tovabbi
jelent6s forrast biztositott 2020-ban a pénzigyi

koronavirus-jarvany elleni védekezéshez

szervezetek rendszerére  épilé
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A hitelintézetek altal
befizetett hozzajaruldsi tobblet 06sszege 2021-t6l

hitelintézeti kilonadd is.
kezdve 0Ot éven keresztiil egyenlé részletekben
levonhato a pénzligyi szervezetek kiilénaddjanak adott
évi adokotelezettségébdl.

A fogyasztasi-forgalmi adok

A Kormany adépolitikdjanak tovabbra is meghatdrozé
eleme az addztatas sulypontjanak a fogyasztasi-
forgalmi adok felé torténd eltoldsa. Az elmult években
az altaldanos forgalmi add mérséklésére ennek
megfelel6en csak célzott intézkedésként keriilhetett
sor — a koltségvetés teherbird képességét figyelembe
véve — azon a terileteken, ahol ezt az &agazati
fejlesztések sziikségessége, illetve a feketegazdasag
visszaszoritdsa indokolta. igy szdmos alapvetd
élelmiszer afakulcsa csokkent az elmult években,
valamint az internet-szolgaltatas, az éttermi étkezés és
a kereskedelmi szallashely szolgaltatas afa szintje is

alacsonyabb lett.

A koronavirus jarvany hatdsanak enyhitése érdekében
atmeneti intézkedésként 2020 tavaszatol nem kellett
megfizetni a turizmusfejlesztési hozzajaruldst és az
idegenforgalmi adét, valamint 2020 novemberétdl
2021. julius végéig 5%-os afa kulcs keriilt bevezetésre
az elvitelre torténd vagy hazhoz szallitassal értékesitett
étel- és italforgalomra, mely étkez6helyi vendéglatas
keretében egyébként is 5%-os afa kulcs ald tartozott
volna.

2020 nyaratdl 5%-os afakulcs kerllt bevezetésre a
épllé, 150
négyzetméter hasznos alapteriiletet meg nem haladé
lakdingatlanok értékesitésére. Tovabbd 2021-t6l 2022.
december 31-ig (atmeneti rendelkezésekkel 2026

rozsdadvezeti akcidteruleteken

végéig) az otthonteremtési akcidterv keretein bell
ismét 5%-os afakulcs vonatkozik az 0 lakasok
értékesitésére.

A cigaretta és a fogyasztasi dohany jovedéki
addémértéke — az eurdpai unids addminimumhoz
torténé kozelités érdekében — 2018. szeptembertdl
kezd6d6en hét lépésben (2018. szeptember, 2019.
januar, julius, 2020. januar, julius, 2021. januar és
aprilis) fokozatosan emelkedett. 2021-t6l bizonyos
mennyiségig adémentessé valt a gylimolcstermesztd
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személyek haztartasanak és vendégeinek fogyasztasat
szolgalé hazi- és bérfézdei palinkaf6zés is.

2022 februdr-marciusatol hatdrozott idére csdkken a
benzin és a gazolaj jovedéki add mértéke literenként 25
forinttal.

Az addelkeriilés csékkentése és az adomordl javitdsa

Magyarorszag tovdbbra is elkdtelezetten vesz részt az
agressziv adodelkerilés elleni nemzetkozi kiizdelemben.
Az Eurdpai Unié addelkerilés elleni iranyelve
el6irdsainak megfelel6en Magyarorszagon 2018-ban
moédositasra keriltek az ellendrzott kilfoldi tarsasag

szabalyai, 2019-t6l pedig bevezetésre keriltek az

iranyelvben  el6irt  kamatlevonhatdsagi  korlat
szabdlyok. Ezen tulmenden az iranyelv tobbi

rendelkezése, a tb6kekivonds kezelésére vonatkozd
szabalyok és a hibrid eszk6z6k (az ugyanazon tényallas
eltér6 jogi minGsitésébdl eredd kilonbségek miatti
adodelkeriilés) elleni szabalyok 2020-ban atiltetésre
kerlltek. 2021 elején Magyarorszag ratifikdlta az
nyereségatcsoportositas
megel6zése érdekében hozott, addegyezményekhez

addalap-erézié és

kapcsolédd  intézkedések  végrehajtasardl  szolo
Multilateralis Egyezményt, amely tovabbi eszkdzoket
biztosit az agressziv addtervezés elleni fellépésre. A
Multilateradlis Egyezmény 2022. januar elsejétdl
alkalmazhaté Magyarorszag tekintetében, ennek
megfelel6en mar tdbb mint 50 érintett adéegyezmény
maddosult. Mindezek mellett Magyarorszag aktiv
résztvevéje a nemzetkdzi addzds megreformdldsat
célul kitlzG6, az OECD koordinaldsa mellett zajlé Pillarl
és Pillar2 targyalasoknak, illetve az ehhez kapcsoldédo

eurodpai unids jogalkotasnak.

Az adéeljaras teriiletének kiemelten fontos célja az
adémoral erGsitése, az addzék és az addhatdsag
kapcsolatanak javitdsa, tovabba az egylttm(ikodés, és
az onkéntes jogkovetés Osztonzése. Ennek keretein
belil az elmult években megvaldsult az adéhatdsag
szervezeti atalakitasa, és tobb intézkedés keriilt
bevezetésre, mely az addhatdsag szolgdltatod jellegét
erdsitette, az Ggyfélkdzpontuva valasat elGsegitette. A
legjelentGsebb |épés az eSzja-rendszer bevezetése volt,
melynek segitségével a NAV mar tébb mint 5 millié
maganszemély részére késziti el az addbevallas
tervezetét, atvallalva ezzel az addzék tobbségénél a
személyi jovedelemadd bevallasaval jard terheket. Az
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eSzja altal megszerzett tapasztalatok és a kilonbozé
adatszolgaltatdsok fokozatos integracidja révén a NAV
egyre szélesebb korben és tobb addnem esetében
valhat képessé a bevalldsok kiajanlasara. Az
addéhatdsag 2019-ben az egyéni vallalkozdk részére
elsé alkalommal készitette el a bevallastervezetet,
tovabba a viszonylag jol definidlhatd kort érinté

jovedéki ado kapcsan is elérhet6vé valtak a kiajanlasok.

vallalkozdi kor szamara lehet6vé valjon a legnagyobb
adminisztracios terheket jelentd bevalldsok (pl. afa),
illetve a  munkdltatok  kilonféle  bejelentési
kotelezettségei kapcsan az elGre kitoltott tervezetek
adbhatdsag altali elkészitése. Az online szamla
adatszolgaltatas kiterjesztésével szolgdltatott adatok
az afa bevallds-tervezetek (eAfa) addhatdsag Aaltali

kiajanlasanak jov6beni alapjat képezik.

A Kormany célja, hogy kozéptdvon minél szélesebb

9. szamu keretes iras: Gazdasagfehéritési folyamatok, adéelkeriilés elleni intézkedések

Az elmult években a gazdasagfehérités érdekében megtett intézkedések a koltségvetési bevételekben is
kézzelfoghaté eredményeket hoztak. Ennek koszonhet6en az afabevételek novekedése meghaladta a
makrogazdasagi paraméterek (lakossagi fogyasztds, lakossagi beruhazasok, allami vasarlasok) altal indokolt
novekményt.

Az addbevételekre gyakorolt pozitiv hatast illetéen a pénztargépek NAV-hoz torténd elektronikus bekotése
kiemelkedd szerepet jatszott. Az online pénztargépek bevezetése a kiskereskedelmi értékesitésekhez kotheté
csalasok visszaszoritdsa érdekében kezd6dott el 2013-ban, majd teljes korlen 2014-ben valdsult meg. 2015-ben
az elektronikus kozuti aruforgalom-ellenérzé rendszer (EKAER) bevezetésével az aruk valds utjdnak nyomon
kovetésére nyilt mdd. Ezaltal a jogkévet6 piaci szerepl6k pozicidja er6sodott, az aruforgalom atlathatobb lett, a
visszaélések kizardsa és az addelkerilSk kiszlrése konnyebbé valt. 2016-ban az elektronikus fizetések 6sztonzése
érdekében POS-terminal telepitési program indult. Tovdbba 2018. jilius 1-t61 megvaldsult a kezel6személyzet
nélkil mikodd, élelmiszerértékesitést végz6 automata berendezések NAV-hoz torténd bekotése. 2019. junius 30-
tél pedig mar minden automata berendezést regisztralni kell.

Az addalanyok kozti tranzakcidkat érint6 afacsaldsok elleni kiizdelem érdekében keriilt bevezetésre az online
szamla adatszolgaltatas, mely 2018. julius 1-jétél valt kotelezévé, majd két [épésben 2020. juliusatol és 2021.
januarjatol kertlt kiterjesztésre (figyelembe véve a koronavirus miatti nehézségeket, mindkét alkalommal 3
hénapos szankciomentes id&szakot biztositott az adohatdsag). Az elss 1épésben az adatszolgaltatasi kotelezettség
atharitott afa-értékhatdra O forintra csokkent, és kiterjedt valamennyi belféldi afa-alany vallalkozasok kozotti
szamlaforgalomra. A masodik fazissal 2021. janudrjatdl az adatszolgaltatas teljes korlvé valt, a nem addalanyok
részére kibocsatott szamldkra is vonatkozik. Az adatszolgdltatasi kotelezettség a Kozosségen belili
termékértékesitésre és a termékexportra is kiterjed, gyakorlatilag a gazdasagi élet teljes adatforgalma lathatova
valik a NAV szadmara. 2020. julius 1-jét6l az online szamlaadat-szolgaltatdst elGsegitend6 bovilt a
szamlakibocsatasi kotelezettséggel érintett ligyletek kore is, valamint 15 naprél 8 napra csokkent a szamlak
kiallitasara nyitva allé hataridé.

Az elmult évek gazdasagfehérités terliletén végrehajtott intézkedéseinek eredményeként a be nem szedett afa
mértéke jelent6sen csokkent Magyarorszdgon, amit az Eurépai Bizottsag legljabb afarés becslésére vonatkozd
tanulmanya (Eurdpai Bizottsag 2021) is megerdsit. A becslés szerint a hazai afarés szintje 2013-ban az elméleti afa
aranyaban 21,6 szazalékot ért el. A hazai afarés azéta folyamatos csokkenést mutat, mértéke 2019-ben 9,6%, a
CASE el6zetes becslése alapjan pedig 2020-ban 6,1%-ra csokkent. A 2013-2016 kozo6tti id6szakban a hazai afarés
csokkenésének Gteme meghaladta az EU-s orszagok esetében megfigyelheté atlagos itemet és 2020-ra az EU
élmezényébe kerlilt, megel6zve olyan orszagokat, mint Belgium (2020-as becslés 12%) és Franciaorszag (2020-as
becslés 9,5%). Bar az afarés alakulasaban az afa-alapot befolyasold egyéb tételek (lakossagi beruhazasok, allami
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vasarlasok) alakuldsa is szerepet jatszott,
kovetkezményeként adodott.
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7.2.3. A BEVETELI FOLYAMATOK ELEMZESE: A BEVETELEK
KOZEPTAVU KITEKINTES

A koronavirus jarvany negativ gazdasagi és
munkaerdépiaci hatdsait szamos adé- és

jarulékkedvezmény tompitotta. A leginkdbb sujtott
agazatok a 2020.
hasonléan 2020. november-2021. majus id6szakban is

marcius-junius  id6szakokhoz
mentesiltek a munkaltatéi jarulékok fizetése aldl,
tovabba a személyi jellegl kifizetések nem képezték a
kisvallalati add alapjat sem ebben az idGszakban. Az
érintett KATA-s vallalkozék pedig tételes addjuk
megfizetése aldl mentesiiltek 2021. marcius, aprilis
2021
munkaer@piacra |épdk utani szocialis hozzajaruldsi ado

hénapban is. juniusatdl 2021 végéig a
kedvezmény munkanélkiiliségi feltétele 6 hénaprol 3
honapra csokkent, illetve a reprezentacio és uzleti
ajandékok is mentesiiltek a szocidlis hozzajaruldsi add
aldl. 2020. julius 1-t6l a szocidlis hozzajarulas ado
kulcsa 2 szazalékponttal 17,5%-rél 15,5%-ra csokkent,
annak ellenére, hogy a korabbi VFK megallapodasban
szerepl6 bérndvekedési feltétel nem teljestlt. 2022-
ben a munkat terheld addk csokkentése folytatodott,
januartdl a szocialis hozzdjaruldsi add kulcsa 13%-ra
csokkent az 1,5%-os szakképzési hozzajarulas eltorlése
mellett. Ezzel 6sszhangban a kisvallalati add kulcsa is
csokkentésre kerilt, 2021-ben 11%-ra, 2022-ben pedig
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2021. EvI TELJESULESE, VARHATO ALAKULASA 2022-BEN ES A

10%-ra. A kisvallalati add esetében kulcs

csokkentésén tul 2021-ben a belépési korlatok is

a

emelkedtek, ezaltal egyre tobb addzo vdlaszthatja ezt
a kedvez6 addzasi format.

Mivel a koronavirus jarvany a gyermeket nevel6
csalddokat kiemelten érintette, a Kormdny ugy

dontott, hogy 2022-ben a gyermeket neveld szlil6k

visszakapjak a 2021-ben befizetett személyi
jovedelemaddjukat az dtlagbér szintjéig és a
gyermekes  kisaddzok, egyéni vallalkozék s

kompenzalasban részesiilnek.

A koronavirus jarvany hatasanak enyhitése érdekében,
tekintettel a turisztikai szektor kiilénos érintettségére,
kellett
turizmusfejlesztési hozzajarulast (2020. marcius 1-tdl

atmenetileg nem megfizetni a
2021. december 31-ig) és az idegenforgalmi adot
(2020. aprilis 26-tdl 2021. junius 30-ig), mindemellett a
SZEP-kartya feltdltések 2021-ben is mentesiiltek a
szocialis hozzajarulasi adé aldl. 2020. november 14-t6l
2021. julius 31-ig 5%-os afa kulcs vonatkozott az

elvitelre torténé vagy hazhoz szallitdssal értékesitett
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étel- és italforgalomra, mely étkez6helyi vendéglatas
esetén egyébként is 5%-os afa kulcs ald tartozott volna.

Az Uj lakdsok afakulcsa 2021. januar 1-jétél 2022.
december 31-ig (2022-ig kiadott épitési engedély
esetén 2026 végéig) 5%-ra csokkent a beruhazasok
Osztonzése és a lakasvdasdarlas tamogatasa érdekében.
Illetve a rozsdadvezeti akcidteriileteken épiil6, 150
négyzetméter hasznos alapteriiletet meg nem haladé
lakdingatlanok értékesitését 5%-os dafakulcs terheli
2020 nyaratol.

A mikro-, kis- és kozépvallalatok likviditdsanak
megerdsitése érdekében 2020. marciusatél a korabbi
75 nap helyett 30 nap alatt, ezen belll a megbizhaté
addzdi kornek 30 nap helyett 20 nap alatt utalja ki a
visszaigényelt altaldnos forgalmi adot az addhatdsag.
Az intézkedés — a gazdasag Ujrainditasa érdekében — a
2022-as évre is meghosszabbitasra kerdlt.

Az online szamlaadat-szolgaltatds 2021. januar 4-ét6l
teljeskorlvé valt (marcius 31-ig a koronavirus miatti
nehézségeket figyelembe véve szankciomentes
id6szakot biztositott az adéhatdsag), azaz lényegében
kiterjed minden addalany és nem addalany részére

kibocsatott szamlara is.

A jovedéki add tekintetében vdltozas, hogy a
cigarettara és a fogyasztdsi dohanyra vonatkozd
adémérték 2021

emelkedett az eurdpai uniés adéminimumhoz térténd

januarjadban és aprilisdban s
kozelités érdekében. A benzin és a gdzolaj jovedéki ado
mértéke 2022. februar 28-tdl literenként 5 forinttal,
mig 2022. marcius 10-t4l literenként ujabb 20 forinttal

csokkent.
2021-t6l a gylimolcstermeszté személyek

haztartasanak és vendégeinek fogyasztdsat szolgald
hazi- és bérfézdei palinkaf6zés bizonyos mennyiségig
adédmentessé valt.

A fizetési nehézségekkel kiizd6 addzdk részére
specialis, illetékmentesen igényelheté kedvezmények
alltak

visszavezethetd fizetési nehézség esetén az addzok hat

rendelkezésre. A veszélyhelyzetre
havi poétlékmentes halasztast vagy tizenkét havi
potlékmentes részletfizetést igényelhettek barmely
legfeljebb 5 millié forint

adénemre, Osszegl

adotartozasra. Emellett a vallalkozasok szamara is

megteremt6dott az adomérséklés lehetGsége. Ha az
adodfizetés a veszélyhelyzet miatt a vallalkozasi
tevékenységét ellehetetlenitené, a vallalkozds egy
alkalommal, egy adénemre legfeljebb 20% mértékd és
legfeljebb 5 millié forint 6sszegli addmérséklést
kérhetett.

A védekezéshez és a gazdasdg Ujrainditdsdhoz
érdekében 2020

kiskereskedelmi

sziikséges forrasok biztositasa

majusatél bevezetésre kerilt a
kiilonadé, majd 2022 februdrjatdl a fels6 savra
vonatkozé addkulcs megemelésre kerilt 2,7 %-ra.
Emellett az dnkormdnyzatok gépjarmiadé bevétele
atirdnyitdsra keriilt a kozponti koltségvetésbe. A
koronavirus-jarvany elleni védekezés szamdra tovabbi
jelent6s forrasokat biztositott 2020-ban a pénziigyi
szervezetek  kilonadéjanak rendszerére  épiilg,
hitelintézeteket terhel§ kilonadd is. A hitelintézetek
altal 2020-ban befizetett hozzajarulasi tobblet 6sszege

2021-t6l kezdve Ot éven keresztil egyenld
részletekben levonhatdé a pénzigyi szervezetek

kilonaddéjanak targyévi addkotelezettségébdl, mely
2025-ig csokkentheti az ezen adénembdl szarmazd
bevételt.

A tdrsasagi addéban a beruhdzasok 0Osztonzése
érdekében a fejlesztési tartalékra vonatkozd korlatok
tobb |épcs6s folyamat sordn enyhitésre keriltek,
melynek eredményeképpen 2021-t6l kezdve az mar
korlatlanul alkalmazhatéva valt a teljes nyereségre. A
kis- és kozépvallalkozasok beruhdzasainak dsztonzése
érdekében pedig a fejlesztési addkedvezmény
igénybevételének értékhatara 2021-ben, majd 2022-
ben is csokkent, igy most mar a kisvallalkozasok esetén
legaldbb 50, a

esetében pedig a

jelenértéken kozépvallalkozasok
legaldbb 100 millié forintos

beruhdazas esetén is igénybe vehetd.

A vdllalkozasok likviditasi nehézségeinek enyhitése
érdekében, a tarsasagi adé mintdjara az energiaellatok
jovedelemaddjaban is  bevezetésre kerilt a
El6sz6r a 2021-es addévre

2020-as

veszteségelhatarolas.
lehetett
veszteségek vonatkozdsaban.

vonatkozdan érvényesiteni, a

A t6zsdék, az arutbzsdék és a kockazati tékealap
kezel6k esetében 2022-t6l megszlinik a pénzigyi
szervezetek kilonaddjanak fizetési kotelezettsége.
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Az Onkormanyzatok 2021-ben és 2022-ben nem
allapithatnak meg magasabb helyi vagy telepilési
adomértéket, mint a 2020-ban hatalyos, tovabba a
meglévé addkedvezményeket, addmentességeket
nem szlkithetik, és Uj helyi adét vagy telepiilési adot

sem vezethetnek be.

66

2022. aprilis

Tovabbi jelent6s iparlizési adoét érinté intézkedés, hogy
a 4 milliard forint arbevétel vagy mérlegf66sszeg alatti
kis- és kozépvallalkozasok szamara az iparlizési add
mértéke 1%-ban keriilt maximalizdldsra a 2021 és
2022-ben végz6d6 adbdévekre. Az érintett vallalkozasok
a 2021. és a 2022. évben fizetend6 adoelblegeikre
vonatkozdan is érvényesithetik az 50 %-os mérséklést.
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8. Az ALLAMHAZTARTAS INTEZMENY!I JELLEMZO!I

8.1.KOLTSEGVETESI KERETRENDSZER

A koltségvetés készitésének keretszabalyait az
Alaptorvény, a Magyarorszdg gazdasagi stabilitdasarol
sz6lé6 2011. évi CXCIV. torvény (Gst.), az
allamhaztartasrél sz6lé 2011. évi CXCV. térvény (Aht.)
és annak végrehajtasardl szolé 368/2011. (XII. 31.)

Kormanyrendelet tartalmazza.

A jarvanylgyi helyzetre vald tekintettel a Kormany
tobb jogi és gazdasagi intézkedést hozott. A
veszélyhelyzet egyike az Alaptorvényben foglalt
kiilonleges jogrendeknek. Veszélyhelyzetben a
Kormany a normal jogrendtdl eltéré mdédon — az elSallt
veszélyhelyzetbdl indokolhaté mértékig — hozhat
dontéseket. Az Alaptorvény 36. cikk (6) bekezdésében
foglalt mentesit6 zdradék kilonleges jogrend idején
aktivalodik, kivaltoé

amely értelmében az azt

kortilmények okozta kdvetkezmények enyhitéséhez
szlikséges mértékben, vagy a nemzetgazdasag tartos és
jelent8s visszaesése esetén a nemzetgazdasagi
egyensuly helyreallitasahoz sziikséges mértékben lehet
eltérni az addssagesokkentésre vonatkozo
Ehhez

katasztréfavédelemrdl sz2616

kovetelménytdl. hasonldan a
torvény is ad
felhatalmazast a

kozpénziigyi szabalyoktdl vald

eltérésre.

Aveszélyhelyzet altal okozott gazdasagi helyzetbdl vald

kildbalds  éveiben a  koltségvetési  hianycél

meghaladhatja a brutté hazai termék 3%-at, és nem
sziikséges  Osszhangban lennie a  kozéptavu
koltségvetési céllal. A 2022-es koltségvetési torvény

ennek megfelel6en késziilt el.

8.2. Az ALLAMHAZTARTAS-STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATAS FELEPITESE

Magyarorszagon a kormanyzati szektorra vonatkozd
statisztikdkat a Kozponti Statisztikai Hivatal és a
késziti. A
munkamegosztas szerint a KSH a nem-pénzigyi

Magyar Nemzeti Bank jelenlegi
szamlakért, az MNB a pénziigyi szamlakért felel6s. A

tulzotthidany-eljaras keretében torténd
adatszolgaltatasban (EDP Notifikacid) a targyévet
megel6z6 idészakig terjedé tényadatok
Osszeadllitasaban a fenti munkamegosztds érvényesil,
mig a targyévi varhatd kormanyzati egyenleg és
addssag kiszamitasa a Pénzigyminisztérium feladata. A
KSH, az MNB és az PM képvisel6ibdl all6 statisztikai
munkabizottsag vezet6i és szakértbi szinten mdakodik.

2015-ben aktualizalt egylittm(ikodési megallapodas

rogziti az adatdramlds, a munkamegosztds, a
maodszertani  megitélés  eljarasi  kérdéseit. A
kormdnyzati szektor statisztikdinak meghatarozé

adatforrasa az allamhaztartasi informacids rendszer, az

allamhaztartds szervezeteinek éves és évkozi

beszamoldi, amit kiegészit a kormanyzathoz sorolandé

vallalatok és non-profit szervezetekr6l torténd

statisztikai adatgydijtés, tovabba a kormanyzati szektor
egészére vonatkozé bank- és értékpapir-statisztikai
adatgydjtés. A notifikaciés jelentést a KSH az
Eurostatnak tortén6é  kikildésekor teszi kodzzé
honlapjan. Az Eurostattal t6rtén6é harom hetes
egyeztetési  id6szak utdn - az  Eurostat
sajtokozleménnyel egyitt és azzal egy id6ben — a KSH

Eurostat  altal
tablakat.

Osszedllitdsahoz kapcsolddd, a magyar statisztikai

publikdlja az jévahagyott EDP

Notifikacios Kbzzéteszi tovabba az
hatdsagok altal folyamatosan aktualizalt mddszertani
leirast. A Pénzlgyminisztérium az Orszaggyl(ilésnek
benyljtott éves koltségvetés, illetve zarszamadas
indokoldsdban 6nallé fejezetben mutatja be a hivatalos
allamhaztartasi, illetve a maastrichti egyenleg- és
addssagmutato eltérését. A tagallamok koltségvetési
keretrendszerére vonatkozé kovetelményekrdl szdlo
2011/85/EU (2011. november 8.) Tanacsi Iranyelvben
elGirt kozzétételeknek a Pénziigyminisztérium teljes
korlien eleget tesz.
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9. TABLAZATOK

1a. tablazat

Makrogazdasagi kilatasok

ESA- | 2021 2022 2023 2024
kéd |  MrdFt véltozas %-ban
1. GDP (el6z6 évi aron) Blg 51702,3 7,1 4,3 41 4,2 4,3 4,3
2. GDP folyé aron Blg 55256,7 14,5 10,3 11,8 9,2 8,5 8,2
A novekedés 6sszetevéi (el6z6 évi aron)
3. Haztartasok fogyasztasi kiadasa P.3 23991,3 4,6 5,5 4,4 4,4 4,5 4,5
4. KozOsségi fogyasztasi kiadas P.3 10507,6 3,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5
5. Brutto alldeszkoz-felhalmozas P.51 13616,1 5,9 2,7 4,2 4,4 4,1 4,1
i , i , P.52+
6. Készletvaltozas (a GDP %-aban)?! P53 843,0 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Termékek és szolgdltatasok exportja P.6 42054,7 10,3 5,7 6,3 6,5 7,5 7,5
8. Termékek és szolgaltatasok importja P.7 40361,6 8,7 4,9 5,5 5,7 6,5 6,5
Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)
9. Belf6ldi végsé felhasznalas 49166,2 4,6 3,6 3,6 3,6 3,5 3,5
10. Készletvaltozas o 843,0 11 00 00 00 00 00
11. Termékek és szolgdltatasok kilkereskedelmi
B.11 1693,1 1,4 0,6 0,6 0,7 0,9 0,9
egyenlege

12020-ban a készletvdltozds a munka- és sz6kénaphatdst tiikrozi.

1b. tablazat

Arindexek alakulasa

2023

2024

valtozas %-ban

. GDP implicit arindexe

. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak implicit arindexe
. Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP)

. K6z6sségi fogyasztasi kiadas implicit drindexe

. All6eszkoz-felhalmozas implicit arindexe

. Export implicit arindexe (aruk és szolgaltatasok)

N oo o A WN R

. Import implicit drindexe (aruk és szolgaltatasok)

6,9
6,3
5,2
7,7

10,1
6,9

10,3

5,7
8,9
8,9
8,2
10,5
9,2
13,5

7,3
5,2
5,2
3,7
8,3
0,0
-1,7

4,8
3,0
3,0
5,8
51
34
2,7

4,0
3,0
3,0
5,8
4,8
1,9
1,9

3,7
3,0
3,0
5,7
4,3
1,7
1,7
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1c. tablazat

Munkaerdpiac alakulasa

2021 2021 2023 2024 2025 2026
szint valtozas %-ban
1. Foglalkoztatottak szama (ezer f6) (15-74)! 4634,6 0,7 0,7 0,3 0,2 0,1 0,1
2. Munkanélkiliségi rata (%) (15-74) - 4,1 3,6 3,3 3,1 2,9 2,8
3. Munkatermelékenység, foglalkoztatottra - 6,4 3,6 3,8 4,0 4,2 4,3
4. Munkavadllaloi jovedelem (Mrd Ft) D.1 22 215,7 11,1 13,0 9,6 9,1 8,6 8,3
5. Munkavallaléi jévedelem, egy alkalmazottra (m Ft) 5,7 8,9 12,2 9,3 8,8 8,5 8,2

1 Munkaerd-felmérés statisztika szerinti foglalkoztatottsdg.

1d. tablazat

Finanszirozasi pozicidk

; 2021 2023 2024
ESA-kod
a GDP %-aban
1. Nettd kiilsé finanszirozasi képesség (+) /igény (-) B9. -0,5 -2,6 0,6 0,5 0,9 2,0
ebbdl:
- Aruk és szolgaltatasok egyenlege 0,8 -1,9 0,8 1,9 2,5 3,1
- Els6dleges jovedelmek és transzferek egyenlege -3,8 -3,7 -3,4 -3,4 -3,1 -3,1
- T6kemérleg egyenlege 2,5 3,0 3,3 2,0 1,5 1,9
2. Maganszektor netto finanszirozasi képessége (+)/ igénye (-) B9. 6,3 2,3 4,1 3,0 2,4 3,0
statisztikai eltéréssel egyiitt
3. Kormdanyzati szektor nettd finanszirozasi képessége (+)/ B9.
o -6,8 -4,9 3,5 2,5 -1,5 -1,0
igénye (-)
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2a. tablazat

Az allamhaztartas 6sszefoglalo adatai

2021 ’ 2021 2023 2024 2025 2026

MrdFt | a GDP %-aban

Netté hitelnyujtas (EDP B.9.)

1. Kormanyzati szektor S.13 -3736,1 -6,8 -4,9 -3,5 -2,5 -1,5 -1,0
2. Kézponti kormanyzat S.1311 -4122,0 -7,5 -4,6 -3,6 -2,7 -1,7 -1,1
3. Tartomanyi kormanyzat S.1312 - - - - - - -

4. Helyi 6nkormanyzatok S.1313 109,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
5. TB alapok S.1314 276,0 0,5 -0,3 0,1 0,1 0,1 0,1

Kormanyzati szektor (S.13)
6. Bevételek Osszesen TR 22 695,1 41,1 41,1 41,6 41,1 40,3 39,4
7. Kiadasok 6sszesen TE 26 431,2 47,8 46,0 45,1 43,6 41,8 40,4
8. Egyenleg B.9 -3736,1 -6,8 -4,9 -3,5 -2,5 -1,5 -1,0
9. Kamatkiaddsok D.41 1290,3 2,3 2,7 3,0 3,0 2,8 2,7
10. ElsG6dleges egyenleg -2 445,8 -4,4 -2,2 -0,5 0,5 1,3 1,7
11. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek?! -829,0 -1,5 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Bevételek dsszetevdi

12. Ad6bevételek (12=12a+12b+12c) 12739,9 | 23,1 24,4 24,5 24,2 23,8 23,4
12a. Termelési és importadok D.2 9 669,5 17,5 17,1 17,2 16,9 16,5 16,1
12b. Jovedelem és vagyonadok D.5 3053,0 5,5 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3
12c. T6kejovedelem add D.91 17,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok D.61 5790,6 10,5 10,4 10,2 10,3 10,3 10,2
14. Tulajdonosi jovedelem D.4 239,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
15. Egyéb 3925,1 7,1 5,9 6,5 6,4 5,9 5,6
16.=6. Bevételek 0sszesen TR 22 695,1 41,1 41,1 41,6 41,1 40,3 39,4
Adoteher? (D.2+D.5+D.61+D.91-D.995) 18 647,5 33,7 35,0 35,0 34,7 34,3 33,8

Kiadasok osszetevdi

17. Munkavallaléi jovedelem + folyé termeld

s D.1+P.2 | 10331,1 18,7 18,1 17,1 16,4 15,5 15,1
felhasznalas

17.a. Munkavallaléi jovedelem D.1 5623,3 10,2 10,9 9,7 9,5 8,8 8,5
17.b. Foly6 termeld felhasznalas P.2 4707,8 8,5 7,3 7,4 6,8 6,7 6,6
18. Tarsadalmi juttatasok (18=18.a+18.b) 6784,7 12,3 12,5 12,1 11,7 11,2 10,8
ebbél: Munkanélkuli ellatasok 3 94,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
18.a. Piaci termel6k Utjan nyujtott természetbeni D.6311,
tarsadalmi juttatésok D.63121, 825,9 1,5 1,5 1,4 1,3 1,3 1,2
D.63131
18.b. Pénzbeni tarsadalmi juttatasok D.62 5958,8 10,8 11,0 10,7 10,3 9,9 9,6
19.=9. Kamatkiaddsok D.41 1290,3 2,3 2,7 3,0 3,0 2,8 2,7
20. Tamogatasok D.3 738,2 1,3 1,1 1,1 1,0 0,9 0,8
21. Bruttd alldeszkdz-felhalmozas P.51 31873 5,8 5,3 5,6 6,2 6,1 6,0
22. T6ketranszfer kiadas D.9 2 053,2 3,7 2,8 4,1 3,6 3,3 3,1
23. Egyéb kiadasok 2 046,4 3,7 3,5 2,1 1,8 1,9 1,9
24.=7. Kiadasok 0sszesen TE 26 431,2 47,8 46,0 45,1 43,6 41,8 40,4

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjak ki az 6sszesitett mértékeket.

1: A konvergencia program a strukturélis egyenleg becsléséhez egyszeri tétellel nem szamol. Az, A” tablazat ismerteti a diszkreciondlis intézkedéseket.
2: az EU-t megilletd bevételekkel egyiitt

3: a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap pénzbeli ellatasai és egyes képzési tdmogatasok
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2b. tablazat

Intézkedések nélkiil szamolt el6rejelzések

2021 2021 2022 2023 2024

Mrd Ft a GDP %-aban

1. Osszes bevétel intézkedések nélkiil 22695,1 | 41,1 41,1 41,6 41,1

2022. aprilis

2025

40,3

2026

39,4

A tdbldzat a 2021. dprilis 30-ig meghozott intézkedések alapjdn késziilt bevételi elérejelzéseket tartalmazza.

2c. tablazat

A kiadasi aggregatumban nem szerepl0 tételek

2023 2024

a GDP %-aban

2025

1. EU programokra forditott kiadasok, amelyeket teljesen

ellentéteznek az EU alapokbdl szarmazd bevételek 1446,7 2,6 1,7 2,6 2,6
1a. ebbdl EU alapokbdl szarmazd bevételekkel teljesen
fedezett beruhazasok 945,6 1,7 1,2 1,8 2,1
2. Munkanélkiliséggel kapcsolatos kiadasok a ciklus
alakuldsaval magyarazhato része -5,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Diszkrecionalis bevételi intézkedések hatasai -979,5 -1,8 -0,1 0,2 0,1

4. Torvény altal elrendelt bevételnével6 tételek

2,4

1,8

0,0
0,0

2,2

1,7

0,0
0,0

3. tablazat

Az allamaddssag alakulasa

fcaieg 2021 202 2023 2024 2025 202 |
a GDP %-aban ‘
1. Bruttd addssagrata 76,8 76,1 73,8 70,4 66,9 63,1
2. Addsséagrata valtozasa -2,8 -0,7 -2,3 -3,4 -3,5 -3,8
Hozzajarulas az addssagallomany valtozasahoz
3. Els6dleges egyenleg -4,4 -2,2 -0,5 0,5 1,3 1,7
4. Kamatkiadas D.41 2,3 2,7 3,0 3,0 2,8 2,7
5. Az addssagra hatd egyéb tényez6k 0,3 1,7 2,3 0,5 0,5 0,4
Az addssagéllomany implicit kamatlaba (%) 3,2 3,7 4,3 4,3 4,3 4,3
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4. tablazat

Ciklikus folyamatok

2023 2024 2025

a GDP %-aban

1. GDP el6z6 évi aron (éves novekedési titem) 7,1 4,3 4,1 4,2 4,3 4,3
2. Kormanyzati szektor egyenlege B.9 -6,8 -4,9 -3,5 -2,5 -1,5 -1,0
3. Kamatkiadasok D.41 2,3 2,7 3,0 3,0 2,8 2,7
4. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek -1,5 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
ebbdl: egyszeri tételek a bevételi oldalon -1,5 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
egyszeri tételek a kiadasi oldalon 0,0 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Potencialis GDP (éves novekedési (item) 3,6 3,8 3,8 3,9 3,9 4,0
Osszetev6k: - munkatényezd 0,2 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0

- t6ketényezd 0,7 0,8 0,9 0,9 1,0 1,0

- teljes tényezG termelékenység (TFP) 2,7 3,0 2,8 2,8 2,9 3,0

6. Kibocsatasi rés -1,8 -1,3 -1,0 -0,7 -0,3 0,0
7. Kormanyzati szektor egyenlegének ciklikus komponense -0,8 -0,6 -0,5 -0,3 -0,2 0,0
8. Ciklikusan igazitott egyenleg (2-7) -5,9 -4,3 -3,0 -2,2 -1,3 -1,0
9. Ciklikusan igazitott elsGdleges egyenleg (8+3) -3,6 -1,6 0,0 0,8 1,5 1,7
10. Strukturalis egyenleg (8-4) -4,4 -3,6 -3,0 -2,2 -1,3 -1,0

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétleniil adjdk ki az 6sszesitett mértékeket.

5. tablazat

Eltérés az el6z6 konvergencia programhoz képest

ESA-kéd 2021

GDP névekedése (%)

1. 2021. évi konvergencia program 4,3 5,2 4,1 4,0 4,2 -

2. 2022. évi konvergencia program 7,1 4,3 4,1 4,2 4,3 4,3

3. Kulonbség 2,8 -0,9 0,0 0,2 0,1 -
Kormanyzati szektor egyenlege (a GDP %-aban)

1. 2021. évi konvergencia program EDP B.9 -7,5 -5,9 -3,9 -3,0 -2,0 -

2. 2022. évi konvergencia program B.9 -6,8 -4,9 -3,5 -2,5 -1,5 -1,0

3. Kulonbség 0,7 1,0 0,4 0,5 0,5 -
Brutto allamaddssag (a GDP %-aban)

1. 2021. évi konvergencia program 79,9 79,3 77,5 75,7 73,1 -

2.2022. évi konvergencia program 76,8 76,1 73,8 70,4 66,9 63,1

3. Kulonbség -3,1 -3,2 -3,8 -5,3 -6,2 -
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6. tablazat

Hosszu tavi fenntarthatésag?

2040 2050 2060 2070

a GDP %-aban

Allami nyugdijkiadasok 8,3 8,3 9,7 11,2 11,9 124
Oregségi jellegl és korhatar alatti dregségi nyugdijak 6,7 7,0 8,5 10,1 10,9 11,3
Egyéb nyugdijak (korhatar alatti rokkantsdgi, hozzatartozoéi) 1,6 1,3 1,2 1,1 1,0 1,1

Egészségligyi, tartds apolasi és oktatasi kiadasok 8,8 8,7 9,2 9,7 10,1 10,1
Egészséglgyi kiadasok 4,8 5,1 5,3 5,6 5,7 5,6
Tartds apolasi kiadasok 0,6 0,6 0,8 0,9 1,1 1,2
Oktatasi kiaddsok 3,4 3,0 3,1 3,2 33 33

Nyugdijbiztositasi jarulékbevételek 7,7 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4

Feltételezések

Munkatermelékenység novekedése 2,9 2,3 2,3 2,1 1,8 1,5

GDP volumen novekedése 4,9 2,4 1,4 1,6 1,4 1,3

Aktivitasi rata, férfiak (20-64) 85,9 89,8 89,8 90,1 90,2 90,1

Aktivitasi rata, nék (20-64) 70,0 79,3 79,4 80,1 80,2 80,1

Aktivitasi rata, 6sszesen (20-64) 77,9 84,6 84,8 85,3 85,3 85,3

Munkanélkiliségi rata (20-64) 3,3 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9

A 65 éves és idGsebb népesség aranya (%) 19,6 21,7 24,6 27,8 29,5 29,6

1A Gazdasdgpolitikai Bizottsdg (EPC) dltal 2021 janudrjgban jévdhagyott, a 2021. évi id6sédésrél sz616 jelentéshez késziilt kbltségvetési és makrogazdasdgi
elérejelzések alapjan.

6a. tablazat

Koronavirus-valsaggal 6sszefliggésben bejelentett/elfogadott allami garanciak

Feltételes
koételezettségvallalas

Intézkedés s .
maximalis 0sszege

(milliard Ft)

Agrar-Villalkozasi Hitelgarancia Alapitvany - Krizis Agrargarancia Program 150
Magyar Export-Import Bank Zrt. - EXIM Kéarenyhité Hitelprogram 700
Magyar Export-Import Bank Zrt. - EXIM Karenyhit6 Hitelfedezeti Program 50
Garantiga Hitelgarancia Zrt. - Garantiqa Krizis Garanciaprogram? 2500
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - MFB Vis Maior Garanciaprogram 50
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - MFB Krizis Hitelprogram és Krizis Hitel Plusz Program 180
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - MFB Versenyképességi Hitelprogram 15
Osszesen 3645

ITeljes Garantiga keret, melyen beliil a Krizis programnak nincs felsé korldtja
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7. tablazat

Feltételezések a kiils6 gazdasagi kornyezetre

2021 2022 2023 2024 2025 2026 ‘

13 62 66 65 62 60
Magyarorszag: hosszu lejaratu hozam (éves atlag, %) 3,2 6,5 7,0 6,8 6,6 6,3
Forint/euré arfolyam 3585 3739 3771 3771 3771 3771
Vilaggazdasag (kivéve EU) GDP névekedési iteme 5,8 3,4 3,7 3,7 3,7 3,6
EU-27 GDP novekedési iteme 5,4 2,9 2,5 2,1 1,9 1,8
Magyarorszag exportpiacainak novekedési titeme 10,9 5,8 4,2 4,1 4,1 4,1
Vilag import (kivéve EU) névekedési Giteme 10,7 4,5 4,5 3,5 3,7 3,6
Olajarak (Brent — USD / hordd) 70,9 102,8 94,0 94,0 94,0 94,0

8. tablazat

Helyreallitasi és Ellenalléképességi Eszkoz (RRF) tamogatas

Bevételek az el6rejelzésekben foglaltak szerint 0,80 1,03

Folyd kiadasok 0,23 0,29
Brutto alléeszkoz-felhalmozas 0,57 0,74

Kiadasok az el6rejelzésekben foglaltak szerint 0,80 1,03
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