MAGYARORSZAG KORMANYA

Kozli: Magyar K6zlony

A KORMANY

rendelete

az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6lo
281/2001. (XI1. 26.) Korm. rendelet médositasarol

[1] Fontos annak biztositasa, hogy az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak zavartalan,
atlathato és hatékony miikodése a megfeleld rugalmassag mellett valdsuljon meg.

[2] Az onkéntes kolcsonds pénztari szabalyozas a tagok megfeleld érdekérvényesitésén alapul
¢s alapértéke a pénztartagok érdekeinek védelme, valamint az ongondoskodas tarsadalmi
értékének a jovébeni folyamatos biztositasa.

[3] A Kormany az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrol sz616 1993. évi XCVI. torvény
78. § (1) és (3) bekezdésében kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott feladatkdrében eljarva a kovetkezdket rendeli el:

1.8

Az Onkentes kolesonds nyugdijpenztarak befektetési es gazdalkodasi szabalyairol szolo
281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Obr.) 23. § (1) bekezdése helyébe a
kovetkezd rendelkezés 1ép:

,»(1) A pénztari hozamrata kiszamitasanak képletét a 4. szamu melléklet A. pontja tartalmazza.
A hozamratat ki kell szdmolni a pénztar fedezeti tartalékara vonatkozoan, bruttd és nettod
moddon. Valaszthatd portfolids rendszerben a bruttd €és nettd hozamratdkat a pénztar fedezeti
tartalékara ¢és a valaszthatd portfoliokra kell kiilon-kiilon kiszamitani. Valaszthato portfolios
rendszer miikddtetése esetén a fedezeti tartalék hozamratajat a 4. szamu melléklet A. pont 1.
alpont e) pontjaban foglaltak szerint kell kiszamitani. A napi eszkozértékelésre nem kotelezett
pénztarak a negyedéves hozamratdjukat ettdl eltérden, a 4. szamu melléklet B. pontjaban leirt
modszer alapjan is kiszamithatjak. A napi eszkozértékelésre nem kotelezett pénztaraknak az
alkalmazott hozamrata-szamitasi modszert a befektetési politikajukban rogziteniiik kell, a
modszer éven beliil nem valtoztathato.”

2. §
Az Obr. 25. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) A pénztar fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol szolo
2008. évi XLVIL torvény 2. § e) pontja szerinti kereskedelmi kommunikacidja csak a tiz,
tizenot €s husz naptari év atlagos hozamratajat és a pénztar ezen rendelet alapjan szamitott
targyévi hozamratajat tartalmazhatja. Ha a pénztar kereskedelmi kommunikacidja a hozam
mértékére hivatkozast tartalmaz, akkor az elmult tiz, tizendt és husz naptari év atlagos
hozamrétajat is fel kell tiintetni a tobbi hozamréataval azonos méretben. Atlagos hozamrataként



— a nyilvanossagra hozatalt megel6z6 — tiz, tizenot és hasz teljes naptari évre vonatkozo,
hivatalosan kozzétett fedezeti tartalék szintli nettd éves hozamrata mértani atlagat kell
meghatarozni. Valaszthatd portfolios rendszer mitkddtetése esetén a valaszthatd portfoliokra
vonatkoz6 hozamratakat kell szerepeltetni, feltlintetni.”

3.§

Az Obr. 4. szami melléklete az 1. melléklet szerint moédosul.

4.8
Az Obr.

a) 23. § (2) bekezdésében az ,,egészére” szovegrész helyébe a ,,fedezeti tartalékara” szoveg,

b) 24. § (2) bekezdésében

ba) a ,,mikodtetése esetén” szovegrész helyébe a ,,miikodtetése esetén a fedezeti tartalékra és”,
bb) az ,,a portfoliok™ szovegrész helyébe ,,a valaszthato portfoliok”,

bc) az ,,a valaszthato portfolids rendszer” szovegrész helyébe az ,,a valaszthatd portfolios
rendszer vagy valamely valaszthato portfolié”,

bd) az ,,akkor az indulas el6tti évekre” szovegrész helyébe az ,,akkor az adott portfolio indulasa
elotti évekre”

szoveg,

) 25. § (1) bekezdés €) pontjaban a ,,fedezeti tartalékanak™ szovegrész helyébe a ,,fedezeti
tartalékanak — valaszthato portfolids rendszerben valaszthato portfolionkénti — szoveg,

d) 25. § (1) bekezdés f) pontjaban az ,,a targyévre” szovegrész helyébe az ,,a pénztar fedezeti
tartalékanak a targyévre” szoveg,

e) 25. § (4) bekezdésében

ea) az ,,a valaszthatd portfolios rendszer” szovegrész helyébe az ,,a valaszthatdo portfolios
rendszer vagy valamely valaszthat6 portfoli6” szoveg,

eb) az ,,az indulas el6tti évekre” szovegrész helyébe az ,,az adott portfolio indulasa el6tti
évekre” szoveg,

f) 29. § (2) bekezdésében a ,,3000 forint” szovegrész helyébe a ,,4000 forint” szoveg
1ép.

5. §

Hatalyat veszti 24. § (2) bekezdésében és 25. § (4) bekezdésében a ,,— minden portf6lid
tekintetében — szovegrész.

6. §
Ez a rendelet 2026. januar 1-én 1ép hatalyba.



Orban Viktor s.k.

miniszterelnok



1. melléklet a .../2025. (...) Korm. rendelethez

1. Az Obr. 4. szamt melléklet A. pont 1. alpont ) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
(4 pénztarak hozamrdtdinak, referenciaindex hozamainak szamitdsa:
A pénztar hozamrdtdi:)

,,e) Valaszthatd portfolids rendszerben az egyes portfolidkra szamitott hozamratat az a) — d)
pontok szerinti moddszerrel kell kiszdmitani. Amennyiben valamely valaszthaté portfolio
indulési idopontjabdl adoddan a 10, 15, 20 éves atlagos hozamratak kiszamitasadhoz valamely
év tekintetében nem all rendelkezésre portfolié szintli hozamrata vagy a fedezeti tartalék a) pont
szerinti modszerrel kiszamitott hozamrataja, az érintett évre vonatkozdan a fedezeti tartalék
szintii hozamrata kiszamitasat a kovetkezoképpen kell elvégezni. Negyedévente a negyedév
végi vagyon piaci értékével sulyozva kell atlagolni az adott negyedév egészében miikodd
valaszthatd portfoliok hozamratait, majd az igy kapott negyedéves fedezeti hozamratak
szorzataként kell meghatarozni az éves fedezeti hozamratit. Az éves fedezeti hozamrata
képlete: R = (1+r1) X (1+r;) X (1+r3) X (1+rs) — 1, ahol ry, 12, 13, 14 a negyedéves fedezeti
hozamraték értéke.”



