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A jarvany kitorését megel6z6en a magyar gazdasdg kiegyensulyozottan és dinamikusan novekedett. A 2013-as
novekedési fordulat 6ta elért teljesitménynek koszonhetéen hazdnk egy évtized alatt nagyot lépett el6re a
felzarkézéasban: az Eurdpai Unid atlagahoz viszonyitott egy fére jutd vasarlders paritdson szdmitott GDP a 2010 évi 65,9%-
os szintrél 2019-re 73,1%-ra emelkedett, valamint fejlettséget tekintve a kdzép-eurdpai régidban felléptiink a dobogd
harmadik fokara.

A bévilés pénziigyi egyensulyt megbérzé mddon valdsult meg. Az alacsony allamhdaztartdsi hiany révén folyamatosan
csokkent az addssagrata, a 2010. évi 80,6%-rdl a tavalyi év végére 65,4%-ra, valamint a haztartdsok magas megtakaritasi
hajlanddsagahoz is kothet6en a 2010 el6tt felhalmozott nettd kiils6 addssdg is gyorsan apadt, ugyanezen idGszak alatt
53%-rdl 7,8%-ra.

2020 tavaszan a vilagban szétterjedd jarvany hulldmai azonban megakasztottak a kedvez6 folyamatokat. A vildggazdasag
a 2008-as pénzigyi valsaghoz mérten is drdmaibb visszaesést szenvedett el. Kilonosképp a nemzetkozi értéklancokba
mélyen integralt magyar feldolgozdipar, a turizmus és a légi szallitas nagy sulya felersitette a negativ gazdasagi hatdsok
begyl(iriz6dését. Ugyanakkor a nehéz helyzetbe jutott dgazatok megsegitésére, a csaladok helyzetének megerdsitésére,
valamint a kildbalds tdmogatasdra — tdmaszkodva az elmult években megerGsitett gazdasagi fundamentumokra — a
Kormany kordbban sosem latott mérték(i, a GDP mintegy 30%-at kitevs, tobbek kozott addcsokkentéseket,
bértamogatdsokat, torlesztési moratdriumot, fejlesztéseket 6sztoénz6é tdmogatasokat, illetve allami garanciaprogramok
kiterjesztését tartalmazd gazdasdgvédelmi intézkedéseket hozott, amiket jegybanki eszk6zok is kiegészitettek.
Mindezeknek is volt kdszonhetd, hogy példaul az elsédleges munkaerépiacon a nydri hdnapokra még a tavalyi szintet is
meghaladd foglalkoztatottsag valdsult meg.

A koltségvetés hianya egyfel6l a pandémia kovetkeztében jelentésen erodalodott addalapok, masfel6l a meghozott
tamogatd intézkedésekhez kothetGéen megemelkedett. Ugyanakkor a finanszirozas stabilitdsa mindvégig biztositott
maradt. Az addssagkezelés f6 prioritasai idén is érvényesiiltek, a kiilfoldi kitettség és a devizaarany mérséklése tovabbra
is az addssagstratégia kiemelt célja maradt. A csokkenés litemét ugyan lassitottdk a devizakotvény-kibocsatasok, azonban
rendkivili sikerlik egyrészt visszaigazolta, hogy a befektet6k bizalma toretlen a kormanyzat altal 2010 6ta folytatott
gazdasagpolitika irant, masrészt pedig az 3ltaluk bevont forrds nemcsak a kormdnyzati tartalékokat emelte a
vélsagidGszakban kivanatos bGséges szintre, de egyuttal a devizatartalékot is gyarapitotta.

El6retekintve, a jarvany vakcinakkal valé tartés visszaszoritasaval a magyar gazdasag varhatdéan 2021 Il. negyedévétdl
ismét dinamizalodik. A ndvekedés helyreallasat tamogatja a hazai gazdasag versenyképessége, az orszag tékevonzo ereje,
amit bizonyit a hazai és az Gjonnan betelepil6 vallalatok elmult idészakban bejelentett beruhazasai. Szintén tdAmogatdlag
hatnak a tovabbra is ndvekedésosztonzé allami programok, a fejlesztési célu forrasok, az 4j Otthonteremtési Program
elemei vagy a jelent8s béremelések az egészségligyi agazatban. Mindezek a kiils6 konjunktura helyreallasaval biztositjak
a magas foglalkoztatottsag fenntartasat, a bérek tovabbi emelkedését. Az Ujrainduld béviilés fenntarthatdsagat a belsd
és kuls6 egyensulyi mutatok is megerdsitik: a haztartasok megtakaritasi rataja elGretekintve is magas marad, az orszag
kiils6 finanszirozasi képessége tobbletet mutat.

A koltségvetés a jovSben is tdmogatja a ndvekedési folyamatokat. Ennek érdekében az allamhaztartas egyenlege a
gazdasag teljesitGképességének er6sodésével 6sszhangban fog javulni, biztositva az addssagrata folyamatos csokkenését,
és amelynek eredményeként 2024-ben a hiany alacsonyabb lehet a jarvany kitorését megel6z6, kedvezé konjunktiraja
2019-es év adatanal.

A vérhaté makrogazdasagi folyamatok alakuldsat azonban a szokdsosnadl is nagyobb bizonytalansag Ovezi, mivel a
vilaggazdasagba mélyen integralt orszagként az exportpiacainkat érint6 esetleges Ujabb kedvezétlen folyamatok hazankat
is érinthetik. llyen kockazatot képez a megfelel6 szintl atoltottsag elérésig nem kizarhatd tovabbi jarvanyhullamok
kialakulasa, az Egyesiilt Allamok elsésorban Kina exportlehetdségeit korlatozé kereskedelempolitikai torekvései, valamint
nem utolsésorban a cstcson 1év6, és egyre csak halmozddo eladdsodas.
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Mindazonaltal annak érdekében, hogy az Eurdpai Unié atlagat legaldbb 2 szdzalékponttal meghaladd novekedési litem
fennmaradjon, a kormanyzat jovSbeni intézkedéseivel is folytatja a magyar gazdasdg versenyképességének
megerdsitését, a tékeintenziv automatizalt, magas hozzaadott értéket el6allitd, mindinkabb innovativ termékekre vald
atallas tdmogatasat, valamint a ndvekedési tartalékok mozgdsitasat.
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MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

1.1 KULSO KORNYEZET

Az elmult négy évtized vilaggazdasagi
teljesitményének alakuldsdaban mindezidaig a 2009-
es stagnalds jelentette a mélypontot. Ugyanakkor a
2020-ban varhatd 4-5%-os csokkenés még ennél is
kedvezGtlenebb. A vilagszint(ivé valt pandémia,
valamint a terjedését fékez6 korlatozasok a nagy
volumend, tdmogatd fiskalis és monetaris |épések
ellenére a GDP soha nem latott visszaesését, szamos
teriileten munkahelyek tomeges megsziinését
eredményezték. Kindban a gazdasagi karok mar az év
elején megmutatkoztak, mig az észak-atlanti
térségben ez inkabb a masodik negyedévre volt
jellemz6. Bar nyar elején megindult a kildbalas, az 6sz
bealltaval sokhelyltt a jarvany masodik hulldma ezt a
kedvez6 folyamatot elsodorta. A fejlemények a
magyar gazdasag szamdra meghatarozd kilsé
keresletet is szamottevéen visszavetették, amelynek
kovetkeztében a hazai export volumene az Eurd-
Ovezet 2012-es valsdga Ota el6szor mérséklédik
2020-ban.

1. abra: A GDP-alakulasa 2020-ban
10 - (év/év, %)
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Forrds: FRED, Eurostat, NBS

Bar az Egyesiilt Allamok a jarvany altal az egyik
legsulyosabban érintett orszag, a gazdasaga tovabbra
is fellltejesitette az Eurdpai Unidét, amelyben a
kevésbé korlatozo jarvanylgyi intézkedések mellett
szerepe van a hathatds fiskalis és monetaris
beavatkozdsnak. A kordbbi évek laza koltségvetési
politikdjaval egylitt mindez 120%-ra emelte a vilag
legnagyobb gazdasaganak allamaddssag-ratajat. A
magas mutatd egyre inkabb kockazatot hordoz, és
gatat képezhet az Ujonnan megvaélasztott elndk
gazdasagélénkité elképzeléseinek megvaldsitasaban.

Az Eurd-ovezet stagnaldsa mar a jarvanyhelyzetet
megel&z6en is egy recesszid veszélyével fenyegetett,
amely els6sorban a feldolgozdiparban latott
lassuldsban és a csokkend Uj autd eladdsokban volt
tetten érhet6. Azonban a jarvdny még dramaibba
tette a folyamatokat, amelynek koévetkeztében soha
nem latott mélységbe zuhant a valutabvezet ipari
termelése aprilisban. Az elsé hullam elcsituldsaval
ugyan kedvez6bb adatok érkeztek a harmadik
negyedévre, de a joval tobb esetszamot hozd
mdasodik hulldam terjedésével a legtobb elemz6 ,W”
alaku vélsagot prognosztizal, borus képet festve 2020
utolsé negyedévérdl. A historikus méretl fiskalis
élénkitésnek, az EKB tamogaté monetaris
politikajanak, illetve a vakcindk elérhet6ségének
kdszonhetben az Eurd-ovezet varhatdan 2021-ben
részben mar ledolgozhatja az idei visszaesést.
Mindazonaltal a kildbaldast szamos tényezS, mint
példaul a jarm(iparban keresleti és kindlati oldalon
egyarant  zajlé  atalakulds vagy a  Brexit
kovetkezményei lassithatjak.

2. abra: A vilag vezeté gazdasagainak
allamadéssaga
(a GDP szazalékaban)
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*Elbrejelzés, Forrds: OECD, IMF, Eurostat, European Comission,
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3. abra: A feldolgozoipari beszerzési
menedzserindex
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A jarvény kiinduldpontjaban, Kinaban ugyan az els6
negyedévben torténelmi Iéptékben is magas
visszaesést regisztrdltak, amit azonban gyors
kildbalas kovetett. A felmérések és az eddig
beérkezett konjunktura adatok alapjan, sikerult
potolni a kiesett termelés nagy részét, igy varhatdan
Kina lesz az egyetlen gazdasagi nagyhatalom, amely
pozitiv novekedést tud elérni 2020-ban. Az elemz6k
altal korabban prognosztizalt, virus hatdsara rovidild
beszallitéi lancok hatdsa egyel6re nem latszddik a
kinai kllkereskedelmi adatokon, melyek dinamikus
novekedést mutattak a harmadik negyedévben.
Ennek kdszonhet6en a vildgkereskedelem egyik f6
hajtéerejeként szdmon tartott dazsiai gazdasag
tovabbra is pozitivan jarulhat hozzd a globalis import
alakuldsahoz és jelentGs felvevépiac lehet a gyenge
bels6 kereslettel rendelkez6 eurdpai orszagok
szamdra. Kina mellett a régié szamos orszagaban is
eredményesnek bizonyult a jarvanylgyi védekezés,
amely nyomdan az d4zsiai gazdasdagi térség Ujabb
[épéselénybe keriilhet.

A globalis novekedési kilatasokat pénziigyi oldalrél is
kockdzatok ovezik. Az elmualt 20 évben a teljes
globalis addssdag a GDP 225%-ardl az idei év elsd
felében torténelmi magassagba, 331%-ara nétt. A
jelenlegi sériilékeny gazdasagi kornyezetben sok
orszag esetében az alacsony hozamkdrnyezet
biztositja a magas addssagallomanyok

fenntarthatésagat. A novekedési folyamatok
tdmogatasa szempontjabdl ugyanakkor kedvezé,
hogy az inflaciés kornyezet teret engedett a vilag
vezet§ jegybankjainak a laza monetaris kondicidk

fenntartasara.
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4. abra: Az IMF GDP elérejelzései
(év/év, %)
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A globdlis GDP alakuldsa 2020-ban torténelmi
mélypontot érhetett el, ugyanakkor a vakcinak
elérhet6vé vélasdval a konjunktura is erére kaphat. A
vildggazdasag novekedése az oltdsok széles kdrben
vald elérhetdségével parhuzamosan, 2021 masodik
negyedévétdl gyorsulhat fel. A hazank
kiilkereskedelme szempontjabdl meghatarozé Eurd-
Ovezet gazdasaga ismét dinamizalddhat, amelynek
eredményeként a hazai exportérok lehetdségei is

bévilni fognak.

A vilaggazdasagi folyamatokat azonban kockazatok
ovezik: a megfelel§ szintl atoltottsag elérésig nem
zarhaté ki tovabbi jarvanyhulldmok kialakulasa, a
nagyhatalmak  exportlehetéségeket korlatozo
kereskedelempolitikai torekvései a jov6ben s
érvényesiilhetnek, valamint az egyre fenyeget6bb
méreteket 61t6 eladdsodas el6bb-utdbb korrekcidkat

kényszerithet ki.
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1.2 MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

GDP és tételeinek alakuldsa

A jarvany tavasszal letéritette a magyar gazdasagot a

kiegyensulyozott  ndvekedési  palydjardél.  Ezt

megel6z6en a hazai gazdasag fundamentumai igen
kedvez6ek voltak. A 2013-as novekedési fordulatot
kovetSen hazank GDP-je dinamikusan bévilt. A 2016
novemberében megkotott bér- és adomegallapodads
nyomdan pedig kiemelked6en magas novekedési
fokozatba kapcsolt a magyar gazdasag: a 2017-es
4,3%-0s bévilést kovetben 2018-ban 5,4%-kal, tavaly

4,6%-kal emelkedett a bruttd hazai termék.

A GDP novekedés kiegyensulyozottsagat jelezte,
hogy a fogyasztdas és a beruhdzds egyardnt
dinamikusan nétt. Kedvezd, hogy a fenti két tétel
magas import tartalma ellenére a nettd export csak
kismértékben huzta vissza a novekedést, ami tobbek
kozott az ipari export ndvekedésének és a turizmus
pozitiv egyenlegének koszonhet6. A novekvd
fogyasztashoz hozzajarult a 2010 éta mintegy 750
ezer fével 4,5 millidra bévilt foglalkoztatds, a bér- és
adomegallapodas eredményeként szamottevéen
gyorsult bérndvekedés, a kozszféra életpalya
programjai és a csaladok szamara biztositott
tdmogatasok emelkedése.

Az idei év els6 kilenc hdnapjaban a hazai gazdasag,
részben a negativ hatdsokat kivédd, a Kormany altal
meghozott intézkedéseknek koszonhetéen, 1,4
szazalékponttal jobb teljesitményt nyujtott az unids
atlagnal. Ugyanakkor bizonyos szolgdltatd
agazatokat, mint az eurdpai 6sszehasonlitasban nagy
sullyal rendelkez6 turizmust és logisztika agazatot
kedvezétlenil érintettek a jarvanyligyi korlatozasok,
ami a szolgaltatdsexport visszaesésében s
tikroz6dott. Ekozben a szolgdltatdsokon belil a
pénziigyi agazat és az infokommunikacios
szolgdltatasok novekedése mérsékelte a gazdasag
csokkenését. A tavaszi atmeneti ledllast kovetéen a
nemzetkozi termelési lancokba mélyen beagyazott
ipari termelés folyamatos kilabalast mutatott, igy
oktéberben az dgazat kibocsatasa mar meghaladta az
el6z6 évit. Ugyanakkor a mar 2019-ben is a lassulas
jeleit mutatd épitSipar a majusi jelentds csdkkenést

kovetéen havi alapon csak mérsékelt névekedést

2020. december

mutatott, igy is csak részlegesen tudta ledolgozni
visszaesését.

5. abra: GDP alakulasa
(2020 I.-1ll. negyedev, év/év, szazalék,
szezonalisan és naptarhatassal igazitva)
Litvania -1.5
Lengyelorszag -2.8
Esztorszag -32
Svédorszag -33
Finnorszag -3.6
Dénia -3.8
Hollandia -4.1
Bulgaria 42
Lettorszag 4.4
Romania -5.0
Ciprus -5.3
-5.6 I
Németorszag -5.7
Szlovékia -6.0

Magyarorszag

Csehorszag -6.3

Szlovénia -6.5

EU 70 I

Belgium -7.1

Ausztria -7.6
Malta -8.1
Portugalia -8.1

Horvatorszag -8.8
Olaszorszag 94

Franciaorszag -9.6

Spanyolorszag -11.6

* Szezondlisan igazitott Forrds: Eurostat, PM szdmitds

A GDP alakuldsat tekintve a szolgdltatdsok visszaesése
volt meghatarozo. A termel6 agak koziil a tavaszi ledllas
miatt a feldolgozdipar visszahuzé hatasa 2
szazalékpontos volt az idei els6 kilenc hdnap soran. A
2019 nyaran elért csucsat kovetGen mérsékl6dd
épitGipari kibocsatas 0,5 szazalékponttal csokkentette a
gazdasagi teljesitményt. A tavaszi aszaly és a nyari heves
esGzések, valamint a koronavirus altal okozott
fennakadasok ellenére a kukorica hozama torténelmi
rekordot dontott, 6sszességében azonban az agrarium
kismértékben szintén csokkentette a gazdasag
teljesitményét.
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6. abra: A 2020 I-lll. negyedéves, -5,5%-os GDP-
novekedés dekompozicidja
(sz&zalékpont)

Mezégazdasag
Készletvaltozas

Fogyasztas

2 A Szolgéltatasok*
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-6 A .
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EpitSipar
,8 J
Termelés Felhasznalas
* Netto termékadokkal Forrds: KSH
2020 marciusdban a jarvany a  haztartdsok

fogyasztasanak alakuldsat is kedvezé6tlenil érintette.
Csokkent a vallalatok foglalkoztatasi hajlanddsaga, igy
megtorpant a lakossag rendelkezésre all6 jovedelmének
bévilése. A jarvany terjedésének megfékezésére
bevezetett korlatozé intézkedések a
szolgaltatdsok fogyasztasanak nagymérték( visszaesését

tavasszal

eredményezték, valamint a fogyasztok magatartasat,
vasarlasi szokasait is atalakitottak. A kilféldi vendégek
elmaraddsa nem csupdn a turizmusra, hanem a
kiskereskedelemre is negativ hatdst gyakorolt.
Mindemellett Ujra er6sodtek a lakossag dvatossagi
megfontoldsai: vagyis a haztartasok inkabb kivarnak a
nagyobb koltekezésekkel, valamint a tartds fogyasztasi
cikkek megvasarlasaval.

Ugyanakkor a haztartasi hiteldllomany 2020. I. félévében a
korlatozasok kozepette is bévilt, melyet a babavaro
hitelek iranti fokozott érdeklGdés, valamint a fizetési
moratérium egyarant tdmogatott. A hiteldllomany a
masodik negyedévben 232 milliard forinttal lett
magasabb, igy a fenndlld allomany junius végén 19,6
szazalékkal haladta meg a 2019. els6 félévében
regisztraltat. A hitelintézetek 142 milliard forint értékben
kotottek babavaréd hitelszerz6déseket a  masodik
negyedévben, igy ez a demografiai folyamatokat is
Osztonz6 termék junius végén mar a haztartasok
hiteldllomanyanak mintegy 10 szazalékat adta.

Mindezek ered6jeként 2020 els6 harom negyedévében
kiaddsai  eurdpai
2,1%-kal

csokkentek. A kormanyzat intézkedései — tobbek a

a  haztartdsok  fogyasztasi

osszevetésben csak kismértékben,
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kozott a KATA megfizetése aldli mentesiilés, a
hitelmoratérium, a jarulékfizetési kotelezettség
elengedése, tovabbd a gyes-, gyed-, gyetjogosultsag
meghosszabbitasa — hozzdjarultak a tarsadalmi és
gazdasdgi kdrok mérsékléséhez, a munkahelyek
meglrzéséhez, ezdltal segitették a haztartasok
vasarloerejének fenntartasat.

El6retekintve, a jarvanylgyi korlatozd intézkedések
enyhitésével a fogyasztas is élénkiilésnek indulhat. Ezt a
folyamatot erGsiti, hogy az Eurdpai Unié tagallamai
kozil hazdnkban az egyik legmagasabb a GDP-aranyos
megtakaritdsi rata, illetve a legalacsonyabb a
hiteldllomany, amelyek a fogyasztason keresztil
jelentds novekedési tartalékot képeznek az elkovetkezé
években. Az dllamilag tdmogatott hitelprogramok
(CSOK, Babavaré hitel) a kovetkezd idGszakban is
tamaszt adhatnak a haztartdsi hitelezésnek. A
foglalkoztatottak szamanak atmeneti csokkenését
kovetéen a munkaerGpiac ismét élénkiilésnek indult,
amelyhez a kormdnyzati intézkedések is hozzajarulnak.
Mindezeknek koszonhet6en a lakossagi fogyasztas
2021-t6l ismét tamogathatja a gazdasagi novekedést.

7. abra: Haztartasok fogyasztasi kiadasanak alakulasa
(2020 |.-lll. negyedév, év/év, szazalék,
szezonalisan és naptarhatassal igazitva)

Ciprus -0.1

21 1l

Esztorszag 24

Magyarorszag

Litvania -2.9
Lengyelorszag -3.0
Csehorszag -4
Finnorszag -43
Dania 4.4
Svédorszag -4.8
Németorszag -6.2
Hollandia -6.4
Portugalia -6.7
Horvatorszag -6.9
Franciaorszag -74
Belgium -8.2
Szlovénia -84
Ausztria -8.9
Olaszorszag -10.5
Malta -10.5
Lettorszag -10.7

Spanyolorszag -13.9
Forrds: Eurostat, PM szdmitds
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1. szamu keretes iras: Az er6s fundamentumok és a hathatds valsagintézkedések ellenére torténelmi mértékdi
visszaesés kovetkezett be a jarvany altal nagymértékben sujtott agazatok jelent6s hazai sulya miatt

Az Egyesiilt Allamokbdl elindult 2008-as pénziigyi valsag globalis gazdasagi krizist okozott. Ebben az idészakban
Magyarorszag a régio legsériilékenyebb orszdgdnak szamitott: a novekedési teljesitmény jéval elmaradt a régids
versenytdrsakétél, az Eurdpai Unid egyik legkedvezStlenebb munkaer6-piaci mutatodi jellemezték az orszagot,
magas volt a koltségvetés hidnya, az allamaddssag névekvé palydn allt, és nem utolsdsorban a devizahitelek
megugro torlesztérészletei sulyosbitottak a visszaesést. Mindezek hozzajarultak ahhoz, hogy Magyarorszag mély
és elnydlt recessziot élt at, amelybdl a kordabban felhalmozott addssagok terhei miatt a kilabalas is éveket vett
igénybe. A fennall6 magas allamhdztartasi deficit és addssag az anticiklikus gazdasagpolitikai eszk6zok
alkalmazasat korlatozta, s6t a kiadasok visszafogasan alapuld hianycsokkentés kovetkeztében a GDP-csokkenés
még drasztikusabba valt.

A vilagjarvany kitorését megel6z6en, az elmult évek kovetkezetes magyar gazdasagpolitikajanak készonhetéen
a hazai gazdasag fundamentumai, ellentétben a globalis pénziigyi és gazdasagi valsag id6szakaval, kedvezben
alakultak. Az elmult hét évben er6s novekedési lendiilet jellemezte a magyar gazdasagot. A dinamikusan béviilé
teljesitményhez jelent6sen hozzajarultak a Kormany munkaer6-piaci aktivitast 6sztonzdé intézkedései, amely
révén mind a foglalkoztatottsag, mind a bérek dinamikusan emelkedtek, igy a haztartasok pénziigyi helyzete a
korabbiaknal lényegesen stabilabba valt, amit segitett a szektor szamara jelentds terhet jelent6 devizahitelek
kivezetése is. A kills6 egyensulyi mutaték nemzetkozi 6sszevetésben is kiemelkedéen alakultak, amelynek
készonhet6en a korabbi évtizedben felhalmozott GDP-aranyos netté kilsé addssag is gyors litemben
mérséklédott.

Fontos kiemelni, hogy a dinamikus novekedés fegyelmezett fiskdlis politikaval parosult. A GDP-aranyos
allamaddssag-mutatd joval alacsonyabb volt az uniés orszdgok atlaganal a tavalyi évben, 65,4%-ot tett ki. A
csokkenéssel parhuzamosan az addssag szerkezete is kedvez6bbé valt, mivel mérsékl6dott a kiilfoldiek kezében
|év6 addssag és a devizaarany is. A koltségvetés stabil helyzetéhez hozzajarult az addrendszer atalakitasa, az
addézas hatékonysagat és a gazdasdg fehéredését eredményezd intézkedések. igy a korabbi években
felhalmozott tartalékok mozgasteret biztositanak a nagy volument jarvanylgyi és valsagkezelési intézkedések
végrehajtasara az idei év folyaman.

F6bb makrogazdasagi mutatok alakuldsa

| 2008 | 2019 |

GDP névekedés (%) 1,1 4,6
GDP folyé aron (millidrd Ft) 27 217,4 |47 513,9
Beruhazasi rata (GDP %-aban) 23,4 27,2
Foglalkoztatottak szama (ezer f6) 3848,3 | 4512,1
Munkanélkuliek szama (ezer f6) 326,3 159,7
Munkanélkuliségi rata (%) 7,8 3,4
Allamhaztartas hianya (GDP %-aban) 3,7 2,1
Allamadéssag (GDP%-aban) 71,8 65,4
Kulfoldi kézben 1évé allamaddssag (%) 51,4 33,9
Haztartasi hitelallomany (GDP %-aban) 36,3 18,4
Haztartasi devizahitelek aranya (%) 67,1 1,6
Kils6 finanszirozasi képesség (GDP %-aban) -6,2 1,5
Kiils6 addssag (nettd, GDP %-aban) 52,6 8,1
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2020-ban az EU gazdasaga varhatdan 7% feletti zsugorodast szenvedhet el, ami jéval nagyobb, mint a 2009-ben
tapasztalt. Az er6s fundamentumok, valamint az atfogd és hatékony valsdgkezelés mérsékli a magyar GDP
visszaesését az idei évben, ennek ellenére a jarvany terjedését akadalyozd korlatozd intézkedések és a
kedvezétlen kiilpiaci kornyezet kbvetkeztében a magyar gazdasag hasonld mértékd visszaesést szenvedhet el,
mint 2009-ben. Ennek okai jorészt a gazdasag szerkezetére, az ipar és egyes szolgaltatd dgak GDP-n belilli magas
aranyara vezethetdek vissza. Az export-orientalt ipar 4,3, a piaci szolgaltatasok 5,0 szazalékponttal jarultak hozza
a GDP csokkenéséhez a masodik negyedévben.

Egyrészt, a nagyfokd kiilkereskedelmi nyitottsag, a magas GDP-aranyos export (82%) révén a kiils6 keresleti
sokkok a magyar gazdasagban is éreztetik hatasukat. A tavaszi id6szakban bekdvetkezett eurdpai és globalis
ledllasokra reagdlva az arukivitel rendkivili mértékben esett vissza. Ennek hatterében az 4ll, hogy a
feldolgozdipari termékek 29%-at adé jarmlvek mellett egyes csucstechnoldgiai termékek (pl. irodai- és
szamitdgépek, hiradastechnikai eszk6zok, tudomanyos-elektromos muiszerek) exporton belilli ardnya is igen
magasnak szamit nemzetkozi 6sszehasonlitasban, az ezen termékek iranti kereslet er6sen konjunktura flggé.
Amig az élelmiszerek exportja a masodik negyedévben kismérték( novekedést is fel tudott mutatni, addig a
gépek és szallitbeszkozok kivitele csaknem 28%-kal esett vissza a termelési ldncok megszakaddsanak, a
gyarleallasok és a visszafogott kiils6 kereslet kovetkeztében.

Madsrészt, a turizmus és a hozza két6dé szektorok hozzaadott értéke Magyarorszagon meghaladja az OECD atlagat,
nemzetgazdasagi sulya nagyobb a régids orszagokénal. A jarvany terjedését korlatozd intézkedések kovetkeztében a
kereskedelmi szallashelyek és a kapcsolddo turisztikai szolgdltatasok is gyakorlatilag teljes leallasra kényszeriiltek. A
tranzit és bevasarlé turizmus elmaradasa is jelentds kieséseket okozott a kereskedelemben, ugyanis a kiilféldi turistak
altal elkoltott 6sszeg 30%-a a hazai lizletek bevételét gyarapitotta.

Harmadrészt, az idegenforgalom mellett a szallitasi szolgaltatasokat is igen kedvezétleniil érintették a korlatozd
intézkedések. Az dgazat GDP-hez viszonyitott stlya nemzetkozi 6sszehasonlitdsban magasnak szamit (6%). Ezen
tulmenden, a teljes szolgaltatd szektoron beliil a légi szolgaltatdsok sulya a harmadik legnagyobb az unids
orszagok korében, ami mogott Eurdpa harmadik legnagyobb diszkont légitarsasaga, a Wizz Air all. A |égitarsasag
teljesitményét a marciusban bevezetett utazasi korlatozasok jelent8sen visszavetették, igy a szallitas agazatnak
jelentds szerep jutott a torténelmi mértékl GDP-visszaesés alakuldsaban.

A jarvany okozta visszaesés fobb tényezo6i

Export stilya a GDP-ben Turizmushoz siilya a GDP-ben Légikozlekedés silya a
(%, 2019) (%, 2017) szolgaltatasokban
100 82.2 10 10 09 (%, 2018)

64.7 6.7

7

Magyarorszag V3 Magyarorszag V3 Magyarorszag Ve*

APRILISBAN 35%-KAL APRILISBAN 97%-KAL APRILISBAN 99%-KAL

CSOKKENT AZ EXPORT CSOKKENT A CSOKKENT A LISZT

VOLUMENE VENDEGEJSZKAK SZAMA FERENC REPULOTER
FORGALMA

* Lengyelorszdgra nincs elérheté adat

Forrds: OECD, Eurostat, PM-szdmitds
Osszességében megallapithatd, hogy a 2020-as évet Magyarorszag dinamikus, kiegyensulyozott névekedéssel,
ellenallé6 munkaerdpiaccal és makrogazdasagi egyensulytalansagoktdl mentesen inditotta. Ezek a kedvezd
feltételek egyfel6l lehetévé tették, hogy a jarvany altal okozott negativ gazdasagi hatasok kivédésére a Kormany
az orszag torténetében egyediilalléan nagyméretl intézkedéscsomagot vessen be, masfel6l megalapozzak azt a
varakozdst, hogy a jarvanyveszély enyhilésével a magyar gazdasdg gyorsan regeneralddhat és visszatérhet a

dinamikus névekedési palyajara.
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2020 els6 harom negyedéve soran 9 164 milliard

forint értékd fejlesztés valdsult meg

Magyarorszagon, amely teljesitmény 10,4%-kal
alacsonyabb az el6z6 évinél. Mindazonaltal 2010 6ta
Osszesen 55%-kal béviltek a fejlesztések, amelynek
koszonhetéen hazdnk beruhdzasi ratdja a 2010-ben
mért 20,2%-r6l 2019-re 27,2%-ra emelkedett. A
tavalyi évben elért eredményt sikeriilt megdrizniidén
is, igy a harmadik negyedév végén mért 27,2%-os
értékkel tovabbra is a madsodik helyen szerepel
Magyarorszag az eurdpai unids 6sszevetésben.

8. abra: Beruhazasi ratak

(GDP %-aban, 4 negyedéves gordulé 6sszegek)
EU atlag

M V3 orszagok

. 27.2
B Magyarorszag

24.9

2008 2020. lll. negyedév
Forrds: Eurostat, PM-szdmitds

A vdllalkozasok korében mintegy 10%-kal csdokkentek a
fejlesztések az elsé harom negyedév soran, amelynek
hatterében 4ll, hogy a kilfoldi érdekeltségli cégek
fejlesztési aktivitasa visszafogottabb lett a jarvany
hatdsara kedvezGtlenné vald gazdasagi kdrnyezet miatt.
A koronavirus valsaggal 6sszefliggésben elGretekintve is
fennall a kockadzata annak, hogy a keresletcsokkenés
kovetkeztében egyes projektek megvaldsitdsa a
tervezettnél hosszabb id6t vehet igénybe, valamint
el6retekintve kevesebb beruhazadsi dontés sziletik.
Mindezek ellenére az idei évben is mar szamos Uj
tervezett véllalati fejlesztés kerilt bejelentésre, amely
alatdmasztja hazank tovabbra is kiemelkedd t6kevonzé
képességét.

A jarvany kedvez6tlen gazdasdgi hatdsainak
tompitasa, a gazdasag Ujrainditdsa, az
exportpiacokon elért sikerek megGrzése, valamint a
munkahelyek teremtése érdekében a Kormany —
folyamatosan béviil6 — Gazdasagvédelmi Akcidtervet
inditott el. Ennek részeként, a hazai vallalkozasok
érdekében  dontés

védelme sziiletett  Uj

beruhdzasosztonzési és exporttamogatasi

intézkedésekrdl: a Magyar Fejlesztési Bank 1490

2020. december

millidrd forint keretdsszegnyi hitel, garancia és t6ke

programjairol, az Eximbank karenyhitd
programcsomagjarél, valamint a versenyképesség
novel6 tdmogatasrdl, amely segitséget nyujt — a
jarvdny kitorése dltal nehéz helyzetbe kerilt —
feldolgozdipari és lzleti szolgaltatd kozponti
szektorban mikodé kozép- és nagyvallalatoknak.
Tovdbba sor kerllt a nagyvallalati beruhazasi
tdmogatas keretosszegének kibGvitésére is, specialis
gazdasagi Ovezetek kialakitasara, illetve dontés
sziiletett arrdl is, hogy az elkdvetkezd négy évben a
magyarorszagi beruhazast tervez6 cégek esetében a
beruhdazdsra forditani kivant nyereség akar teljes

mértékben tarsasagiaddé-mentességben részesiljon.

9. abra: A 2020-ban bejelentett nagy volumenii
beruhazasok (milliard forint)

Mercedes (préstizem, elektromos jarmugyar) 100.0
Doosan (elektromos akku foliagyar) 75.0
Semcorp (litium-ion akku foliagyar) 65.5

JYSK (logisztikai bazis) 63.0

Rheinmetall (hargarmdgyar) 60.0

Nestlé (allateledelgyar)

Lotte Aluminium (akku alkatrészgyar)
Dynamit Nobel Defence (hadiipar)

Lidl (logisztikai kdzpont)

Continental (jarmUelektronikai gépsorok)
Glencore (n6vényolajfinomftd tzem)
Zalakerémia (burkoldanyaggyar)
Chervon-Auto (autdalkatrész-gyar)

Schott (gydgyszeripari csomagoldanyagok)
Flisom (napelempanelgyar)

Diligent (SaaS termékfejlesztd K+F kp.)
Kischemicals (novényvéddszergyard tizem)
Shenzhen Kedali Ind.(akkukomponens gyar)
Dongwha (akku-elektrolitgyar)

Samyang (orvosieszkoz-gyar)

Wellis (medencegyartés)

Sick (autoipari szenzorgyar)

MMXH Lakberendezés (logisztikai kp.)
Lenovo (szamitégépgyar)

Sanofi (fecskenddgyar)

Aldi (h(téraktar)

Béres (robottechnoldgias gyartdsor)

JWH (elektromos akku alkatrészgyar)
Stavmat Epitéanyag (kapacitasbévités)
SMG (autdipari tzemcsarnok)

Wewalka (tésztagyartoizem-bovités)

Gallfood Pulykafeldolgozo (kapacitasbdvités)

Tovabbi 5 mrd forint alatti projektek 432

Forrds: PM-gytijtés
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A haztartasok beruhazasait illetéen, 2020 elsé harom
negyedévében 12,9 ezer darab lakasépitésre keriilt
25%-0s
Osszevetésben. A kedvezd adatok varhatéan az

sor, amely bévilést jelent éves
elkdvetkezd id6szakban is fennmaradnak az eddigi
legnagyobb volumend Otthonteremtési Program
meghirdetésének kdszonhetSen. Ennek részeként
egyrészt 2021. januar 1-t6l az uj épitésl otthonok
értékesitésének afatartalma 27%-rél 5%-ra csokken,
masrészt azok a csaladosok, akik igénybe veszik a
CSOK-ot, visszaigényelhetik az 5%-os afat is Uj
otthonuk vasarldsakor. Harmadrészt a legalabb egy
gyermeket nevel6 csalddok otthona feldjitasi
koltségeinek felét — legfeljebb 3 millié forintig —
atvallalja az allam, negyedrészt januartdl teljes
illetékmentességet biztosit a Kormany azoknak, akik
CSOK-kal vdsdrolnak Uj vagy haszndlt ingatlant.
2021-t6l
létrehozdsdra — azaz az Uj csaladi hazak tet6tér-

Végezetiil tobbgeneracids otthon
beépitéséhez — is igénybe vehet6 a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény akar maximalis 10
millié forintos Gsszege.

2020 elsé felében folyd aron mérve lényegében
ugyanannyi, kozel 1100 milliard forint értékd allami
beruhdzds valdsult meg, mint a megel6z6 évben,
amely tovdbbra is kiemelked6en magas Osszegnek
szamit. Az elkdvetkez6 negyedévek sordn a
kormdanyzat beruhdzasi teljesitményére - a
koronavirus elleni védekezésre elkoltott Osszegek
mellett — tovdbbra is jelent6s hatast gyakorolnak a

2020. december

2014-2020-as uniods ciklus még fel nem hasznalt
forrasai. Az el6rejelzési horizonton a 2021-2027-es
idészak 32,9 millidrd eurds kohézids forrasain
tulmenSen a Next Generation EU transzferei is
rendelkezésre allnak, amelynek a keretosszegébdél —a
jelenlegi szdmitasok alapjan — Magyarorszag 6,3
millidrd eurd vissza nem téritend6 forrasra, valamint
10 millidrd eurd felvehet6 hitelkeretre jogosult. igy a
2021-t6l érkez6 50,6 millidrd eurds o©sszeg az
elkovetkez6 7 évben a hazai GDP 4-5%-at teszi majd
ki.

10. dbra: Magyarorszag szamara elérhet6 EU-s
forrasok és hitelek a 2021-2027-es id6szakban
(milliard eurd, 2018-as arakon)

Egyéb
2.4 mrd euro

Next o

Generation EU o Kohézios
. 5% litik
hitelek politika

10mrdeur6 20% 20 mrd eurd

Next
Generation EU
tamogatasok 21%
7.6 mrd euro
Ko6z6s

agrarpolitika
10.6 mrd euré

Forrds: Eurdpai Bizottsdg, PM
A felvazolt folyamatokat figyelembe véve az idei évben
a beruhazdsok atmenetileg mérsékl6dnek, majd 2021
masodik felétdl kezd6dden ujra lendiletet vesznek a
gazdasag visszarendez&désével parhuzamosan.

2. szamu keretes iras: Az Otthonteremtési Program makrogazdasagi hatasa

2015 decemberében a Kormany szamos, a lakdsépitéseket keresleti és kinalati oldalrél egyardnt Osztonzd
intézkedést hozott. Tobbek kozott dontés sziletett a lakdsértékesitések afa-kulcsdnak 5%-ra torténé atmeneti
csokkentésérél, a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) emelésérél és az add-visszatéritési tdmogatas
bevezetésérdl. Ezek eredményeként a torténelmi mélypontot megjart lakdspiac maga mogott tudta hagynia 2008-
as gazdasagi valsag okozta sokkot és az elmult kdzel 6t év sordn dinamikus béviilés bontakozott ki a szektorban.
Mig a 2013-2015-6s évek folyamdn atlagosan csupdn 7-8 ezer lakasépitésre kerilt sor, addig 2019-ben mar a 21
ezret is meghaladta a kiadott haszndlatbavételi engedélyek szama. Az idei évben ez a teljesitmény vélhetGen még
tovabb emelkedik, ugyanis az els6é harom negyedév soran 25%-kal tobb lakds épilt az orszagban éves
Osszevetésben.
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A kedvez6 folyamatok vdrhatéan az elkévetkezd id6szakban is folytatédnak az idén Gsszel bejelentett,
Magyarorszag eddigi legnagyobb Otthonteremtési Programjanak koszonhet6en, amelynek célja, hogy mindenki
sajat tulajdonu otthonban élhessen, a fiatalok ott varhassak, nevelhessék gyermekeiket. A 2021. januar 1-jén
induld program az aldbbi az 6t elembdl épiil fel:

e Az U] épitésli otthonok értékesitésének afatartalma 27%-rél 5%-ra csokken 2026 végéig, amennyiben az
épitési engedély 2022. december 31-ig véglegessé valik, illetve az egyszer(i bejelentés eddig napig
megtoérténik. A kordbbiakhoz hasonldan, az dfacsdokkenés a 150 m? alatti lakdsokra és a 300 m?2-nél kisebb
alapteriiletd hazakra érvényes.

¢ Azokacsalddosok, akik igénybe veszik a CSOK-ot, visszaigényelhetik az 5%-os afat Uj otthonuk vasarlasakor.

e Teljes illetékmentességet biztosit a Kormany azoknak, akik CSOK-kal vasarolnak uj vagy hasznalt ingatlant.

e Tobbgeneracids otthon létrehozasara — azaz az Uj csalddi hazak tet6tér-beépitéséhez — is igénybe vehetd
a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény akar maximalis 10 millid forintos 6sszege.

o A meghirdetett Otthonfelujitasi Program keretei k6zo6tt a legaldbb egy gyermeket nevel6 csaladok otthona
felujitasi koltségeinek felét — legfeljebb 3 millié forintig — atvallalja az allam. A tdmogatdast 2022. december
31-ig lehet majd igényelni.

A folyamatokat tdmogatja tovabbd, hogy a Kormany dontése eredményeként a rozsdadvezetekben épuld Uj
lakasok esetében — id6korlat nélkiil — 27% helyett 5%-os lesz az afa, amely az érintett teriileteken az Uj lakdsok
értékesitésére és azok bérbeadasara is érvényes lesz. A rozsdadvezetekre vonatkozd kedvezményes afa olyan
0sztonzé az ingatlanfejleszt6k szdmara, amely a jellemz6en haszndlaton kiviili, egykori ipari terlletek
funkciévaltasat segiti el6, hozzajarulva a lakaskinalat szamottevé béviiléséhez.

A 2020-ban bejelentett otthonteremtést célzd intézkedések egyiittvéve szamottevé hatast gyakorolnak a
novekedésre és a foglalkoztatdsra. Az Otthonteremtési Programnak kdszonhetéen az elkévetkezé négy év soran
mintegy 30 ezer lakdssal tobb éplilhet meg az orszagban, ezaltal a 2024-ig tarto elGrejelzési horizonton mindvégig
20 ezer darab felett alakulhat az Gjépitésl lakasok éves szama. A kormanyzati intézkedések eredményeként
ezekben az években atlagosan kozel 9 ezer fével emelkedhet az épitSiparban foglalkoztatottak szama, ami a négy
év alatt 6sszesen 36 ezer Uj munkahelyet jelent a gazdasagban.

A lakdsépitési szegmens GDP-ardnyos hozzaadott értéke éves atlagban varhatéan 0,7% koril alakul majd, amely 0,25
szazalékponttal mdalja felil az intézkedések hianyaban prognosztizdlhatd teljesitményt. Ezen tulmenden az
Otthonfelujitasi Program keretében 2021-ben és 2022-ben egyarant 100-100 ezer darab lakaskorszerdsitésre kertilhet sor,
amellyel a nemzetgazdasag hozzdadott értéke az egyes években nagysagrendileg 0,4%-kal gyarapszik majd.
Osszességében megallapithatd, hogy az Otthonteremtési Program —a lakdsépitéseken és felujitasokon keresztiil —2021-
2022 soran egyarant a nemzetgazdasagi hozzdadott érték 1,1%-anak realizalasahoz ad hathatds tamaszt.
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A jarvany hazank iparat is visszafogta. A legnagyobb
visszaesést a feldolgozéiparban, azon beliil is a
szamottevd sulyd, a keresletre kiilonosen érzékeny
lehetett  latni:

kdvetkeztében

jarmdiparban aprilisban  az

Uzemleadlldsok gyakorlatilag
lenullazédott a hazai autégyartdk kibocsatasa. Az év
masodik felében azonban mar jél teljesitett az alag,
az elmult hénapokban mar meghaladta a tavalyi
teljesitményét. A gyors visszapattandst ugyanakkor
veszélyezteti a jarvany madsodik hulldma, amely
kiilonosen a keresletre lehet negativ hatassal. Ezzel
szemben viszont hosszdtavon kedvezd jelek is
telepiilé
akkumulatorgyarté és elektromos jarmvet el&allito

mutatkoznak: szamos hazankba
gyar valamint egyre szélesebb spektrumu beszallitéik
révén Magyarorszag a jarmdiparban  zajlé

atrendez6dések nyertese lehet.

11. abra: Az ipari termelés alakulasa a jarmiiipar
nélkil
(év/év)

10 -

20
2018 2019 2020

e Németorszag e \|agyarorszag V3
Forrds: Eurostat, SOSR

A jarvany kovetkeztében a lezart hatarok, illetve
gazdasagi aktivitas visszaesése miatt Vvildgszerte
visszaesett a kilkereskedelem, mely aldl hazank sem
kivétel. Egyrészt a jarmdipari ledllasok jelentGsen
visszafogtak az exportot, masrészt az alacsony belsé
kereslet és a zuhand beruhazasok importtartalma miatt
a behozatal is erételjesen csokkent. Pozitivum viszont,
hogy az aruegyenleg egyediil aprilisban, az els6 hulldam
mélypontjan volt negativ, majd juniustdl kezdve

minden hénapban meghaladta az el6z6 évi értéket. Az

arukivitel visszaesésével parhuzamosan a
szolgdltatasexport is kitett a jarvanynak: a korlatozasok
és az Ovatossa valé fogyasztéi magatartds
kovetkezményeként nagymértékben csokkent a
hazankban jelentds sulyu légi- és kozuti aruszallitas és
kalfoldi turizmus is. ElGretekintve, a fokozatosan
helyredlld kils6 kereslet, a visszatéré utazasi kedv,
valamint nem utolsésorban az elmult idészakban
volumend

bejelentett nagy kapacitasnovel6

2020. december

beruhazasok tamogatjdk a kivitel novekedését.
Mindezek biztositjak, hogy a jelenleg is szamottevd
kilkereskedelmi tobblet tovabb emelkedjen.

A jov6 év elejéig érvényben maradd szigoru
intézkedésekkel pdrhuzamosan az év utolsé
negyedévében ismét nagyobb visszaesés
prognosztizdlhatd. A negyedik negyedéves romlas
mintegy felét a felfutd esetszdmok kdvetkeztében a
haztartasok és vallalatok egyarant novekvd
Ovatossaga eredményezi, masik fele pedig a

korlatozé intézkedések szigoritdsahoz kothetd.

ElGretekintve, a novekedés visszatértét elsGsorban a
fert6zéssel szemben védettséget nyujtéd vakcina
széleskor(i elérhet6sége teszi lehet6vé. A jarvany
okozta sokk elmuldsaval, 2021. Il. negyedévétdl
kezd6d6en a novekedés huzdereje a foglalkoztatas és
a bérek kedvezd alakuldsa, a névekedést tdmogato
koltségvetési  politika, az Ujonnan  kiépllt
nagyvallalati kapacitasok és a hazai és EU-s
forrasokbdl megvaldsuld fejlesztések
keresletélénkité hatdsa lehet. A kovetkezd évek
kilatasaira nézve kedvezd az is, hogy Eurdpa-szerte
jelent6s stimulusokkal segitik a munkahelyek
megG6rzését, a kinalat és kereslet kolcsonos
fenntartasat, amely a magyar gazdasagot is magaval
hluzza. Lefelé mutatd kockazatot képez a kulfoldi
turizmus feltételezettnél lassabb helyredlldsa, a
romlé eurdpai munkaerdpiaci helyzet kovetkeztében
csokkend  kilsé  kereslet, amely a hazai
beruhazasokra és exportra is negativan hathat. A
kedvezé6tlen athuzédd hatdsok mellett a nagyfoku
atoltottsag megvaldsulasaig eltarté
jarvanyveszélyeztetettség még ranyomja a bélyegét a
2021. évi novekedésre, azonban 2022-ben ismét
magasabb novekedési fokozatba kapcsolhat a
gazdasag, felilmulva a jarvany el6tti teljesitményét
is. Ezt kovetGen az elbrejelzési horizont végéig 4%
koral stabilizdlédhat a novekedés Uteme és
fennmaradhat a hazai gazdasdg 2 szdzalékpontos

novekedési tobblete az EU atlaghoz képest.
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12. abra: GDP-boéviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)
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m Netto export GDP
Forrds: Eurostat, PM szdmitds
Munkaerépiac

Foglalkoztatottsdg, munkanélkiiliség

A vildgjarvany kitorését megel6z6en a hazai

munkaer6piac mutatéi is kedvez6ek voltak: a
novekedési lendlletben |évé gazdasagban a magas
munkaeré-kereslet kévetkeztében a foglalkoztatottak
szama meghaladta a 4,5 millié f6t, a munkanélkiliségi
rata rekord alacsonyra csokkent, mikdzben a keresetek

redlértéke is jelentésen emelkedett.

2020 marciusaban a jarvdny Magyarorszagot is elérte,
korabbi
munkaerépiaci folyamatok megakadtak. A tavaszi

amelynek kovetkeztében a kedvezé
hénapokban jelent8sen csokkent a foglalkoztatottsag,
a masodik negyedévben atlagosan 102,6 ezer fével (2,3
szazalékkal) dolgoztak kevesebben, mint egy évvel

korabban.

A korlatozasok felolddsat kovet6éen, az atmeneti ipari
ledllasok megszlinésével és a belféldi turizmus nyar
kozepi fellendilésével parhuzamosan egyre tobben
tértek vissza a munkaer@piacra. Az aprilisi mélypont (4
368 ezer f6) utdn emelkedésnek indult a
foglalkoztatottak szama, augusztusban pedig — részben
szezonalis okok miatt - ismét tdbb mint 4,5 millidan
dolgoztak. Ez mindGssze 0,4 szazalékkal, vagyis 18 ezer
fével volt alacsonyabb a tavalyi év azonos id&szakahoz
képest. A szezondlisan igazitott adatok alapjan az el6z6
negyedévhez képest 1,5 szdzalékkal emelkedett a

foglalkoztatottak szama a harmadik negyedévben.

13. abra: A hazai els6dleges munkaerdépiacon
foglalkoztatottak szama
(szezonélisan igazitatlan adat, ezer &)
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2020. augusztus-oktdber haromhavi atlagaban a
foglalkoztatottak szdama 4 482,4 ezer f6 volt, amely
38,0 ezer f6s csokkenés az el6z8 év azonos id6szakahoz
képest. Azonban fontos kiemelni, hogy a foglalkoztatas
gerincét add hazai els6dleges munkaerGpiacon éves
alapon 3,5 ezer fével emelkedett a foglalkoztatottak
20-64-es
rdtdja a jarvany miatti atmeneti

szama. Kedvez6, hogy a korosztaly

foglalkoztatasi
visszaesését kovetGen ismét meghaladja az Eurdpa
2020 stratégiaban meghatarozott 75%-os célértéket.

A jarvanyhelyzet miatt visszaes6 teljesitmény

kovetkeztében a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalatnal
nyilvantartott allaskeres6k szdma madrcius kozepétdl
junius kozepéig emelkedett. Ugyanakkor kedvezd,

hogy a regisztralt allaskeres6k szama azoéta

folyamatosan csokken. A december 13-aval zdaruld
héten 291,3 ezer f6t tartottak nyilvan, igy a juniusi
csucs oOta 85,1 ezer f6vel csokkent a létszamuk.

14. abra: A nyilvantartott allaskeres6k szama
(ezer f6)
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Az Eurdpai Unié 27 tagdllamanak atlagdban a
munkanélkiliségi rata a nyari honapokban 7 szazalék
folé emelkedett, ugyanakkor Magyarorszag e
tekintetben tovabbra is a legkedvez6bb mutatdkkal

biré orszagok kozé tartozik.

A  munkaer@piac visszaer6sodését tamogatjdk a

meghozott  kormdnyzati  intézkedések - a

bértamogatds, az addkedvezmények, a szocialis

hozzajaruldsi addé kulcsanak 2  szazalékpontos
csokkentése, a munkahelyek megtartdsat és ujak
létrejottét elOsegité beruhdzasok tamogatdsa, a
hitelmoratérium, a kiemelt d4gazatok védelme, a
kedvezményes és dllami garanciat tartalmazd
hitelprogramok a magyar vallalkozasok szamara, a
rugalmas munkajogi szabalyok a tdvmunkavégzésre
vonatkozéan. A  kormdnyzati  intézkedéseknek
koszonhetéen kozel egymilli6 munkavallalé részesil

munkaerdépiaci vagy képzési tdmogatasban.

Keresetek

A dekonjunktira és az alacsonyabb foglalkoztatottsag
ellenére a bérdinamika 2020 elsé kilenc hénapjanak
atlagaban is er6s maradt, a nemzetgazdasagi
atlagkereset 9,8 %-kal 395 ezer forintra emelkedett az
el6z6 év azonos iddszakdhoz képest.

A keresetek redlértéke a januar-szeptemberi
id6szakban 6,1%-kal emelkedett a fogyasztdi arak
el6z6 év azonos idGszakdhoz mért 3,5%-o0s novekedése
mellett. A nettd realkeresetek 93 hdnapja nének
toretlentl. 2010 6ta a nettd redlkereset 61,1%-kal

emelkedett a nemzetgazdasagban.

15. abra: A netto realkereset valtozasa
(éves valtozas, szazalék)
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2015
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2017
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2019
2020*

*januar-szeptember idészakra vonatkozdan
Forrds: KSH

A 2020. janudr-szeptemberi id6szakban a rendszeres
(prémiumok és jutalmak nélkil szamitott) bruttéd
atlagkereset 9,2 szazalékkal emelkedett az el6z6 évhez

képest. A versenyszféraban 9,5%-kal, a
kozfoglalkoztatottak nélkil szamolt kozszféraban
10,6%-kal emelkedtek a bérek 2019 azonos

id6szakdhoz képest. A legjelent&sebb bérnovekedés az
egészségligyi dolgozdk esetében volt tapasztalhatd,
akik juniusban a veszélyhelyzet sordn nyujtott
tobbletmunkajuk elismeréseként brutté 500 ezer forint

érték( rendkivili juttatasban részesultek.

16. abra: A brutto atlagkereset valtozasa 2020-ban
(éves valtozas, szazalék)
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Kozszféra (kozfoglalkoztatottak nélkul)

Az egészségligyben dolgozdk anyagi megbecsiilését
tukrozi tobbek kozott, hogy 2020 novemberétdl 20
szazalékkal emelkedett az dpoldk és az egészségiigyi
szakdolgozék bére. Ezt a 2018-ban elfogadott
alapjan 2022
januarjaban tovabbi 30 szadzalékos béremelés koveti

tobbéves béremelési program
majd. A Kormany 2021 janudrjatdél fokozatosan
végrehajtja az orvosi béremelési programot is, igy
példaul 2023-ra a kezdd rezidens orvosi fizetése kozel
700 ezer forintra emelkedik, mig egy 40 éves szakmai
tapasztalattal rendelkezé szakorvos fizetése eléri

majd a 2 millié 380 ezer forintot.

2021-ben a béremelkedések Uteme atmenetileg
mérséklédhet, azonban a konjunktura visszatértével
ismét lendiletet kaphatnak. Relativ magasabb
bérdinamika prognosztizalhaté azokban a jarvanytol
sujtott agazatokban, mint példaul a turizmus és
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vendéglatas, ahol a fellendilési id6szakban a korabbi
leépitések folyomanyaként hidnyzé munkaerdt vissza
kell pétolni.

Inflacio

2020 els6 tiz hdnapjaban az atlagos inflacié 3,5% volt,
azaz az aremelkedés 2020-ban az el6z6 évihez
hasonléan alakult. A kormanyzati intézkedések
érdemben nem befolyasoltak az aralakulast. Az
indirektadé-valtozasok mintegy 0,1 szazalékponttal
novelték az inflacidt, ami a dohanytermékek és az
Uzemanyagok jovedéki addjanak emeléséhez
kothet6, azonban az ingyenessé valo tankdnyvek és a
atmeneti bevezetése

dijmentes parkolds

ellensulyozza ezt a hatast.

Az darakat ugyanakkor érdemben befolyasolta a
konjunktira visszaesése, habar a korabbi évekhez
hasonléan a régidban megfigyelhet6 folyamatok
jelent6sen elvaltak az unids tendencidtél. Mig a
nemzeti valutat haszndlé visegradi orszagokban az
inflacio az év elsé felében névekedett, addig az Euré-
Ovezetben csokkent az daremelkedés (teme. Az
eltérés oka részben a korabbi évekbél fennmaradt
erGteljes bérdinamika, illetve az a tényezd, hogy
jarvany elsé hullama enyhe volt a térség orszdgaiban.
Emellett a régidbeli devizak leértékelédése is
hozzajarulhatott az inflaci6 emelkedéséhez, ami
magyarazza, hogy Szlovdkidban a tobbi visegradi
orszaghoz képest visszafogottan alakult az arvaltozas.
Az arfolyam-begyd(riz6dés leginkdbb az
élelmiszerdrakban érhet6 tetten, az energia nélkil
szamitott ipari terméke esetében nem lathato
szignifikdns eltérés a szlovakiaihoz képest.
Mindazonaltal a visszafogottabb kereslet
arcsokkent6 hatasa szeptembertdl a magyarorszagi
aralakulasban is szembetlinévé valt, illetve az év
masodik felében EU-szerte megfigyelt dezinflacids
hatds is megjelent. Az élelmiszerek el6z6 évbél
athuzdédé erételjes ardinamikdja is lanyhult, amit
erGsitett a németorszagi sertéspestis jarvany
arleszoritd hatdsa is.

2020. december

17. abra: Az arfolyam leértékelédése és egyes
kereskedett termékek atlagos arvaltozasa
(Szlovakiahoz viszonyitott éves véltozés, szazalékpont)

Csehorszag

Magyarorszag

Lengyelorszag
W Arfolyam-leértékel6dés M Elelmiszerek Ipari termékek*

*energia nélkul Forras: Eurostat, MNB alapjdn PM-szdmitds

El6retekintve az év tovabbi részében, illetve 2021
elsé felében is ennek megfeleléen visszafogott lehet
az aremelkedés. A dohdnytermékeket érinté
addvaltozdsok vélhet6en az érvénybe |épéshez
képest csak késleltetve, fokozatosan jelennek majd
meg a felhasznaldi drakban. Az importalt inflaciot
tekintve vegyes a kép, mivel bar az Euré-ovezet feldl
érkez6 arnyomas mérsékelt maradhat, azonban a
gyengébb forint arfolyam megjelenhet a kereskedett
termékek  dralakuldsdban.  Osszességében a
fogyasztoi arak novekedése 2021-ben 3% lehet,
illetve a rdkovetkez6 években is az MNB kdzéptavu

céljanak megfeleléen 3% lehet az inflacid.
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Kiilsé egyensuly

A kilsé egyensulyt 2020-ban egymadssal ellentétes
hatasok alakitottak. Az drukat tekintve bar a masodik
negyedévben az export ledlldsa és az orvosi eszk6zok
megugré importja miatt jelentfs egyenlegromlast
regisztraltak, azonban 6sszességében az els6 harom
negyedévben az drumérleg hidnya GDP-aranyosan
1,7-r6l 1,0 szazalékra javult. Az egyenlegjavulds
leginkdbb a jelent6s importtartalommal biré
kothets, de a
folyamatot segitette a csereardny alakulasa is. A

beruhazdsok csokkenéséhez

szolgdltatasegyenleg ugyanakkor a turizmus, illetve
az ahhoz szorosan kapcsolédo légi szdllitas dgazat
bezuhané forgalma miatt az év egészében gyengén
teljesitett. Ezzel 6sszhangban az els6 harom
negyedévben a szolgdltatasegyenleg GDP-aranyos
tobblete 5,6 szazalékrdl 3,7 szazalékra csokkent.

Az egyenlegre pozitivan hatott, hogy a jovedelmek
kidramldsa a gyengébb gazdasagi teljesitménnyel
o6sszhangban  csokkent. 2020 els6  harom
negyedévében a jovedelmek egyenlege a GDP 2,5%-
anak megfelelé hiannyal zart, szemben a 2019. évi
3,5%-kal, mig a folyd transzferek értéke zérus kozeli
szinten maradt. A folyé fizetési mérleg egyenlege igy
a GDP 0,4 szadzalékdnak megfelel6 tobbletet
mutatott, ami nagysagrendileg megfelel az el6z6 évi
0,2 szazalékos mértéknek.

Ugyanakkor a f6ként uniods transzfereket tartalmazé
t6kemérleg egyenlege az elszdmolasi  vitdk
rendezését kovetben érdemben javult, amelynek
koszonhetéen a GDP 1,2%-rdl 2,2%-ra n6tt a nettd
bedramlds mértéke az els6 harom negyedévben. A
kedvez6 folyamatok eredményeként a folyd fizetési
mérleg és a tékemérleg 6sszegeként szamolt GDP-
aranyos finanszirozasi képesség 2020 januar és
szeptembere kozott 2,6 szazalékra emelkedett,
szemben az el6z6 év azonos idGszakaban mért 1,4%-
kal.

El6retekintve, a nemzetkozi turizmus
helyreallasanak, az egyszeri, leginkabb a behozatalt
érint6 hatasok kiesésének, valamint az Ujonnan éplilt
exportkapacitdsoknak koészonhetben a
kilkereskedelem tobblete fokozatosan emelkedhet.
A kulfoldi véllalatok eredménye tovabb novekedhet,

azonban a csokkend addssag-szolgalatbdl eredd

2020. december

alacsonyabb kamatkiadds mérsékelheti majd a
jovedelemkiaramlast. A folyd fizetési mérleg
egyenlege igy varhatéan 2021-ben pozitiv
tartomanyba fordulhat, illetve az azt kévet6 években
nagysagrendileg a GDP 1%-a koril alakulhat.

18. abra: A fobb kiils6 egyenstilyi mutatok
alakulasa (a GDP szazalékaban)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Finanszirozasi képesség e Foly6 fizetési mérleg
Forrds: MNB, PM-szdmitds

Az unio fel6l érkez6 forrasbedramlas tartésan magas
maradhat, amelynek k&szonhetéen a kiilfélddel
szembeni finanszirozasi képesség érdemi tobbletet
mutathat, tovabb er6sitve Magyarorszag negativ
kiils6 sokkokkal szembeni ellenalld képességét. A
jelentds kilfélddel szembeni tobblet eredményeként
tovabb javulhat az orszag kulfolddel szembeni
finanszirozasi  pozicidja. Ennek kdszonhetSen
Magyarorszag a félévszazados addsi pozicid utan a

kulfolddel szemben nettd hitelezévé valhat.

19. abra: A kiilfolddel szemben fennallé netté
adossag alakulasa
60 (a GDP szazalékaban)
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Forrds: MNB, PM-szdmitds
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Pénziigyi piacok
Addssdgfinanszirozds

Az addssagkezelésben a kordbbi évek f6bb stratégiai
iranyvonalai teljesiltek. Egyrészt a kiils6 kitettség
csokkentése, mdsrészt a devizaarany mérséklése,
harmadrészt az addssag hatralévé futamidejének
novelése 2020-ban is fontos szempont volt a
finanszirozasi terv végrehajtasakor.

A kilfoldi részesedés és a devizaarany csokkenésének
Uteme ugyan megtorpant, a kozponti koltségvetés
addssagan belll a devizaaddssag aranya idén is 20% —a
célsav felsé értéke —alatt marad azzal egyiitt is, hogy az
addssagkezel6 tobb izben sikeres devizakotvény-
kibocsatast hajtott végre idén. Az utdbbi években nem
valt  feltétlenil  szlikségessé  devizakotvények
kibocsatdasa, annak szérvanyos alkalmazdsat a
torténelmileg alacsony nemzetkozi hozamkornyezet és
diverzifikacids torekvések tették indokolttd. Ennek
keretében tobb alkalommal is sor kerilt — minden
esetben kiemelked6 érdeklédést és sikert elkdnyvelve —
devizakotvények kibocsatasara. Az Aprilisi tranzakcio
keretében 6 és 12 éves futamidejli eurdkotvények
keriiltek a piacra rendre 1,125% és 1,625% kamattal.
Novemberben két masik eurdkotvény-sorozat
kibocsatasa is lezajlott, ez esetben azonban mar a
nemzetkdzi gyakorlathoz is kapcsolédva hosszabb, 10
és 30 éves futamid6ket megcélozva, 0,5%, illet6leg
1,5% kamatozast elérve. Az eurdban torténé
adossagfinanszirozas mellett egy Uj szempontként
meriilt fel zold kétvények beemelése is a portfdlidba,
igy juniusban Magyarorszag 15 éves zold kotvényt
bocsétott ki. Epitve a kdtvénytipus sikerére, valamint
megcélozva a japan piaci jelenlét fenntartasat,
szeptemberben szamurdjkotvény kibocsatdsara is sor
keriilt. A négy kotvénysorozatbdl kett6, a 7 és 10 éves
futamidejd szintén z0ld kotvény volt. A két
hagyomanyos sorozat pedig — tesztelve a piacot — 3,
illetve 5 éves lejarattal kerilt kibocsatdsra. A
kuponkamatok szintén kedvez6en, 0,52% és 1,29%
kozott alakultak. A kibocsatdsok sikere egyrészt
visszaigazolta, hogy a befektet6k bizalma toretlen a
kormanyzat altal 2010 6ta folytatott gazdasagpolitika
irdnt, masrészt pedig az altaluk bevont forras nemcsak
a kormdanyzati tartalékokat emelte a valsagidGszakban
kivanatos egyuttal a

b&séges szintre, de

devizatartalékot is gyarapitotta.

2020. december

befektetdi
szerkezetében ekozben is lényeges volt a hazai

Az  dllamaddssag  finanszirozdsanak
szektorok szerepvdllaldsa. Az intézményi befekteték
vasarlasait — a nemzetkozi példakhoz hasonléan — a
jegybanki  kotvényvasarldsi program tamogatta.
Emellett kiemelendd, hogy a lakossag részesedése
tovdbbra is erbteljes maradt az
addssagfinanszirozasban. A 2019-ben nagy sikerrel
bevezetett MAP+ er6teliesen ndvekedd palyara
allitotta a lakossag kezében 1évé allampapir-allomanyt,
és bar 2020 els6 hdnapjaiban a pandémia okozta
bizonytalansag hatdsara a csaladok vasarlasi kedve
megcsappant, majustdl kezdve ismét a MAP+ az egyik
legnépszerlibb megtakaritasi eszk6zzé valt. Jelenleg az
allamaddssag b6 negyede a lakossag kezében van, az év
elsé 10 hénapjaban 750 millidrd forinttal 8 800 milliard
forintra emelkedett a haztartdsok allampapir-
dllomanya. A lakossag megbizhatd befektets, novekvd
szerepvallalasanak készonhetéen még stabilabba valik
az addssagfinanszirozas. Erre a szektorra kevésbé
jellemz6, hogy hirtelen megszabadulna allampapirjaitol
egy esetleges piaci turbulencia esetén, a kifizetett
kamat pedig a magyar gazdasagban marad, a csaladok
jovedelmét noveli. A hazai szektorokra vald
egészségesebb
addssagallomanyt tesz tehetévé, amellyel mérséklédik

tamaszkodas szerkezet(l

az orszag kiilsé kitettsége és sériilékenysége.

20. abra: Az adllamadéssag duracidja és
atlagos hatralévé futamideje (év)
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A harmadik prioritds az addssagkezelésben az
addssag hatralévé futamidejének novelése. Miutan
mind a lakossagi, mind a hazai és kllfoldi intézményi
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befektet6k egyre inkdbb a hosszd allampapirokat
keresik, az elmult években az addssag hatralévé
futamideje és duracidja is meredeken emelkedik,
decemberre elSbbi atlépte az 5,3 évet, utébbi pedig
4,5 évnél jar. Ehhez érdemben hozzajarult a MAP+
sikerén tuilmenéen a 15, s6t 30 éves futamidejl
devizakotvény-kibocsatasok is. Ezzel az addssag
megujitdsi kockazata is érdemben mérséklédott.

El6retekintve az  addssagkezelési  prioritasok
fokozottan érvényesiilni fognak. 2021-ben tovabb
csokken a devizaardny a kilfoldiek aranyanak
egyetemben,
finanszirozasban tovabb erdsddik a hazai befektetdék,

mérséklédésével mikézben a
mindenekelStt a lakossag szerepe, amely altal a
lakossdg kezében 1évé dllampapir-dllomany a
kormanyzat célkitlizésének megfeleléen 2023-ra
eléri majd a 11 ezer milliard forintot. Az
addssagszerkezet egészségesebbé tételére és igy a
kiils6 sérilékenység csokkentésére vonatkozé
kormanyzati torekvéseket a befektet6k mellett a
hitelminésit6k is elismerik, hiszen Magyarorszag az
uniés tagorszagok azon felébe tartozik, amelyek
eredményeit a hitelminGsit6k még a
bizonytalansagokkal teli jarvanyidészak kozepette is
az addsminGsités vagy mindsitési kilatas javitasaval
ismerték el. Mindez jol tikrozi, hogy Magyarorszag
mar egy erGs, stabil fundamentumokkal rendelkezé
gazdasag.

Bankszektor

A 2020 tavaszan megjelenG — és gazdasagi visszaesést
hozé — jarvannyal szemben egy t6bb szempontbdl is
felkészilt bankszektor tAmogatja a hazai gazdasagot.
A magyar bankszektor 2019-ben jelentfs tébblet
mellett teljesitette a t6kekovetelményeket: a teljes
t6kemegfelelési mutaté 2019 végén 20,2% volt, mely
lényegesen meghaladja a 2008-as vdlsag utan
jellemz6 10-15% korili szintet. 2020 elsé félévében a
t6kemegfelelési mutatd 21,4%-ra emelkedett, vagyis
a bankszektor tovabbra is magasan a szabdlyozdi
minimum felett teljesitett.

A banki terhek novekedésére valaszul szamos
bankrendszeri likviditast tamogatd dontés sziiletett a
jarvany megjelenése ota. A bankoknak elGirt
t6kepufferek feloldasra keriltek, mindez lendiletet
adhat a banki hitelezési folyamatoknak. A bankok

2020. december

ezen felil — az MNB felszélitdsa utan — 2021
januarjaval bezarélag nem fizetnek osztalékot, ezzel
is novelve rendelkezésre 3ll6 tartalékaikat.
Ugyancsak banki likviditast erésité 1épés a bankok
nagyvallalati hiteleinek fedezetként vald elfogadasa,
mellyel a jegybank az eddigi 7000 milliard forintos
banki fedezeti kor tovabbi 2500 millidard forinttal
béviti ki. Ezen tulmen6éen az MNB, MFB és Eximbank
kedvezményes refinanszirozasi hitelei is tdmogatjak a
bankszektor forrasszerzését.

A Kormany emellett az els6 intézkedések egyikeként
2020 év végéig hitelmoratériumot rendelt el, ezzel
védve a gazdasagi visszaesésben bizonytalanna valt
haztartdsi és vallalati szektor szereplket.
Szeptemberi adatok alapjan a haztartasok 59%-a, mig
a vallalatok 63%-a vette igénybe a moratériumot. A
moratérium eredményeként a haztartasok zsebében
nagysagrendileg 3 500 milliard forint, a vallalatoknal
pedig mintegy 4 300 millidrd forint maradhat, ezzel

enyhitve pénzlgyi terhelésiikon.

A jarvany masodik hulldma miatt a virus kedvezétlen
gazdasagi hatasa 2021-ben is kitart. Annak
érdekében, hogy a csalddoknak és vallalkozasoknak
elegend6 id6 alljon rendelkezésre anyagi helyzetik
rendezésére, a moratorium kibdvitésre kertl 2021.
junius 30-ig, ezzel tovabb tdmogatva a varhatdan
segitségre szorulé tarsadalmi csoportokat és
véllalatokat.

A jarvany kitorését megel6z6en a vallalati szektor
hiteldllomanya stabil névekedést mutatott, azonban
a pnadémia magyar gazdasagra kifejtett negativ
hatasa a hitelezési folyamatokban is visszakdszont.
Az elmult négy negyedévben a villalati hiteldllomany
652 milliard (7,8%-kal) béviilt.
Osszehasonlitasként, a vallalati

forinttal
hitelallomany
béviilése egy évvel korabban az idei szamoknak
majdnem kétszerese, 1 134 milliard forint (15%) volt.
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21. abra: A haztartasok és a nem-
pénziigyi vallalatok hitelallomanyanak
éves novekedési iiteme (szazalék)

-20
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Haztartdsok — emm\/3llalatok
Forrds: MNB, PM-szdmitds

A haztartdsok hiteldllomanya 2020 harmadik
negyedévével zaruld négy negyedévben 1067
milliard forinttal, 15,6%-kal lett magasabb. A
hitelintézetek 2 309 millidrd forint érték( haztartasi
hitelt folydsitottak, ami 6,3%-kal haladja meg az egy
évvel korabbi adatokat. A lakascélu hitelek
kihelyezése 241 millidrd forintot tett ki, vagyis a
valsdg ellenére is 8,8%-kal novekedni tudott
tavalyhoz képest.

A gazdasagi visszaesésbdl fakadd varhatdan
emelked6 nemteljesité hiteldllomanyra készilve a
hazai bankszektor értékvesztés-képzésbe kezdett,
emiatt a bankok eredménye az elmult években elért
rekord magas szintekhez képest mérséklédott 2020
els§ félévében: a hitelintézeti szektor addzas elbtti

2020. december

eredménye 87 milliard forint volt. A magyar
bankrendszer 12% korili t6kearanyos megtériilése
(ROE) ezzel 6sszhangban 2020 elsé félévének végére
7,4%-ra mérsékl6dott.

Osszességében véve az latszik, hogy az elmult évek
gazdasagpolitikai intézkedéseinek koszonhetéen a
pénziigyi szektor jé dllapotban szembesilt a
jarvannyal és annak elhizéddé hatdsaival. A 2014-
2015. évi forintositds eredményeként a hdztartasok
hitelein belll 1% ala csokkent a devizahitelek aranya,
igy nem ismétlédhetett meg a 2008-2009-es valsag
idején sulyossa valt devizahiteles probléma. Emellett
a hitelek egyre nagyobb aranyu fix kamatozasa és a
tulzott eladdsodast megel6z6 makroprudencialis
intézkedések is mind hozzajarultak ahhoz, hogy egy
egészséges szerkezetl hiteldllomany alakuljon ki.
Emellett a kedvezd konjunkturafolyamatok és a
demografiai programok, tovabba a kormanyzat altal
inditott dllamilag tamogatott hitelprogramok mind a
hitelkereslet béviilését szolgdlja, amely végsé soron a
valsagnak a bankok Uzletmenetére és pénzigyi
mutatdira, valamint a csaldadok és vallalkozasok
pénziigyeire  gyakorolt  kedvez6tlen  hatasait
tompitani tudja. A jovGre nézve a bankok
koltséghatékonyabb mikddésre valdé torekvése,
valamint a lakossdag és a vallalatok pénziigyi
kultdrajanak fejlesztése elengedhetetlen ahhoz, hogy
a pénzlgyi szektor a hitelfolydsitdsain keresztil a
jovében is megfelel6en képes legyen hozzajarulni a

gazdasag vérkeringésének fokozasahoz.
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2. KOLTSEGVETESI ELOREJELZES

HIANYPALYA
A 2020. évi koltségvetést 4,0%-os gazdasagi
novekedéssel, 2,8%-os inflaciéval fogadta el a

Parlament, a hianycélt a GDP-hez viszonyitva 1,0%-ban
hatdrozta meg, a GDP 1%-at kitev6 biztonsagi
tartalékok mellett.

A koltségvetést a Kormany ugy dolgozta ki, hogy —
mikdzben a hidny tovabbra is joval a GDP 3%-a alatt
marad és folytatddik az dllamaddssag csokkenése — az
tdmogassa a gazdasagi novekedést, és érvényesitse a
gazdasag-
prudens gazdalkodds szem el&tt tartdsaval.

és tdrsadalompolitikai prioritasokat a

Az idei év gazdasagi és koltségvetési folyamatait teljes
mértékben atirta a jarvany. A tavaszi Konvergencia

Programban a Kormany 3%-os GDP-visszaeséssel
szamolt, ennek, valamint a jarvany elleni és
gazdasagvédelmi intézkedéseknek az eredményeként
3,8%-0s GDP aranyos hidnyt jelzett el6re.

Oktdberben egyértelm(ivé valt, hogy a vartnal
jelentGsebb, 6,4%-o0s gazdasdgi visszaesés miatt a

hidny is magasabb lesz, varhatéan a GDP 8,6%-a.

Az dllamadédssdg a jarvany okozta gazdasagi visszaesés
és a magasabb hidny miatt az idei évben nyolc év
csokkenést kovetGen emelkedik, a GDP 81,2%-a lehet.

22. abra: Az addssagrata alakulasa Magyarorszagon és az Eurépai Unidban
(a GDP %-aban)
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A koltségvetés kdzponti alrendszerének pénzforgalmi
hidnya 2020. november végén 3298,1 millidrd forintot
tett ki, ami lényegesen magasabb az el6z6 év azonos
idGszakdban keletkezett deficitnél (766,3 milliard
forint).

A jarvany okozta gazdasagi visszaesés, valamint a

bevezetett addkedvezmények az idei évben a

Forrds: Eurostat, PM elbrejelzés, Eurdpai Bizottsdg elbrejelzés

pénzforgalmi addbevételi tervektdl 1200 millidrd forint
elmaradast eredményeznek. A f6bb adénemek kozil
év végéig a szocidlis hozzajarulasi adobdl és
jarulékokbol kozel 415 millidrd forinttal, daltaldanos
forgalmi adébdl 365 millidrd forinttal, tarsasagi adébdl

98 milliard forinttal, személyi jovedelemaddbdl 90
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millidrd forinttal, jovedéki adébdl 28 milliard forinttal
kevesebb bevétel érkezik a tervezettnél.

A béreket érint6 d4tmeneti add- és

kedvezmények mellett a munkat terhel§ addk és

jarulék-

jarulékok csokkenésében az is szerepet jatszott, hogy a
szocidlis hozzajaruldsi adé kulcsa 2020 juliusaban Gjabb
2 szazalékponttal csdkkent, annak ellenére, hogy a
2016. évi
bérnovekedési feltétel a jarvany kovetkeztében nem

hatéves bérmegdllapodasban szerepl6

teljestlt. Tovdbba 2020. marcius-junius és 2020.
november, december és 2021. januar id&szakdra a
jarvany altal er6sebben érintett vallalkozdsok szdmara
kedvezmények, mentességek keriiltek bevezetésre,
illetve a turizmus és a vendéglatds élénkitése
érdekében a munkaltatd altal SZEP-kdrtyara nyujtott
juttatasok mentesiltek a szocialis hozzajarulasi add
aldl 2021. junius végéig.

2020. marcius-junius id6szakdban a valsaghelyzet altal
leginkdbb
jarulékkedvezményben részesiiltek a révid tavu karok

sujtott agazatok ado- és
enyhitése érdekében, azaz a munkaltatéknak nem
kellett a szocialis hozzdjarulasi adot, a szakképzési
rehabilitacios

hozzajaruldst és a hozzajarulast

megfizetnilk. Az intézkedések jelentds
kedvezményben részesitették a munkavallaldkat is
ezekben az dgazatokban, ugyanis a munkaerépiaci- és
nyugdijjarulék fizetési kotelezettségik atmenetileg
eltorlésre kerilt, valamint az egészségbiztositasi
jarulék oOsszege is legfeljebb a jogszabalyban elGirt
minimum (7710 forint) 6sszegig keriilt levonasra.
Osszhangban a jarulékokra vonatkozé intézkedésekkel
a leginkdbb sujtott agazatokban a kisvallalati adot
(KIVA) valasztdk esetén sem kellett beszamitani a
személyi jellegl kifizetéseket az add alapjaba, és a
kisaddzok tételes addja (KATA) szerint addz6 legkisebb
vallalkozdsok, dnfoglalkoztatok fizetési kotelezettségei
is elengedésre keriiltek junius 30-ig. Ezen felil az
addéhatdsag felfliggesztette az addvégrehajtdsokat a
veszélyhelyzet végéig. A turisztikai szektor kiilonds
érintettségére tekintettel nem kell megfizetni a
turizmusfejlesztési hozzajarulast 2020. marcius 1-je és
december 31-e kozotti id6szakra.

Tovabbi kénnyités, hogy 2020 tavaszatdl a Kormany
Ujabb beruhdzdsosztonzé intézkedéseket vezetett be:
a fejlesztési tartalékot a jovGben az addzasi el6tti
nyereség teljes 6sszegéig vehetik igénybe a vallalatok.
Az elkbvetkez6 négy évben magyarorszagi beruhazast

tervezd cégek esetében a beruhazasra forditani kivant

nyereség akar teljes egészében tdarsasdgi ado

mentességben részesiilhet.

A csaladok helyzetének javitasat szolgdlja, hogy a
veszélyhelyzet megsziinéséig meghosszabbodott a
gyermek gondozasdra, nevelésére tekintettel nydjtott
egészségbiztositasi és csalddtamogatdsi elladtasokra
vald jogosultsag.

11-t6l a
gazdasdgra gyakorolt hatasanak enyhitése érdekében a

November jarvany madsodik hulldama
vendéglatasban és a szabadid6s agazatban mikodé
vallalkozasokat mentesitette a Kormany a munkaltatoi
adoterhek megfizetése aldl, amely biztositja az ott
dolgozdok munkajanak a megtartdsat és novemberi
bérik kifizetését is. A kedvezmény igénybevétele a
lehetd legkedvez6bb mddon torténik, nincs sziikség
kiilon kérelem, vagy nyilatkozat benyuljtdsara. Az
intézkedés csaknem 15 ezer vallalkozast érint.

Decemberben a Kormany dontott arrél, hogy a
turizmus és a vendéglatas dgazatban a bértamogatasi
programot 2021. janudr 31-ig meghosszabbitja,
valamint kiterjeszti az utazasszervezéssel foglalkozé
140 ezer

véllalkozast érint és a bérkoltségek 2/3-anak az

vallalkozasokra is. Ez az intézkedés
elengedését és atvdllaldsat jelenti. A tdmogatast egy
Ujabb dontés eredményeképpen a magdantulajdonu
buszos vallalkozasokra is kiterjesztik.

A szallodak a november 8-ig beérkezett foglaldsok utan
80%-0s
munkavallalok tovabbfoglalkoztatasat vallaljak.

kompenzaciét kapnak, amennyiben a

Tovabba a tavaszi id6szakhoz hasonléan a kisvallalati
add esetében a személyi jellegl kifizetések nem
képezik az ado alapjat a valsag altal leginkabb sujtott
agazatokban ezen idGszakra vonatkozdan.

A Kormany ugyancsak dontott arrdl, hogy akik digitalis
oktatdsban vesznek részt, azok szamara a helyhez
kotott internet-hozzaférési szolgaltatas harminc napra
ingyenesen vehetd igénybe.

A jarvany elleni védekezés és a gazdasag Ujrainditasa
forrasainak biztositasa érdekében a Kormany mar

aprilisban harom koltségvetési alapot hozott létre.

A Jarvany Elleni Védekezési Alapban 663 milliard forint
kerllt biztositasra, melybdl a legnagyobb tétel, a
Jarvany Elleni Védekezés Kozponti Tartaléka mar
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rendelkezésre allt 378 milliard forint értékben. A
Kormany a jarvany elleni védekezés koltségeinek
finanszirozasa érdekében, a kdzos teherviselés elvét
érvényesitve Uj addkat is bevezetett. A fbleg a
multinacionalis  kereskedelmi  lancokat terhel§
kiskereskedelmi kilonadobdl 45 milliard forintot, a
bankoktol — a bankadd mdédositasa révén — 55 milliard
forintot var a koltségvetés. A jarvany elleni védekezés
érdekében sor kerlilt a gépjarmladd kozponti
koltségvetésbe valé teljes atirdnyitasdra. A jarvany
sulyossaga miatt az év folyaman nyilvanvaléva valt,
hogy a Alapba

atcsoportositott 6sszegek nem fedezik a felmerilé

Jarvany  Elleni  Védekezési
kiadasokat. Az alap el6iranyzatai felllrél nyitottak, igy
azok tulléphetdk, az év egészében tdébb mint 1016
millidrd forintos kiaddssal szamol a koltségvetés. A
Kormany ebbdl az alapbdl biztositotta tobbek kozt a
véddndbk és egészségligyi szakdolgozdk 20 szazalékos
novemberi béremelését, ami kozel 82 milliard forint, és
a minden egészségligyi dolgozdnak jard bruttd 500
ezer forintos egyszeri juttatast, mely 101,3 milliardos
kiadast
kapcsolatos eszkozok beszerzésére november végéig

jelent. A jarvany elleni védekezéssel
kdzel 600 millidrd forintot koltottek a megfeleld allami

szervek.

A Gazdasagvédelmi Alapba a tarcaktdl torténd
elvondsokkal és  atcsoportositasokkal Gsszesen
1366 millidard  forint allt

november végére a gazdasagi visszaesés vartat

rendelkezésre, azonban
meghaladd mértékére tekintettel hozott intézkedések

miatt jelentds tulkoltésre kerlilt sor mintegy
3044 millidrd forint Osszegben, ami az alap felllrél

nyitottsaga miatt lehetséges.
A kormanyzati akcidterv 5 programot tartalmazott:

1. Munkahelyek megGrzése: roviditett munkavégzés
(15%-tol
esetén) a Kormany - jogszabdlyban rogzitett
feltételekkel - 70%-ban
munkaidére jaro nettd alapbér 70 %-at, legfeljebb a

75%-ig terjed6 munkaid6-csdkkentés
atvéllalta a kies6
netté minimalbér kétszereséig. A tamogatas
legfeljebb 3 hdnapig volt nydjthatdé. A kérelmek

hatarideje 2020. 31-én
lezarult. A mérnokok és K+F tevékenységekben

benyujtasi augusztus
dolgozdk esetében 2020. december 31-ig lehet
kérelmezni a 40%-os bérkiegészitést 3 hdnapra.
kilonboz6

Rugalmasabb lett a munkavégzés

adminisztracios és adéteher-kdnnyitések

bevezetésével a vallalkozasok szamara. A vallalatok
szamara a bérkoltségek csokkentését elGsegitette
az is, hogy 2020. julius elsejétél 2 szazalékponttal
csokkent a szocialis hozzajarulasi ado.

2. Munkahelyteremtés:  egyszer(sitett  palyazati

konstrukcié nyilt meg azon cégek szamdra, amelyek
id6szakban is beruhazist,

ebben a nehéz

technolégia  véltozastatast, kornyezetvédelmi
fejlesztéseket terveztek, illetve a vallalkozasnal épp
nem foglalkoztathaté munkavallalék online
atképzését vallaltdk. Megkaptak a diplomat azok az
egyetemi hallgatdk, akik

tanulmanyaikat, de nyelvvizsga hidnydban nem

befejezték a

vehették at a diplomajukat.

3. A kiemelt 34gazatok védelme: a turizmus, az
egészségipar, az élelmiszeripar, a mez6gazdasag, az
épit6ipar, a logisztika, a kozlekedés, a film- és
kreativ ipar Ujraéledését beruhazasi tdmogatasi

kedvezményes téke- és

hitelekkel,

fejlesztések tdmogatdsdval és addcsokkentésekkel

programokkal,
garanciatdmogatott infrastrukturalis

segiti a Kormany a kovetkezé 3 évben.

4. A hazai vallalkozdsok finanszirozdsa: a magyar
vallalatok szdmara kamat- és garanciatdmogatott
hitelek
garanciaprogram tarsul. Emellett t6keprogramok

allnak rendelkezésre, amihez allami

indultak a magyar cégek védelmében.

5. Csaladokat és nyugdijasokat segit6 intézkedések:
2021 év elejétdl - négy részletben - visszaépil a 13.
havi nyugdij. 2021-2024 koz6tt a januari nyugdijon
felil a nyugdijban és a nyugdijszer( ellatasban
részestl6k 1-2-3-4 heti nyugdijat/ellatast fognak
kapni.

Az adoé-, csaladiigyi-, munkahelyvédelmi intézkedések
koltségvetési hatdsa — a kormanyzat altal év végén
bejelentett intézkedéseket is figyelembe véve -
757 milliard forintot tesznek ki.S

A Kormany kozvetlen koltségvetési hatassal nem jard
intézkedésekkel is hozzajarult a gazdasdagi visszaesés
mérsékléséhez. A torlesztési moratérium lehetévé
tételével a kamat- és t6ketorlesztésekre mintegy 3600
millidrd forintnyi atmeneti likviditasi segitséget kaptak
a vallalkozasok és a haztartasok. December kdzepén a
Kormany dontott arrdl, hogy a csalddok és a
moratoériumat

vallalkozasok hitel-visszafizetési
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valtozatlan feltételek mellett 2021.jdlius 1-jéig

meghosszabbitja.

Az allam tobb mint 2100 milliard forint értékben tette
lehetévé garancidk vallaldasat és kamattamogatott
hitelprogramok inditasat. A Magyar Nemzeti Bank altal
meghirdetett NHP Hajra program, amelynek célja, hogy
el@segitse a mikro- kis- és kdzépvallalkozasok hitelhez

jutdsat és atsegitse Gket a jarvany okozta gazdasagi
1500 milliard
Osszegben nyujtott segitséget. A hitel jelent6s mértéku

nehézségeken, elinduldsakor forint
kihasznaldsa miatt novemberben a monetaris tanacs a
keretésszeg 1000 milliard forintos megemelésérdl
dontott,

igy a vallalkozdsok szamara Osszesen 2500 milliard

forintnyi forrds all rendelkezésére.

23. abra: A bevezetett intézkedések léptéke 2020-ban
(milliard forint)

Egyéb finanszirozasi programok

Gazdasagvédelmi Alap kiadasai

Ujonnan indult téke- garancia és hitelprogramok teljes keretésszege
Jarvéany Elleni Védekezési Alap kiadésai

Adougyi és jarulékokkal kapcsolatos intézkedések

Gyes, gyed meghosszabbitasa

A meghozott, koltségvetési és egyéb intézkedések
[éptéke eléri a GDP 30%-at. Az intézkedésekkel
szamitasaink szerint a gazdasagi visszaesés mértékét
5,6%-ponttal sikerilt tompitani, és a tdmogatasi
programok 586 ezer dallashelyet védtek meg.

Koltségvetési kitekintés a 2021-2024 évekre

2021-ben kozéppontban marad a jarvany elleni
védekezés, tovabbra is els6rend( feladat az egészség
védelme mellett a gazdasdgvédelem és a gazdasag
Ujrainditasa. Ezzel parhuzamosan meg kell 6rizni az
elmult évek sikeres kormdnyzati politikajanak kiemelt
elemeit, a csaladvédelem és otthonteremtés, valamint
a munkaalapu tarsadalom épitésének vivmanyait.

A 2021. évi koltségvetési torvény elfogaddsa utan a
makrogazdasagi kornyezet sokkal kedvezGtlenebbiil
alakult a vartnal, ami rosszabb kiindulasi alapot teremt
a 2021-es évre. A Kormanynak a sikeres koltségvetési

politikdja, az addssag csOkkentésében elért

eredmények lehet6séget teremtenek arra, hogy az

alacsony  koltségvetési  hidny  elérése  nem

B oo

| =

Munkahelyvédelmi, munkahelyteremtd, képzési tamogatasok I 325

1

Forrds: PM

megszoritadsokkal, hanem a gazdasdg ujrainditdsat
segit6 és a csaladok helyzetét javité intézkedésekkel
parhuzamosan a korabban elinditott programok
megtartdsa, s6t bévitése mellett torténhet. Mindezen
szempontok érvényesiilése mellett readlis a 2021. évre
6,5%-0s, 2022-re 4,8%-0s, 2023-ra 3%-0s és 2024-re
2%-0s GDP-aranyos hidanycél kitlizése.

A kozéptava koltségvetési tarthatosagat

palya
biztositja, hogy 2022-t6l is rendelkezésre allnak a
kozponti tartalékok (Orszagvédelmi alap 60 milliard és
a Rendkivili kormanyzati intézkedések 135 milliard

forint 6sszegben).

A jarvany okozta gazdasagi visszaesés az elkovetkez6
években is érezteti negativ hatdsat az adébevételeknél.
Ennek ellenére a Kormany az adécsdkkentések eddig is
bevalt politikdjat kdveti az eddig sikeresnek bizonyult
intézkedések folytatdsaval, tovabbi konnyitések, illetve
fehéritési intézkedések bevezetésével.

Az ipar(izési ad6 2021-ben a felére, 2 szazalék helyett 1
szazalékra csokken a kis- és kozépvallalkozasok,
Az
intézkedés eredményeként mintegy 150 millidrd forint

valamint az egyéni vallalkozasok korében.

marad az érintett vallalkozdsoknal. A kiesd ipardzési

bevételeket a Kormany a 25 ezer f6 alatti
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kistelepiilések esetén kompenzdlja, a nagyobb
onkormanyzatok esetén pedig egyenként tekinti at a

pénzigyi helyzetet.

A kisvallalati ado (KIVA) igen kedvezd addzasi

kornyezetet teremt a foglalkoztatdsban fontos
szerepet jatszd kis- és kozépvallalkozdsok szdmadra.
Tekintettel arra, hogy az adénem a szocialis
hozzajaruldsi adoét is kivaltja, 6sszhangban a meghozott
intézkedésekkel, a kulcsa 12%-r6l 11%-ra tovdbb
mérséklédik 2021. januar 1-jét6l. Tovabbda az adonem
igénybevételi korlatjai is bévilnek 2021-t6l, 1 milliard
forint helyett mar 3 millidrd forint bevételi hatarig
valaszthatdé ez az egyszer(ibb addzdsi forma. Ezzel
o0sszhangban pedig a megszlnési korlat 3 milliard

forintrdl 6 milliard forintra emelkedik.

A jarvany Gsszel kezd6d6 masodik hulldmaban is
kiemelten nagy hangsulyt fektet a kormany a

munkaeré irdnti kereslet fenntartdsdra, igy a
korlatozdsok idejére a munkaltatéi ado- és

jarulékterhek ismét elengedésre kerlilnek a valsag altal
leginkabb érintett agazatokban. A jarulékterhek

elengedését 2021. januar 31-ig a kormany
meghosszabbitotta.
A gazdasag fehéritése és a gazdasag

versenyképességének tovabbi novelése érdekében
2021-t6l a KATA addnem szabalyozasa valtozik. Azon
kisaddzé vallalkozasok esetében, amelyek egy
kifizet6t6l szarmazd bevétele az adéévben meghaladja
a 3 millié forintot, a kifizet6 a szamlazott 6sszeg 3 millid
forint feletti részére 40%-os mértékd tobbletadot
koteles megfizetni. Tovabba a kapcsolt vallalkozasok
kozott a 40%-os tobbletadd a teljes bevétel utdn
megfizetend6. A  vdltozds nem  érinti a
maganszemélyeknek nyujtott szolgaltatasokat, kisebb
vallalkozdkat, akik az eredeti szabalyozas szellemében
alkalmaztak az adénemet. A mdédositds az adénemen
keresztil torténé addoptimalizalds visszaszoritdsat

célozza.

A kis- és kozépvallalkozasok likviditasanak segitése
érdekében az addhatdsag rovidebb id6szak alatt
teljesiti az altalanos forgalmi adé esetén a visszaigényl§
pozicidban levé kkv-k szamdra a kiutalast.

A kedvez§ beruhazasi tendencidk fenntartasa
érdekében 500 millid forintrél fokozatosan, 3 Iépésben
csokken a kis- és kozépvallalkozdsokra vonatkozd
fejlesztési adokedvezmény értékhatara. 2019 masodik

felétdl 300-400 milli6 forintra, 2021-t6l 200-300 millio

forintra, mig 2022-t61 50-100 millié forintra csokken az
addékedvezmény igénybevételének korlatja.

A vallalkozasok likviditasanak javitasa és adminisztrativ
terheik mérséklése érdekében 2019-t6l megsziint a
100 millié forint éves arbevétel feletti vallalkozdsok
kotelez6 adoelbleg kiegészitési kotelezettsége a
tdrsasagi add, az innovacids jarulék, valamint az
energiaellaték jovedelemaddja esetében. 2020-ban
pedig mar a helyi ipar(izési adé esetében is eltorlésre
kerGlt az év végi feltoltési kotelezettség. Ezt a
2021-tdl

iparlzési add, megszlinik az ideiglenes ipartzési

folyamatot folytatva egyszerlsodik az
tevékenység utani ado, igy csokkennek a vallalatok
adminisztracios terhei.

A versenyképesség javitdsat és a beruhazasok

novekedését tdmogatja, hogy jelentésen
megnovekedett a fejlesztési tartalék értékhatara 2019-
ben: 500 millid forintrél 10 millidrd forintra, ami a
profitot visszaforgatd vallalkozdsokat segiti. 2020
tavaszatdl a fejlesztési tartalék 50%-os korlatja
eltorlésre keridlt, igy mar a teljes addzds elbtti
eredmény értékéig - de legfeljebb 10 millidrd forint
Osszegig - igénybe vehetik az ad6zdék, mar a 2019-es
addévre visszamendleg is. A folyamat betet&zéseképp
2021-t6l a fejlesztési tartalék 10 millidard forintos

korlatja is eltorlése kerdl.

A lakdsépitések elGsegitése céljabol 2020. julius
22-jét6l a rozsdaovezetekben a lakasépitések és a
bérbeadas 27% helyett 5%-os afakulccsal addznak
150 négyzetméter

hasznos alapteruletig. A

rozsdadvezetek kijelolése folyamatban van.

2021. januar 1-jét6l az otthonteremtési akcidterv
keretében az Uj épitésl lakdsok értékesitésére
vonatkozé addémérték ismét 5 szazalékra csokken. A
kedvezményes adémeérték 2023. januar 1-jén hatalyat
veszti, de dtmeneti szabalyozas vonatkozik a kivezetés
id6szakara.

Jelent6sen egyszerlsodik az illeték szabalyozasa is.
2021. janudr 1-jétél — fészabdly szerint — megszinik az
elsé foku kozigazgatdsi hatdsagi eljarasért fizetendd
eljarasi illetékkotelezettség. Tovdbba a gyermekes
csaladok otthonteremtésének elGsegitése érdekében
2021. januar 1-jét6l mind az uj, mind a hasznalt lakasok
megvdasdrldsa mentes a visszterhes vagyonszerzési
illeték aldl, ha a vdsarlasndl a vagyonszerz6 a csaladi
otthonteremtési kedvezményt (CSOK) hasznalja fel.
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A 2019 decemberében elfogadott addvaltozasok egyik
legfontosabb elemeként kiterjesztésre kerilt az online
amelyben jelenleg a
adatait  kildik el
elektronikus Uton az adéhivatalhoz, amelyeket belfoldi
addalanyok részére allitanak ki, és 2020. jalius 1-jétél a
forint

szamlazas rendszere,

vallalkozdsok azon szamlak

szazezer afa-tartalomban  meghatarozott
kiiszobérték is eltorlésre kertlt. A jarvany miatt a
valtozdshoz vald alkalmazkodasi id6 megndvelésével az
adohatdsdg szeptember 30-ig tirelmi
biztositott az Online Szdmla rendszerbe julius 1-ig
regisztralt addzdéknak. 2021. januar 4-ét6l pedig a
magdanszemeélyeknek kiallitott szamlak adatait is be kell

kiildeni az addhatésag szdmara, mely kiterjesztés

idGszakot

esetén az addhatdsag marcius 31-ig szankcidmentes
id6szakot biztosit. Az online szamlaadat szolgdltatas
amellett,

kiterjesztése hogy évente akar tobb

tizmilliard  forinttal novelheti a  koltségvetési
bevételeket, konnyit a vallalkozasok adminisztracios
terhein is, hiszen az adohivatal varhatéan 2021
kozepétdl kiajanlja az dafa-bevalldsi tervezetiiket.
Mindemellett a gazdasag fehéritésén és a vallalkozdi
terhek csokkentésén keresztil ez a valtozas hozzajarul

a gazdasag versenyképességének javuldsahoz is.

A rekldmadd 2019. julius 1-jétdl felfliggesztésre kertilt,
azzal a céllal, hogy a digitalis gazdasdag addzdsa
tikrozze a technoldgia fejlédésével jard elénydket és
az intézkedés 6sztondzze a piac tovabbi béviilését.

A SZEP-kartya szocidlis hozzajaruldsi addja eltdrlésre
kerdlt 2021. junius 30-ig; 2020-ban és 2021-ben a
kedvezményes addzdsu keretdsszeg 800 ezer forintra
nétt a versenyszféraban, 400 ezer forintra pedig a
turizmus

kozszféraban, hozzdjarulva a hazai

élénkitéséhez a jarvanyhelyzet megszlinése utan.

A jarvany elleni védekezéshez és a gazdasag

Ujrainditdsdhoz  sziilkséges forrasok  biztositdsa
érdekében a jarvany altal kevésbé érintett
szektorokban, a kiskereskedelemben és
bankszektorban  kilonaddkat vezetett be. A

kiskereskedelmi kilonadd alapja a kiskereskedelmi
tevékenységbdl szarmazéd arbevétel 6sszege, mig az
addkulcs a cégek teherbird képessége alapjan

progressziv mddon kerilt meghatarozasra.

Ezen tulmendéen a jarvany elleni védekezéshez jelents
forrasokat biztosit 2020-ban a pénziigyi szervezetek
rendszerére hitelintézetek

kiilonaddjanak épulé,

jarvanylgyi helyzettel Osszefiiggé kilonaddja is. A

hitelintézetek 4&ltal befizetett hozzajarulasi toébblet

Osszege 2021-t6l kezdve 5 éven at egyenld
részletekben levonhatdé a pénzigyi szervezetek

kiilonaddéjanak targyévi addkotelezettségébdl.

A jovedéki adodt érints egyszerUsités és addcsokkentés,
hogy 2021-t6l ismét addmentessé valik a hazi- és
bérfézdei palinkaf6zés.

Az addbevételek novekedéséhez jarulhat hozza 2021-
ben, hogy az unidés addminimum elérése érdekében
2021. aprilis 1-jéig tovabbi két lépcs6ben emelkedik
valamennyi dohdnytermék jovedéki adémértéke. Az
addéemelés egyetlen indoka, hogy Magyarorszag
megfeleljen az EU el8irdsainak.

A koltségvetési  prioritdasok  érvényesiilésének
érdekében 2021-ben a koltségvetési torvény két 6nalld

alapot hatadroz meg:

o A koltségvetés egyik meghatdrozd pillére az
Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezési
Alap (EJEVA), mely a 2020. évhez képest megujult
szerkezetben, egy alapban tartalmazza a jarvany

védekezéshez, illetve az

elleni egészséglgyi

elldtérendszer m(ikodtetéséhez sziikséges

forrasokat, mintegy 3000 milliard forint 6sszegben.
o A Gazdasagvédelmi Alap, mely a gazdasag
Ujrainditasara, a kormanyzati beruhdzasokra és a
foglalkoztatas el6segitésével kapcsolatos
kormdnyzati programokra, intézkedésekre teremti
meg a szikséges fedezetet mintegy 2550 milliard

forint 6sszegben.

A jarvdny gazdasagi hatdsainak leginkabb kitett
szektorok (ilyen a turizmus, egészségipar, kreativ ipar,
élelmiszeripar, mezégazdasag, épitbipar, kdzlekedés és
logisztika) védelmére jelentGs forrasok biztositottak.
Az elkovetkez6 harom évben ezeket az agazatokat
beruhazasi tdmogatasi programokkal, kedvezményes
t6ke- és garanciatamogatott hitelekkel, infrastruktura-
fejlesztések tamogatasaval és addcsokkentésekkel
segiti a kormany. A turizmus teriiletén, szallodak és
éttermek szamara fejlesztési és hitelprogramot biztosit
a Kormany.

A koltségvetési kitekintés az eddig meghozott
kormdnyzati intézkedések figyelembevételével késziilt.

Az el6rejelzés szamol:

e azel6z6 évekhez hasonldan jelentds kozuti és vasuti
fejlesztésekkel,
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e a Magyar Falu Program és a Modern Varosok
Program el6rehaladdsaval,

e az Egészséges Budapest Program keretében sorra
keril6 beruhdzasokkal,

¢ nagyvallalati beruhazasi tamogatdsokkal,

z0ldgazdasagi és egyéb gazdasagi

fejlesztésekkel,

e turisztikai,

¢ a hazai agrarium er@sitése érdekében 2020 és 2030
kozott
tdmogatasokkal,

biztositandé ontozésfejlesztési

e o6vodafejlesztési programok tdmogatasaval,

e abolcsGdefejlesztési program folytatdsaval,

e az 4dpolasi dijnak és a 2019-t6l bevezetett,
gyermekek otthongondozasi dijanak tervek szerinti
emelkedésével,

e a Babavdré tamogatdssal és a Falusi CSOK
igénybevételével (erre 2022-ig van lehet6ség),

* 2 nagycsalddosok személygépkocsi-szerzési
tdmogatasanak folytatdddsaval,

e a jarvany elmultaval az idegen nyelvi oktatasi
stratégia elindulasaval,

e a hatdron tuli gazdasagfejlesztési programok

folytatddasaval.
24. abra: A gyermekvallalasi kedv valtozas
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A Kormany a 2021-es koltségvetés elfogaddasat

kovetéen Ujabb  csalddpolitikai  intézkedéseket
fogadott el, amelyek hatasa a koltségvetési palyaban is
érvényesil. 2021. julius 1-jét6l emelkedik a
csecsembgondozasi dij mértéke a jelenlegi 70

szazalékrdl a bruttd fizetés 100 szazalékara, ami évente
80 ezer csaladot érint. 2021. januar 1-jétél akar 3 millié
forint felujitasi tamogatast igényelhetnek a gyermeket
nevelS6 csaladok. A lakasfelujitasi program mellett a
kormany kedvezményes hitel lehetdséget is biztosit. A

hitel mértéke maximum 6 millié forint lehet,
kedvezményes 3 szdzalékos kamattal. A felvett hitel
0sszegbdl

tdmogatas, mely a felljitas végén vehet6 igénybe.

3 millié6 forint vissza nem téritendd

Az uniés forrdsoknal 2014-2020-as programozasi
idészak vége felé tartunk, ami miatt az ehhez tartozé
2021. évi kifizetések csokkenni fognak, azonban a
korabbi
megelGlegezett projektek megvaldsitasa és ebbdl

években a hazai koltségvetés altal
kovetkez6en az el6legek felhaszndldsa nem esik vissza,
ami hozzdjarul a jarvany okozta gazdasagi visszaesésbdl
torténd kildbalashoz. Az el6leg-felhasznalas révén az
Eurdpai Uniétdl igényelhet6 pénzforrasok osszege is
szamottev6é marad, ami a pénzforgalmi hiany, és igy az
allamaddssag alakuldsa szempontjabdl is pozitiv
tényez6 maradt.

Kiemelten fontos, hogy 2021. évben mar szamolni
tudunk az Uj, 2021-2027-es tervezési periddus
keretében meghirdetésre kerul6 programokkal. Az Uj
unids forrasok két nagy blokkra tagolhatdk: egyrészt a
hagyomanyos tobbéves pénzigyi keret (MFF) kohézids
politikai forrdsai, masrészt az Eurdpai Bizottsag altal
meghirdetett helyreallitasi csomag, az un. ,Koévetkezé

Nemzedék EU” forrdsai, amelynek legnagyobb

Eszk6z” (RRF). Az RRF kozéptavu célok eléréséhez
biztosit forrasokat. A programcsomag része tovdbba a
REACT EU, amelynek célja, hogy rovid tavon, gyorsan
elérhetd forrasokat biztositson.

Az MFF kapcsan a Kormany kiemelt célkitlizése a
gazdasagi és tarsadalmi versenyképesség novelése a
terileti egyenl6tlenségek csokkentése mellett. Erre a
célra varhatéan 9100 millidrd forint unids forras fog
rendelkezésre allni a kovetkez6 7 év soran. A kohézids
forrasok felhasznaldsanak feltétele a Partnerségi
Megadllapodas és az egyes Operativ Programok
elkészitése, azok jovahagyasa. A Kormany szandéka
2021-2027-es felhivasok mar 2021
januarjdban meg fognak jelenni.

szerint a

Az RRF a Kovetkez6 Nemzedék EU eszkdz kozponti
eleme. A tartés fellendiiléshez nélkilozhetetlen
beruhazasok és reformok tdmogatdsat, a tagallamok
gazdasagi és tarsadalmi ellendlld képességének
javitasat, valamint a z0ld és a digitdlis atmenet
elémozditasat célozza. A finanszirozas vissza nem
téritendd valamint

tdmogatasok  formajaban,

kolcsonok utjan torténik.
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Magyarorszag részesedése az RRF vissza nem téritendd
tdmogatasaibdl 6,27 millidard eurd, mintegy 2.200
milliard forint, a hitel kerete pedig 10,03 millidrd eurd,
mintegy 3.500 milliard Ft. (Osszesen igy 5.700 millidrd
forint.) A vissza nem téritendé keret 70%-at 2022
végeéig kell lekdtni, mig a fennmaradd keret csak 2023-
ban keril allokalasra. Az RRF hitel kerete 2023 végéig
hivhaté le. Az RRF keretében strukturalis reformokat és
szorosan hozzajuk kapcsolddd beruhazasokat lehet
finanszirozni, kiemelt figyelmet forditva az orszag
specifikus ajanlasokra, valamint a zold és digitalis
atmenethez vald hozzajaruldsra. Az RRF esetében - a
kohézids forrasokkal szemben - nincs tarsfinanszirozasi
kotelezettség.

A REACT EU egy kiegészit6 tdmogatds, melyet a jarvany
okozta valsagot ellensulyozd intézkedésekhez nyljt az
Eurdpai Unid, a forrasok elsGsorban
bértamogatasokhoz, a kis- és kozepes vallalkozasok
megsegitéséhez  jarulnak  hozza, illetve az
egészségligynek nyudjtanak tamogatdst. A REACT EU
forrasokndl is igaz, hogy nincs tarsfinanszirozasi
kotelezettség, és régidkategoriatdl fuggetlenil, igy a
K6zép-magyarorszagi Régidban és Budapesten is
felhasznalhaté. A REACT EU mintegy 0,95 milliard eurds
(330 milliard forint) forrast allokdl Magyarorszag

részére, a forrasait 2023 végéig kell felhasznalni.

Az orvosok 3 IépcsGben jelent6s béremelésben
részeslilnek, a fizetések 2021-t6l harom év alatt
korabbinal
emelkedni, amire a jov6 évi koltségvetés lehetfséget
biztosit.

minden nagyobb mértékben fognak

2021. januar elsejével nemcsak a szakorvosok, hanem
az alapellatasban dolgozé orvosok és szakdolgozék is
jovedelmiik emelkedésére szamithatnak. Erre a célra
allokalt forras tobb mint 71 millidrd forint.

2021 év elejétdl - négy részletben - visszaépiil a 13. havi
nyugdij. 2021-2024 ko6z6tt a januari nyugdijon felll a
nyugdijban és a nyugdijszer(i ellatasban részestilék 1-2-
3-4 heti nyugdijat/ellatast fognak kapni. Ezen tul
azokban az években, amelyekben a GDP ndvekedése
3,5%-0t a
részesllhetnek nyugdijprémiumban.

meghaladja a nyugdijasok  Ujra

Az orszdg biztonsaganak novelését szolgalja a

Honvédelmi Minisztérium koltségvetésének

dinamikus emelkedése.

A kamatkiadas — bar nominalisan emelkedik 2023-t6l —

GDP ardnyosan varhatéan 0,2 szdzalékponttal
alacsonyabb lesz 2024-re. A lakossag altal tartott
allampapirok dallomanyanak novekedése valamint a
2020. évi jarvany okozta addssagemelkedés noveli
ugyan a kamatkiaddsokat, azt azonban részben
ellensulyozza, hogy a hozamkdrnyezet kedvez&en
alakul. Az addssdg finanszirozdsa dont6en hazai
forrasokbdl torténik, igy a magyar haztartasokhoz,
gazdasdagi szerepl6khoz keriil6 kamatjovedelmek a
GDP emelkedéséhez,

novekedéséhez is hozzdjarulnak a késGbbiekben.

kozvetve az addbevételek

Az 6nkormanyzatokndl 2016 és 2018 kozott jelentds
szufficites pénzforgalmi egyenleg alakult ki az uniés
forrasok beérkezése miatt. E forrasok felhasznalasa
révén ez a tobblet hidnyba fordult 4t 2019-ben. A 2019-
t6l kezdve ezen teriilet az uniés moddszertan szerint
GDP aranyosan csak marginalis hianyt mutathat.
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TABLAZATOK

1. MAKROGAZDASAGI PROGNOZIS 2020-2024

(éves vdltozads, szdzalék)

GDP novekedése és szerkezete
GDP

GDP belféldi felhasznélasa

Haztartasok fogyasztasa, ebbdl:
Fogyasztasi kiadas
Természetbeni tarsadalmi juttatas

K6z0sségi fogyasztas

Bruttd alldeszkoz-felhalmozds

Aru- és szolgaltatasexport

Aru- és szolgaltatasimport

Munkaerg-piaci mutatok
Bruttd bér-és keresettomeg
Brutté nominalis atlagkereset
Netté nominalis atlagkereset
Egy keresére jutd nettd realbér
Foglalkoztatottak szdma !

Termelékenység !

Inflacié

‘ Tényadat

| 2019

4,6
6,0
4,2
4,6
2,4
4,7
12,2
5,8

7,5

11,8
11,4
11,4
7,7
1,0

3,6

34

-6,4
-3,5
-3,0
-2,9
-3,5
0,8
-10,2
-9,6

-6,2

52
9,3
9,3
5,8
-1,4

-5,1

3,3

3,5
1,5
3,6
3,5
3,7
-1,2
2,2
7,0

4,4

4,4
4,7
4,7
1,7

0,1

3,7

3,0

El6rejelzés

2022

5.4
5,2
3,9
4,8
0,4
03
10,5
7,4

7,1

8,0
5,5
5,5
2,5
0,7

4,7

3,0

2023

4,0
3,4
3,3
4,1
0.2
1,4
4,2
6,4

5,8

8,7
7,2
7,2
4,1
0,4

3,6

3,0

4,2
3,7
3,5
4,3
0,2
1,5
4,7
7,0

6,7

8,6
7,8
7,8
4,7
0,2

3,9

3,0

1 Munkaers felmérés statisztika alapjan szamitva.




2. KOLTSEGVETESI PROGNOZIS 2020-2024

2. a. tablazat BEVETELI OLDAL

(milliard forint)
Tényadat
2019

Gazdalkodo szervezetek befizetései 1414,4
Fogyasztashoz kapcsolt addk 6140,1
Lakossag befizetései 2 698,3
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelés( elGiranyzatok 2251,1
Kozponti koltségvetési szervektdl szarmazo befizetések 137,4
Kézponti maradvanyalapba torténd befizetések 286,6
Tdarsadalombiztositdsi alapok befizetése 0,3
Helyi 6nkormanyzatok befizetése 55,2
Elkllonitett allami pénzalapok befizetése 91,2
Allami vagyonnal kapcsolatos bevételek 217,5
Egyéb bevételek 38,8
Unids programok bevételei 1251,4
Unids tdmogatdsok utélagos megtériilése 211,4
Vambeszedési koltség megtéritése 16,0
Bevételek dsszesen 14 809,9
Kamatbevételek 258,4
Bevételi f66sszeg 15 068,3

2020
VELLEL)
1603,8
6 206,7
2816,8
2567,1

26,0

335,0

67,5
38,9
287,9
45,0
1613,9
1,9
15,6
15 626,2
242,7
15 868,9

2021
varhaté
1567,7
6586,0
2902,3
1490,0

26,4

165,5
21,2
136,3
18,6
1071,3

17,3
14 002,5
138,0
14 140,5

El6rejelzés
2022

iranyszam

1750,4
6943,8
3097,2
1490,0
26,4

165,5
21,2
146,4
19,0
13332

20,5
15013,5
78,9
15092,3

2023

iranyszam

1961,3
7 288,3
3345,0
1490,0
56,4

165,5
21,2
142,4
18,9
1764,4

21,7
16 275,0
74,4
16 349,4

2024
iranyszam
2044,2
7734,3
3585,5
1490,0
82,1

165,5
21,2
142,4
18,4
1092,2

23,3
16 399,0
64,5
16 463,5




2. b. tablazat KIADASI OLDAL

(milliard forint)

Tényadat

2020
2019
varhaté
Egyedi és normativ tdmogatdsok 421,2 662,2
Kozszolgalati m(isorszolgaltatds tamogatasa 80,1 84,8
Szocialpolitikai menetdij tdmogatas 89,1 67,5
Lakasépitési tamogatasok 191,2 252,8
Nemzeti csalad- és szocialpolitikai alap 654,3 655,7
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelés( elGirdnyzatok | 9 558,1 12 206
Tarsadalmi 6nszervez6dések tamogatasa 5,6 4,3
Tdarsadalombiztositasi alapok tamogatasa 467,6 652,0
Helyi 6nkormanyzatok tdmogatasa 778,5 811,4
Elkiilonitett allami pénzalapok tdmogatasa 76,9 233,3
Unids programok kiadasai 1566,1 1942,3
Nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokbdl eredé kiadasok 6,1 10,8
Addssagszolgalati jarulékos kiadasok 38,7 45,3
Egyéb kiadasok 67,2 94,7

Rendkiviili kormanyzati intézkedések
Céltartalék

Orszagvédelmi alap

Jarvény elleni védekezés kdzponti tartaléka

Gazdasagvédelmi programok kézponti tartaléka

Pénzbeli karpotlas 2,5 2,2
Kezességérvényesités 14,8 14,4
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 517,1 1284,9
Hozzajarulds az EU koltségvetéséhez 365,3 449,8
Kiadasok 0sszesen 14900,2 | 19474,4
Addssagszolgalati kamatkiadasok 1100,5 1223,3

Kiadasi f66sszeg 16 000,8 | 20697,7

2021
VELLEL)
464,3
97,7
137,7
369,5
671,5
8402,9
5,8
1341,5
927,7
71,0
1600,9
13,7
33,9
136,5
118,0
184,6

25,0
68,0
2,0
39,0
657,0
450,4
15818,3
1203,8
17 022,1

El6rejelzés
2022
iranyszam
471,5
100,6
137,7
402,1
685,7
8253,4
11,8
20315
857,9
76,3
1621,7
11,7
34,9
166,3
135,0
250,5
60,0

1,7
32,0
847,2
458,5
16 648,1
1201,7
17 849,8

2023
iranyszam
471,5
103,6
137,7
230,2
688,5
7909,7
5,8
2168,3
854,9
76,3
1570,7
6,6
36,4
181,7
135,0
313,2
60,0

1,5
28,0
858,8
686,0
16 524,4
1264,2
17 788,6

2024
iranyszam
471,5
106,7
137,7
177,5
692,8
8003,9
5,8
2358,7
853,6
76,3
1372,6
6,6
36,2
196,4
140,0
453,7
60,0

1,2
28,0
989,0
642,4
16 810,6
1323,6
18134,3




2. c. tablazat EGYENLEG ES TOVABBI MUTATOK

(milliard forint)

Tényadat
2019

Kozponti koltségvetés elsGdleges egyenlege -90,3
K6zponti koltségvetés elsGdleges egyenlege a GDP %-aban -0,2%
Kozponti koltségvetés egyenlege -932,5
Nyugdijbiztositasi alap egyenlege -127,6
Egészségbiztositasi alap egyenlege -107,2
Elkulonitett pénzalapok egyenlege 39,5
K&zponti alrendszer egyenlege -1127,9
Helyi 6nkormanyzatok egyenlege -76,3
Allamhaztartas egyenlege -1204,2
ESA hid 219,2
Kormanyzati szektor ESA egyenlege -985,0
Kormanyzati szektor ESA egyenlege a GDP %-aban -2,1%

2020
varhatoé
-3 848,2

-8,3%
-4 828,8

-319,6
-286,8

34,5
-5400,7

-96,7
-5497,4
1518,3
-3979,1

-8,6%

2021
VELLEL)
-1815,8

-3,7%
-2 881,6

0,0
-465,3
53
-3341,6
-301,8
-3643,4

411,6
-3231,8

-6,5%

El6rejelzés
2022 2023

iranyszam iranyszam

-1634,7 -249,4

-3,0% -0,4%
27575  -1439,2
0,0 0,0
0,0 0,0
20,9 9,2
27365  -1429,9
-132,2 -136,5
-2868,7  -1566,4
272,5 -174,2
25963  -1740,6
-4,8% -3,0%

2024
iranyszam
-411,6
-0,7%
-1670,8
0,0
0,0
27,2
-1643,5
144,2
-1499,4
251,6
-1247,8
-2,0%







