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1. BEVEZETO

Az Eurdpai Unid tagorszdgai minden év aprilis végéig
benyujtjak az Eurdpai Unié Tandcsadhoz és az Eurdpai
Bizottsaghoz a

stabilitdsi vagy konvergencia

programjaikat. (Az eurdzénan belili tagallamok
stabilitasi programot, az eurdzénan kivili tagallamok

konvergencia programot készitenek.)

Magyarorszdg 2024. évi konvergencia programja
tdjékoztatdst ad a Kormany gazdasagpolitikai céljairdl,
makrogazdasdgi  és
koltségvetési folyamatokat, kiilonds tekintettel a
tovabbra is fennalld geopolitikai fesziiltségek és a

részletesen ismerteti a

kedvezsStlen kiils6 kornyezet okozta kihivasokra,

valamint az ezekre adott gazdasagpolitikai valaszokra.
Bemutatja tovabba a kozéptavu tervezés részeként a
targyévre és az azt kovet6 négy évre vonatkozd
el6rejelzéseket, és az érzékenységvizsgalat keretében
alternativ forgatdkényvek makrogazdasdgi hatasait
elemzi.

A konvergencia program a nemzeti reform programmal
Utobbi
részletesen tartalmazza a végrehajtott és tervezett

egyutt kerilt kialakitasra. dokumentum

szakpolitikai intézkedéseket. A konvergencia program
lezardsara 2024. aprilis 30-an kertlt sor.
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2. GAZDASAGPOLITIKAI CELOK

A 2023. évi konvergencia program megjelenése 6ta
eltelt idGszakot az inflaci6 megfékezése, a kilsé
egyensuly helyredllasa jellemzi, mikozben a tovdbbra is
geopolitikai
nemzetkozi konjunktura visszafogja a novekedési

fesziilt helyzet és a kedvez6tlen

lendiiletet.

A 2021-es 7,1%-0s
novekedést 2022-ben az eurdpai

rekord mértékd, magyar
uniés atlagot
meghalado, 4,6%-0s GDP-bGviilés kévette. Ugyanakkor
az Ukrajndban zajlé habory, illetve az Oroszorszagra
kivetett

nemzetkozi energiadr-jegyzések, valamint a megugré

szankciék hatdsdra megtobbszoroz6dé
inflacid az eurdpai gazdasagok lassuldsat okoztak.
Magyar viszonylatban a jovedelmek vasarloerejének
atmeneti mérséklédése nyoman a lakossagi fogyasztds
csokkenése mellett a beruhazasi aktivitas is lassult, a
lassan ereszked6 kamatszintek, az unids forrasok
visszatartdsa és a kedvezsStlen nemzetkozi konjunktura
okan. A belsé kereslet visszafogé hatasat a nettd export
pozitiv névekedési hozzajaruldsa részben ellensulyozni
tudta, igy 2023-ban 0,9%-kal csokkent a GDP
volumene. A Magyarorszdgnak jaré EU forrasok
politikai blokkoldsa tobb csatornan keresztil is komoly
karokat okozott a gazdasagnak 2023-ban: nemcsak a
tervezett forrasok tényleges hianya, hanem azt ovezé,
mesterségesen keltett bizonytalansag er6sen rontotta
a nemzetkozi befektetdi bizalmat, novelte a magyar
kockazati feldrakat, emelte a finanszirozasi igény
koltségszintjét, valamint a koltségvetést terheld éves
addssagszolgdlatot. Ebben a kontextusban tehat az EU
finanszirozds eredendd tamogatd szerepe helyett,
ezuttal okozott a

érdemleges  kart magyar

gazdasagnak.

Mindazondltal a gazdasagi novekedést megalapozd
tényez6k folyamatosan erésédnek. A gazdasagra
teherként nehezed6 inflaciéd a 2023. januari csucsot
kovetéen gyors mérséklédésnek indult a globalis
energia- és nyersanyagar normalizdlédas, a
visszafogott kereslet, a restriktiv monetaris politika és

a Kormany inflacid letorésére hozott intézkedéseinek

hatdsdra. A  pénzromlas lteme  oktébertdl
egyszamjegylire  csokkent, decemberre 5,5%-ra

mérsékl6dott, majd az inflacié 2024 elején ismét a
jegybanki toleranciasdvba kerilt. Szintén kedvezd,
hogy a munkaer8piac megérizte ellendllé képességét.
A foglalkoztatdsi rata és az aktivitdsi ardny — az eurdpai
uniés atlagot meghaladva — tovabb emelkedett, a
munkanélkiliségi rdta pedig tovadbbra is az egyik
legalacsonyabb eurdpai 6sszehasonlitasban. A magas,
kétszamjegyl nomindlis atlagbér-névekedés és a
gyorsuld dezinflacié eredményeként a redlbérek 2023
szeptembere ota ismét emelkednek, tdmogatva a
haztartdsok fogyasztdsdnak bdéviilését. A magas
kamatszintek kovetkezményeként az elmult évben a
beruhazadsok volumenének csokkenése egyliitt jart a
megtakaritdsok emelkedésével, a lakossagi és vallalati
szegmensben egyardnt. Ugyanakkor ezek a forrasok
egyben alapot képeznek a gazdasagi novekedés
beindulasdhoz. A  jovedelmek  megG6rzéséhez
hozzajarult az onkéntes kamatplafon bevezetése,
amelynek készonhet6en a lakascélu hitelek kamatai is
tovabb mérséklédtek, emellett a vallalati szektor is
kedvez6bb feltételek mellett juthat finanszirozashoz. A
gazdasagi aktivitds fenntartdsdban, a beruhdazasok
megvaldsulasaban jelentGs szerepet jatszottak az
allamilag  tdmogatott

hitelprogramok. A magas

beruhazasi rata, amellyel europai uniés
Osszehasonlitdsban tovabbra is az élmez6nyben
szerepel Magyarorszag, el6retekintve dinamikus
novekedési palyat biztosit. Mind az indokolatlan
versenyhatrany felszdmoldsa, mind a gazdasag
dinamizalédasanak szempontjabdl jelentds [épés, hogy
a kordbban visszatartott eurdpai uniés forrasok
jelent6s része felszabadult, igy a gazdasagba torténd
kezdetét

fejlemény, hogy a magas importenergia-arak Aaltal

allokalasuk veheti. Szintén kedvezd
okozott kiils6 deficit megsz(int, a folyo fizetési mérleg

2023-ban tobblettel zart.

A Kormany ebben a turbulens id&szakban is
fenntartotta a rezsivédelmet, biztositotta a csaladokat
megillet6 tdmogatasokat, szavatolta a nyugdijak
realértékét, és hozzajarult a vallalatok és munkahelyek
megGrzéséhez. A tervezettdl elmaradoé
nemzetgazdasdgi teljesitményhez kothet6en az afa-
emellett er6s

bevételek alulteljesiiltek, nyomas
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helyez6dott az dllamkasszara a kamatkiaddsok
kovetkeztében. Az allamhaztartasi hidny 2023-ban a
GDP 6,7%-a volt. Az allamaddssag a bruttd hazai
termék aranydban 73,5%-ra mérséklédott az elmult év
végén, a 2022. évi 74,1%-rél. A GDP-hez viszonyitott
allamaddssag mértéke kozel 10 szazalékponttal
alacsonyabb az eurdpai uniés atlagnal. A Kormany
elkotelezett a koltségvetési hidny és az allamaddssag
csokkentése mellett, amelynek eredményeként az idei
évben a GDP-ardnyos allamhaztartdsi hiany 4,5%-ra, az

allamaddssag rata pedig 73,2%-ra mérséklédik.

A kedvez6 kilsé egyensulyi mutatdk, valamint a
haztartasok és vallalatok er6s jovedelmi pozicidja
révén a magyar gazdasag bdvilésének ujrainduldsa
kiegyensulyozott mddon, egészséges szerkezetben
valésulhat meg. A 4% korlli varhatd inflaciéd a
realjovedelmek gyors emelkedését biztositja. Az
arstabilitas bizalom

hozzajarul a  fogyasztoi

helyredllasdahoz, az Odvatossagi  megfontoldsok

enyhiiléséhez, amely a munkaer6épiac kedvezd
folyamataival egyetemben a fogyasztas

novekedésének irdanydba hat. A beruhdazasok
varhatdéan szintén bévilnek a fogyasztdi kereslet

élénkilése, az elhalasztott fejlesztések potldsa, a

kedvez6bb hitelfelvételi lehet6ségek térnyerése,
valamint az eurdpai uniés fejlesztési forrasok

elérhet6sége révén. A vallalati szegmens mellett a
lakossagi beruhazasi aktivitds is emelkedhet, amelyben
az Uj otthonteremtési tamogatdsoknak érdemi szerep
jut. Bar a nemzetkozi konjunktdra-kornyezet nem
tdmogatd, a kiépiul6 exportkapacitdsok mellett a
turizmus

nemzetkozi  szdllitmdanyozds és a

dinamizalddasa is a kivitel béviulését vetiti elSre.

Az Gjraindulé novekedés és az inflacio mérsékl6dése

<7z

hozzajarul a koltségvetés
megerd@sitéséhez. Mindekoézben a kordbbi évekhez
hasonldan kiemelt cél marad a csalddok tamogatdsa, a
rezsitdmogatdsok biztositdsa, emellett tovabbra is
hangsulyos szerepet kap a honvédelmi képességek
megerdsitése. A magyar allamaddssag-kezelésben
stratégiai
csokkentése, a devizaarany alacsony szinten tartasa,

tovabbra is irany a klls6 kitettség

valamint az addssdg hatralévé futamidejének

novelése.

A konvergencia program fokozatosan gyorsulé

gazdasagi novekedéssel, a GDP-aranyos hiany és

allamaddssag csokkenésével szamol. Fontos a

kordbban elért eredmények megtartdsa, a

foglalkoztatdas tovadbbi novelése és a hazai
versenyképesség erdsitése. A 2020-as éveket

kiilonosképp jellemzé labilis kiils6 kornyezet miatt
Magyarorszagnak rugalmasan kell alkalmazkodnia a
valtozd koriulményekhez, fejlesztenie kell
exportképességét azaltal, hogy 6sztonzi az innovaciodt,
tdmogatja az ipari fejlesztést és diverzifikdlja a
piacokat. Ezen tulmendéen kiemelten kezeli a Kormany
az energiafliggfség csokkentését, valamint a zold és

digitalis &tmenet biztositasat.

A Kormany intézkedései révén fokozatosan
dinamizalédhat a magyar gazdasag, jovére pedig ismét
az eurdpai unidés novekedési rangsor élmezényébe
kerilhet. A brutté hazai termék 2024-ben 2,5%-kal
néhet, majd 2025-t6l térhet vissza a magyar gazdasag
korabbi, gyors felzarkdzast eredményezé, 4%-os Gtemd

novekedési palyajara.
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3. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

3.1. KULSO KORNYEZET

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) becslése alapjan a
globdlis gazdasag a tavalyi évben 3,2 szazalékkal
béviilt, amely érték 0,3 szazalékponttal marad el a
2022-es novekedéstdl, tovabba megegyezik az idei,
valamint a 2025-6s évre prognosztizalt értékekkel.

3.1. abra: A globalis GDP alakulasa
(év/év, %)

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Forras: IMF, World Bank

A koronavirus-jarvanyt kévet6en az ellatasi ldancokban
tortént szakadas, valamint a 2022 tavaszan kezd6dott
orosz-ukran hdbord kovetkeztében az energia- és
nyersanyagar-jegyzések drasztikus megemelkedése
atdrazddasi hulldmot inditottak el, amelyre valaszként
a kozponti bankok kamatemelésekkel reagaltak. A
monetaris szigoritds 2023-ban évtizedek ota nem
tapasztalt magas kamatkornyezetet eredményezett,
amely visszafogta a vilag és benne f6képp az Eurdpai
Unié gazdasagainak novekedését. Ugyanakkor, a
korabbi a vildggazdasag
ellenallébbnak bizonyult a globdlis nehézségekkel

varakozdsokhoz képest

szemben, amely teljesitményhez a feltérekvd orszagok
novekedési liteme nagymértékben hozzajarult.

3.2. abra: A foldgaz t6zsdei aranak alakulasa

EUR/MWh
300 - (FURAMV

250 A
200 A
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Forrds: Thomson Reuters

2023-ban az eurdzdna gyenge teljesitményt mutatott,
csupan 0,4 szazalékkal novekedett, szemben a 2022-
ben tapasztalt 3,4 szdzalékos béviiléssel. A
megemelkedett megélhetési koltségek a fogyasztast, a
gyenge konjunkturakildtdsok és a magas kamatok
pedig a beruhazasokat fogtdk vissza. A névekedéshez a
kiilkereskedelem is csak mérsékelt tAmogatast tudott
nyujtani. Az eurdzéndn belil Németorszagban 0,3
szazalék csokkenést regisztraltak. Eurépa legnagyobb
gazdasaganak visszaesése kihatdssal van az Eurdpai
Unidé 0Osszes orszagara, koztlik Magyarorszagra is,
amelynek a német gazdasag az egyik legfontosabb
tekintetben

kedvez6tlen a német ipar hosszabb ideje tartd

gazdasagi partnere. E kivaltképp

gyengélkedése, amelynek az el6z6 év végi
teljesitménye 11 szazalékkal volt alacsonyabb a 2019.
évi atlaghoz képest. Az inflaci6 megfékezése
érdekében alkalmazott restriktiv monetdris politika a
pénziigyi valsag évei 6ta nem latott magassagokba
emelte a kamatlabakat, illetve tovabb zsugoritotta a
szankcidés politika és a magas dallamaddssag-szintek
kovetkeztében mar eleve besz(ikiilt gazdasagpolitikai

mozgasteret.
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3.3. abra: A harmonizalt fogyasztéiar-index
és az alapkamatok alakulasa
12 - (év/év, %, alapkamat havi atlag)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
USA e ee=efKB

Forrds: Eurostat, Thomson Reuters
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Az Egyesilt Allamokban, a tavalyi év masodik felében
felgyorsuld gazdasagi novekedésnek kdszonhetben, a
kibocsatas volumene 2,5 szdzalékkal emelkedett. A Fed
2022-ben meginduld, és 2023-ban is fenntartott
szigord monetaris politikaja nem fékezte le jelentdsen
az amerikai gazdasagot, amelyhez tobb tényezd is
hozzajarult. Egyrészt a pandémia soran folydsitott

kormdnyzati tdmogatasoknak  kdszonheten a
haztartdsok jelentés mértékben tudtdk novelni
megtakaritasaikat, ezaltal biztositva maguknak

puffereket a magasabb koltségek ellenében. Mdsrészt,
a fiskalis politika is tdmogatta a novekedést a viladg
2022-es 4
hidnyértékét a tavalyi évben 7,5 szazalékra novelte az

vezet6 gazdasagdban: a szazalékos
amerikai kormanyzat. A részben infrastrukturdlis és
technoldgiai befektetésekhez juttatott tdmogatasokkal
a szovetségi kormany képes volt serkenteni az orszag
gazdasagi Harmadrészt, az
energiahordozdk

teljesitményét.

tekintetében javarészt oOnellato
Egyesiilt Allamok esetében az energiadrak valtozasa
nem érintette negativan a tengerentuli gazdasagot.
(LNG)

els6szamu exportérré valasnak jelentés szerepe volt az

Tovdbba a cseppfolydsitott foldgazban
amerikai gazdasag globalis versenyképességének és a
kiilkereskedelmi mérlegének javitasaban. Végezetil a
kindlati oldalt figyelembe véve elmondhatd, hogy az
Egyesiilt Allamokban a COVID-19 valsagot kdvetSen
javuld foglalkoztatasi és részvételi aranyok feszes
munkaerépiacot teremtettek, amely lehet6vé tette a

termelékenység tovabbi béviilését.

Bar jelenleg a gazdasagi kilatdsok optimista képet
festenek a nodvekedés vonatkozasaban, az elhizédo
inflaciés nyomadssal kapcsolatos félelmek, a pénzigyi
piac instabilitdsa és a jelentés mértékeket oIt
koltségvetési hidny tovabbra is kihivast jelent az USA
gazdasdgdanak.

3.4. abra: Energiahordozék kiilkereskedelmi egyenlege

: (GDP%)
0.2 0.2
0 - — —
0,0
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-2 -
3 23
,4 .

-39
-5 4

EU-27 USA

m 2019 m2022 2023
Forrds: BEA, Eurostat, ITC, World Bank

A tavalyi évben az Eurdpai Unié egyik legnagyobb
gazdasagi partnerének szamitd Kina 5,2 szdzalékkal
novekedett. Az 5,8 szazalékos koltségvetési hidny
ellenére a kinai gazdasag bévilésének (teme
trendszer(i csokkenést mutat: az el6z6 évtized elsé
felét jellemz8 7 szazalék feletti éves novekedéssel
szemben az el6rejelzések 5 szazalék alatti béviiléssel
kovetkez6 években. A gazdasag

ingatlanszektorban

szamolnak a
novekedését hatraltatja az
mutatkozo tulfltottség, illetve a belsé kereslettel
kapcsolatos bizonytalansagok. Utébbihoz elsésorban a
munkaerépiacot érint6 negativ tendencia jarul hozz3,
fiatalok

munkanélkiliségbdl

amely a korében megnovekedett

eredeteztethet6. Az  (zleti
beruhazasok és az export is mérsékl6dést mutat, ami a
csokkend vilagpiaci kereslet, valamint a geopolitikai
fesziiltségek elegyét tiikrozi. A kézponti kormanyzat a
gazdasagi nehézségekre adott valaszként nagymértéki
élénkité és stabilizalé programot jelentett be, amely
attételesen pozitiv hatassal lehet az eurdpai, igy a
magyar novekedésre is. Az EU és Magyarorszag
szamara fontos kinai piac kapcsan az EU altal
lebegtetett levalasi, illetve kockdzatmentesitési
megkozelités mesterségesen tovabb ronthatja az
europai export és beruhazasi lehet6ségeket és egyben

a zold atallast segit6 és gyorsitd importbeszerzéseket.
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3.5. abra: Kina atlagos GDP-novekedésének alakulasa
(szézalék)
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*2024-2029 el6rejelzés Forrds: IMF

Az emelked6 inflaciés nyomasra adott valaszként a
fébb fejlett gazdasdgok kdzponti bankjai az elmult b6
masfél év sordn gyors Utemd kamatemeléseket
hajtottak
kovetkeztében a szigoritasi ciklus kezdete ota lelassult

végre. A magasabb kamatkornyezet

az ingatlandrak névekedése, vagy azok csokkenése volt

pedig
gazdasdgokban — a vilagjarvany idején hozott tiirelmi

tapasztalhatd, a cs6dok aranya egyes
intézkedések fokozatos kivezetésével — megnétt (az
Egyesiilt Allamokban az elmult évben kdzel 17%-kal
emelkedett). A nagy kdzponti bankok eréfeszitéseinek
hatasdra — a 2022-ben elért tobb évtizedes csucsot
kovetSen — a globalis inflacio mérséklédik a hitelezés
sz(ikilése, az ingatlanpiacok leh(ilése és a lanyhuld

konjunktura kdzepette.

3.6. abra: IMF GDP-elérejelzés
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Forrds: IMF dprilisi World Economic Outlook

El6retekintve, a tavalyi helyzethez képest az eurozdna
gazdasagi kilatasai némileg kedvez6bbek, ugyanakkor
névekedése varhatéan tovabbra is elmarad az USA és
Kina mérséklédé Gitem(i béviilésétsl. Habar az inflacids
nyomads jelent&sen enyhiilt, a maginflacié tovabbra is
magasan alakul, a gazdasdgi centrumokban az év
masodik felétdl lehet szamitani kamatcsokkentésekre.
A vildggazdasagra nagymérték( terhet rohat a Voros-
tengeren kialakult konfliktus, mind a szallitdsok
id6veszteségén, mind a koltségek emelkedésén

keresztil. Mindemellett a kozel-keleti helyzet
esetleges tovabbi eszkaldcidja a globalis bizonytalansag
felerGsodésének, illetve az energia- és alapanyagdrak
hathat.

hulldmokat vethet tovabba a jelenleg mintegy 12 000

emelkedésének irdnydba Nemzetkozi
millidrd dollar értékd eladatlan kinai ingatlanallomany,
amely négyszerese a 2008-as pénziigyi valsagot okozé
jelzalogkotvények  értékének. Emellett tovabbi
kockazatokat képeznek az energiatél és egyes kritikus
flggés és a globalis
értéklancoknak vald kitettségek mérséklését kitlizé

nyersanyagoktdl  valé

politikdak. Mindazonadltal, a feltérekvé orszagokban
varhaté gazdasagi gyarapodas, illetve az amerikai
munkaerépiaci javulds tamogathatjdk a globdlis
keresletet. A csokken6é aremelkedési nyomas pedig
megerdsitheti a jovedelmek vasarlderejét, valamint
teret nyithat a monetaris szigor enyhitésének, amelyek
egyarant Osztonzéleg hatnak a fogyasztdsra és a
beruhazasokra.
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3.2. A NOVEKEDES OSSZETEVOI

A 2020-as évek
hoztak.
kovetGen a 2022. februar 24-én eszkalalddd orosz-

valtozékony makrogazdasagi

kornyezetet A vildgjarvany lecsengését
ukrdn haboru és az energiavalsdghoz kothet6en is
megjelend inflaciés sokk, az arra valaszlépésként
szigorodé globdlis monetdris politikai kornyezet,
valamint a kedvez6tlen kiils6 kereslet kdvetkeztében a
tavaly 0,9%-kal

hazai gazdasdag teljesitménye

mérsékl6dott.

A magyar kibocsatds csokkenését felhasznalasi oldalrol
leginkdbb a beruhazdsok visszaesése mozgatta,
mindamellett, hogy a nemzetgazdasag fejlédése
szempontjabdl

kulcsfontossagu feldolgozdipari

fejlesztések volumene 2023-ban is emelkedett.

Tovdbba, a magas inflaci6 és a csokkend

redljovedelmek kovetkeztében a fogyasztds s
negativan jarult hozzd a novekedéshez. Kedvezd
ugyanakkor, hogy a normalizdlédd energiadrak, a
turizmus folytatédo fellendiiléséhez is kothetéen
b6viil6 szolgaltatasexport, valamint a csokkend import
kovetkeztében a nettd export jelentésen tdmogatta a

nemzetgazdasag teljesitményét.

Termelési oldalrél az épitSipar a 2022-es enyhe

novekedéséhez képest az allami fejlesztések
elhalasztasa, valamint a megemelkedett
kamatkornyezet  hatdsara  csokkent, igy 0,3

szazalékponttal fogta vissza a GDP névekedését. Az
ipar 1,0, a szolgdltatasok 0,8 és a nettd termékaddk
tovabbi 0,9 szazalékponttal csokkentették a GDP-t. A
2022-es torténelmi |éptékd aszaly kovetkeztében
kialakuld alacsony bazis, valamint a tavalyi kedvezd
agrarium 2,1

id6jaras  eredményeképpen az

szazalékponttal novelte a brutté hazai terméket.

3.7. abra: GDP-valtozas az EU-ban, 2023
(szazalék)

Malta 56

Horvatorszag | 2.8
Ciprus 2,5
Spanyolorszag ] 2,5
Portugalia 23
Romania 2,1

Gorogorszag 2,0

Dénia i 18
Bulgaria 18
Szlovénia 1,6

Belgium i 13
Szlovakia 1,1
Olaszorszag 0,9
Franciaorszag 0,7
EU27 | 04
Lengyelorszag 0,2
Hollandia 101
Svédorszag -02 N
Litvania -03
Lettorszag -03
Németorszag -03
Csehorszag -0,3
Ausztria -0,8
Magyarorszag -09 m
Finnorszag -1,0 |
Luxemburg -11
Esztorszag -3,0
frorszég -3,2

Forrds: Eurostat

A nemzetgazdasagban megtermelt realjovedelmek
tekintetében mind a bérek, mind a profitok, mind pedig
az addbevételek negativan jarultak hozza a GDP-hez. A
magas inflaciés dinamika kovetkeztében a realbérek
csokkentek, mig a fogyasztds visszaesése az
addbevételek mérsékl6dését vonta maga utan a 2023-
as évben. Mindezek mellett kedvezd, hogy a
szomszédban duléd habord, a gyengélked6 eurdpai
gazdasag, valamint az Ujabb geopolitikai fesziiltségek
megjelenése ellenére a realbérek tavaly Gsztél ismét
alltak.

valsagallo képességét jelzi, hogy a nehéz 2023-as évben

novekedési palyara A magyar gazdasag
is jelent6s mérték( profitnévekedés volt tapasztalhato

a vallalati szektorban.
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3.8. abra: A 2023. évi 0,9%-o0s GDP-csokkenés
dekompozicidja
(szazalékpont)
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Az orosz-ukran haboru és a szankcidk, valamint a kozel-
keleti konfliktus tobb
kedvezétlenidl hatnak a konjunkturafolyamatokra:

csatornan  keresztll s
volatilis energia- és alapanyag piacokhoz vezetnek,
fenyegetik a nemzetkozi ellatdsi lancok zavartalan
m(ikodését, valamint rontjdk az uzleti kilatasokat.
2010-es
megnovekedett nemzetkozi kamatkornyezet fékezi a

Emellett a évekhez képest jelent&sen
hitelezést, megemeli a kamatterheket és visszafogja a

konjunkturat, mig az eurdpai unidés forrdsok
lehivhatdsaganak késleltetése is visszahuzd er6t fejt ki.
Magyarorszag szempontjabdl kiilondsen fontos, hogy
az energiavdlsag altal érzékenyen érintett német
gazdasagban milyen valtozasok mennek végbe.
Németorszag gazdasdgdnak gyengélkedése a csokkend
exporton keresztl kozvetlendl, mig a
visszafogottabban

keresztil

europai
hazank

alakulé szélesebb

konjunkturan kdzvetve lassitja

novekedését.

El6retekintve, a novekedés tobb pilléren nyugszik.
Egyrészt a kedvez6 munkaerGpiaci helyzet, a magas

szinten stabilizadlodott foglalkoztatds, amelyet a
Kormany vallalatokat érint6  intézkedései s

tdmogatnak: mint példaul a meghosszabbitott Baross
Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram és a Széchenyi
Kartya kibGvitett, kedvezményes hitelei. A magas
hitelek
jelent6s segitséget nyujtanak a vallalati szektornak,

hozamkoérnyezetben a kamattamogatott

emellett a vissza nem téritend§ tamogatdsok is

nagymértékben jarulnak hozza a cégek

versenyképességének megslrzéséhez.

A haztartasokat és a csaladokat védé intézkedések,

tobbek kozott az atlagfogyasztasig  biztositott

kedvezményes lakossagi rezsidijak, a jelentGs
bérrendezések a kdzszféraban, valamint a 25 éven aluli
fiatalok adémentessége, és a 30 év alatti édesanyak
addémentessége enyhitették a szankcids inflacié altal
okozott negativ hatasokat. A Kormany intézkedéseinek
is koszonhet6en mérsékl6dé inflaciés nyomas
kovetkeztében a tavalyi év szeptemberétdl visszatérd
redlbér-novekedés az idei év els6 felében tovabb
gyorsul, amely az év masodik felétél jelent6s l6kést

adhat a fogyasztas béviilésének.

Mdsrészt az eurdpai 6sszehasonlitasban is igen élénk

beruhdzasi aktivitds tovabbra is az eurdpai
élmezdényben taldlhatd, kdszonhetéen a vallalkozasok
Magyarorszagba vetett bizalmanak, a Kormany aktiv
beruhdzds-tamogaté politikdja eredményeként a
hazankba érkezs, értékében is rekordokat donté
nagyberuhazasoknak. A folyamatban 1évé jelentGs
kapacitasbdévitések, a vonzé Uzleti kornyezet a vallalati
beruhazasok novekedését vetiti el6re. A korabban
visszatartott eurdpai unids forrasok is becsatornazasra
kerllhetnek, tdmogatva a beruhazasokat. Az inflacié
csokkenésével parhuzamosan a kamatszint is tovabb
mérséklédhet, igy az elhalasztott fejlesztések is Uj

lendiiletet vehetnek.

Harmadrészt kedvez6, hogy a termére forduld
nagyberuhazasok révén létrejové Uj kapacitasok,
valamint a nemzetkozi szallitmanyozds és a nemzetkozi

turizmus biztosithatja a kivitel folytatodo béviilését.
3.9. abra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)

i 41
5 25 41 4,0 40

2028 ‘

2023 ‘ 2024 2025 2026 2027

Tényadat ‘ El6rejelzés ‘

Veégsé fogyasztas . Brutt6 felhalmozés

. Nettd export ———GDP

Forrds: PM-szdmitds, KSH

Ezen folyamatok koévetkeztében az alapforgatokonyv
megvaldsuldsa esetén, a 2024 masodik felében 4%-os
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Utemre gyorsuld névekedés idén atlagosan 2,5%-o0s GDP- szerkezetben valdsulhat meg, amelyhez a fogyasztds, a
bévilést eredményez, ugyanakkor a kbvetkez6 évektdl az beruhazasok és a kiilkereskedelem egyarant pozitivan

éves szamok is dinamikus, 4%-os novekedést fognak jarulhat hozza.
mutatni. Az el6rejelzési horizonton a béviilés a kedvezd
klls6 egyensulyi mutatéknak és a mérsékelt inflacionak
koszonhetéen  fenntarthaté és  kiegyensulyozott

1. szamu keretes iras: Magyarorszag meghatarozo szerepet tolt be az elektromobilitasban

Az elektromobilitas vilagszerte egyre nagyobb teret nyer. Ezt mutatja az elektromos autdk szamanak az elmult
években tapasztalt gyors litem( novekedése is. 2022-ben mar kozel 3 millié villanyauté volt az Eurépai Unidban,
ami egymillié darabot meghaladd emelkedést jelent az azt megel6z6 évhez képest. A tisztan elektromos autdk Uj
regisztracidinak szama is névekvé tendencidat mutat az Eurdpai Unidban: a 2023-ban forgalomba helyezett,
kizardlag elektromotorral hajtott akkumulatoros auték volumene elérte a 1,5 milliét, ami éves alapon 37 szazalékos
novekedést jelent, illetve tébb mint hatszorosa a 2019-es mennyiségnek. A tavalyi évben az 6sszes Ujonnan
regisztralt auténak 14,6 szazaléka volt tisztan elektromos.

Az eletkromobilitds eurdpai trendjei Magyarorszagon is érvényesiilnek. Az elektromosauté-eladdsok szama
jelent6sen novekedett: kozel 23,4 szazalékkal tobb villanyautdt helyeztek forgalomba 2023-ban, mint 2022-ben. A
kizardélag elektromotorral hajtott akkumulatoros személygépkocsik és kisteherautdk szama a tavalyi évben
meghaladta a 46 ezret, ami 39 szdzalékos emelkedést jelent az azt megel6z6 évhez képest. Az Gsszes alternativ
Uzemanyaggal mikodé személygépkocsin és kisteherautdn beliil a tisztan elektromosak részaranya a 2019-es 18,2
szazalékrél 2023-ra tobb mint 50 szazalékra nétt. A villanyauté-eladasok szamdanak, valamint az el6bb emlitett
részaranynak tovabbi novekedését eredményezheti a 2024 januarjdban induld, tisztdn elektromos
személygépkocsik és kisteherautdk vagy kisbuszok vasarldsara irdnyuld allami tdmogatas is.

A tisztan elektromos autok uj regisztracidinak szama és részaranya az 6sszes Gjonnan regisztralt auto kozott az

EU-ban
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Forrds: Eurdpai Kérnyezetvédelmi Ugynikség, ACEA

Az elektromobilitas térhdditasabodl hazank nagymértékben profitalhat. Egyfel6l a jarmUigyartas a magyar ipar egyik
fontosabb pillére: 2023-ban a feldolgozdipari termelés tobb mint 26 szazalékat tette ki, az alagban
foglalkoztatottak szama pedig elérte a 149 ezer f6t. A tavalyi évben Magyarorszag volt az Eurdpai Unid hetedik
legnagyobb autdgyartdja, éves alapon 11,6 szazalékkal nétt a termelés volumene. A jarmuipar jelentds sulya
varhatéan fennmarad a jov6ben, azonban az alagon belil az elektromos autok részaranyanak tovabbi novekedése
prognosztizdlhatd. A hazai jarmUipar zaszldshajoi, a Mercedes, az Audi, valamint a BMW 3altal a kézelmultban
bejelentett, Magyarorszagon megvaldsulé — 6sszértékben a GDP 2 szazalékat kitevé — kapacitasbdvitések fGképpen
a gyarak elektromobilitashoz kapcsolddé kompetencidinak kiépitését, fejlesztését szolgaljak. A Mercedes altal
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2022-ben bejelentett 400 millidard forintos beruhdzas részben az lzletdg komponensoldalanak bévitésére, egy
akkumulatorbeszerel6 tizem épitésére iranyul. Az Audi 120 millidrd forintos beruhazasaval gyéri telephelyét késziti
fel egy teljesen Uj motorcsaldd, a MEB Eco elektromotorok gyartdsdra, ami a tervek szerint 2025-ben veszi
kezdetét. Mindezek mellett a BMW 800 milliard forintos dsszérték( fejlesztése révén Debrecenben mar az uj,
elektromos hajtasi modelljeit fogja gyartani. Magyarorszag szerepét a globalis elektromosauté-ipari atallasban
tovabb fokozza a 2023 végén a vilag legnagyobb elektromosautd-gyartdja, a kinai BYD dontése, amely szerint
Szegeden épiti meg els6 eurdpai lizemét.

« 7oz

a kézelmultban bejelentett akkumulator-el6allitadshoz kothet6 beruhazasok is. A biztos és egyben dinamikusan
béviilé piaccal rendelkez6 akkumuldtorgydrtdk kozil tobb nagy szereplé — a Kormany aktiv befektetésvonzé
politikajanak sikereként — Magyarorszdgon épiti ki, illetve boviti termelSkapacitasait. Ezek kozil kiemelend6 az
elektromos akkumulatorok piacanak vezetdje, a kinai CATL altal bejelentett rekordértékd, 2900 milliard forintos (a
2023-as GDP kozel 3,9 szazalékat kitevé) beruhdzds Debrecenben. A hazankban megvaldsulo,
akkumulatorgyartdashoz kapcsolédd beruhazasok Osszértéke mostanra meghaladja a 7600 millidrd forintot.
Ezeknek koszonhet6en 2030-ra varhatéan Magyarorszag lesz a vilagon a negyedik, az Unidban pedig Németorszag
utan a masodik legnagyobb akkumulatorgyarté kapacitassal rendelkezd orszag.

A kozelmultban bejelentett nagy volumen( beruhdzasokkal hazank a jov6be fektet be: az elektromobilitassal
kapcsolatos projektek azt célozzak, hogy a jelentds sulyd, tobb szazezer csalad megélhetését biztositd jarmdipar a
kovetkez6 évtizedekben is versenyképes maradhasson, valamint tovdbb béviilhessen. Ezaltal nemcsak a meglévé
munkahelyek 6rizhet6k meg, hanem Ujak is teremthet6k, rdaddsul olyan régidkban, ahol van tér a foglalkoztatas
novelésére.

3.2.1. KULGAZDASAG

Az energiavalsag jelentds terhet rott a kelet-kozép-
europai orszagok, igy Magyarorszdg importszamlajara
is 2022-ben. A
energiahordozdék dranak normalizalddasa jellemezte,

tavalyi évet azonban az
amely szignifikdns csereardny-javuldst eredményezett.
Mindemellett az exportvolumen a tavalyi év sordn
tovabb bdvilt, mig a megtorpand belsé kereslet
hatdsdra az importvolumen csokkent. Ezaltal a
kiilkereskedelmi egyenleg nagymértékd, 20,1 milliard
eurds tobblettel zart.

2023-ban a termékek kivitelének volumene 2,5%-kal
multa felll az el6z6 évi szintjét. Az export eurdban
szamitott értéke 4,7%-kal nétt a tavalyi évben, az év
149 millidrd eurdt. Az
arufécsoportos bontast tekintve megallapithato, hogy

végére meghaladta a
legnagyobb mértékben a gépek és szallitdeszkdzok
(+11,3%), azon beliil is a villamos gépek (+16,3%) és a
kozuti jarmlvek (+21,1%) darucsoport, illetve az
élelmiszerek (+6,1%) kivitelének értéke emelkedett.

Import oldalon az aruk volumene 3,5%-kal csdkkent
2023-ban. Az 7,7%-kal
mérséklédott, ami a nyersanyagok 23,9%-o0s, a
termékek 3,9%-o0s,
42,0%-0s  visszaeséséhez volt
kothetd. Az energiahordozdk ardnak csokkenése miatt
2023-ban mintegy 8,1 milliard eurdval, a GDP 4,4%-4ra
csokkent az importszamla, ami nagysagrendileg
megegyezik a 2010-2019 kozotti évek atlagaval (4,6%).

arubehozatal értéke

feldolgozott illetve az

energiahordozok

3.10. abra: Egyes energiahordozék netté importja
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A szolgdltatasok exportja, a tovabbra is fesziilt
geopolitikai helyzet ellenére, sikeresen tudott bévilni
2023-ban. A dinamikus szolgdltatdsexport-novekedés
kovetkeztében tavaly a kivitel értéke 3,5 millidrd
eurdval nétt, igy felilmdlva a 2022-es rekordévet is.
Ennek hatterében féként a turizmus és az uzleti
szolgdltatasok kivitelének bévilése allt.

A szolgéltatasimport is emelkedett 2023-ban. Ertékét
tekintve a legnagyobb novekedés a turizmus, valamint
a javitdsi és karbantartdsi szolgaltatasok esetében volt
tapasztalhatd.  Osszességében a  szolgdltatasok
behozataldnak értéke 1,4 millidrd eurdval n6tt 2022-
hoz képest.

Els6sorban a normalizalédd energiaszamla, illetve az
ideiglenesen megtorpand belsé kereslet indukalta
importcsokkenés kovetkeztében a kilkereskedelmi
egyenleg 2023-ban jelent6sen, 19,8 millidrd eurdval
javult.

3.11. abra: A kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa
25 -~ (milliard eurd)
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Forrds: KSH

A szolgdltatasok egyenlege 2023-ban is markdns
maradt, 10,9 milliard eurds aktivumot mutatott, a
korabbi évekkel ellentétben azonban az aruforgalom is
nagymérték(, 9,2 millidrd eurds tobbletet generalt. igy
hazank kiilkereskedelmi egyenlege 6sszességében 20,1
milliard eurdt ért el, 3 millidrd eurdval meghaladva a
korabbi rekordév, 2016 aktivumat.

Hazank exportteljesitménye varhatéan tovabb béviil.
Egyrészt a 2020 6ta bejelentett, és az elkovetkezé évek
soran megvaldsuld, 14 000 milliard forintot meghaladd
vallalati  nagyberuhdzasokkal, = amelyek  révén
szamottevéen bdvilhet az exportkapacitds. Mdasrészt
kozéptdvon, a globdlis fesziiltségek oldédasa mellett, a
vildggazdasag novekedése is lendiiletet vehet, amely a

magyar exportlehet6ségeket tovabb szélesiti.

A termelési kapacitdsok kiépitése, tovabba a
dinamizdlodo belsd kereslet ugyanakkor megemelheti
a gazdasdg importigényét a kovetkez6 években. Az
importszamla novekedésének kovetkeztében idén a
kilkereskedelmi tobblet varhatéan mérsékeltebb lesz,
mint 2023-ban.

kulkereskedelmi aktivitasara tovabbra is kockazatot

Emellett Magyarorszag

jelent az Eurdépaban — kivaltképp Németorszagban —
tapasztalhato elhtz6dé gazdasagi lassulas.

Klimabarat médon névekvo energiabiztonsag

2. szamu keretes iras: Jelentdsen javul hazank energiabiztonsaga

A 2021-t6l kibontakozd energiadr-robbanas hatasara a magyar energiaimport értéke GDP ardnyosan 3-5
szazalékrdl 10 szazalékra novekedett 2022-ben. Bar az energiadrak azéta mérséklédtek, valamint a fokozddé
energiatakarékossdg nyoman az energiahordozok importja is csokkent, igy — visszatérve a 2021-et megel6z6 évek
atlagdhoz — az orszag energiaszdmlaja a GDP 4,4%-at tette ki 2023-ban. A fokozddd geopolitikai fesziiltségek
kovetkeztében azonban az energiapiacok ismét nagyobb figyelmet kapnak. Ebben az instabil kiilsé kornyezetben
kiemelten fontos az az ellatasbiztonsag és a megfizethetdség fenntartdsa. Az ellatasbiztonsagot szavatolja, hogy
hazank Lettorszagot és Ausztriat kovetéen az Eurdpai Unién belll a harmadik legnagyobb fogyasztasardnyos
tarolékapacitassal rendelkezik (66,4%). A foldgazellatast tobb hosszu tavdy, illetve Ujonnan megkotott szerzédés is
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erdsiti: a Kormany a beszallitoi kor diverzifikaldsara sikeresen kotott szerz6déseket példaul Azerbajdzsannal,
Katarral és Horvatorszaggal. A beszallitoi kor novelését a Kormany nem csak az orosz-ukran haborut kovetéen
kezdte el. A nemzeti Kormdany fontosnak tartotta mar a 2010-es évek elején az orosz energiafligg6ség csokkentését.
2011-ben a Magyar Allam visszavasdrolta a Szurgutnyeftyegaztdl a MOL részvények 21,2%-at. 2013-ban pedig a
Kormany repatrialta a magyar gaztaroldkat.

Mindemellett a naperémd-kapacitas is rekordmértékben bévilt 2023-ban. A Magyarorszdgon telepitett
naperémluvek teljesitménye tavaly tobb mint 1,6 GW-tal nétt, igy meghaladta az 5,6 GW-ot. A fotovoltaikus
kapacitdsbéviilés jelenlegi itemével a Nemzeti Energia- és Klimatervben 2030-ra kit(izott, 12 GW-os teljesitmény
korabban is elérhet6nek mutatkozik.

Napelemek kapacitasa Napelemek részaranya a villamosenergia-

(MW) 12000 termelésben
12000 - 47 (szézalék)
10000 12 1
10 A
8 000 -
5631 8
6 000 -
6 .
4000 A 4
2000 2 - /
0 - 0
SEamyxnwoOorEXo [ A & 2 = @ @ o4 @ © =@ 3 g gy
SRR RERESE s § R & 8 & 8 R &8 R &8 R 8 KR S
*Nemzeti Energia- és Klimaterv alapjan Fariids: Miawiir ==—=FU-27  e====Magyarorszag rosds: Furostat

A magyar energiamix nagymértékben atalakult. Példaul a fosszilis tiizel6anyagok aranya a villamosenergia-
termelésben 2023-ra 10,7 szazalékponttal csokkent 2016-hoz képest. Ezzel parhuzamosan a klimabarat
atomenergia mellett a megujuld energiaforrasok részaranya 14,7 szazalékponttal nétt az elmult hat évben, ami
els6sorban a fotovoltaikus kapacitasbéviiléshez kothet6. A Kormdny energiapolitikdja nemcsak az eurdpai
célkitlizéseket tartja szem el6tt: a klimabarat, zéld energiaforrasok jelent6ségének novekedése mérsékli az
importfligg6séget, aminek hatasara hazank sokkal inkabb rezilienssé valik a 2022-h6z hasonld kiilsé sokkokkal
szemben.

Az energiamix osszetétele 2016-ban Az energiamix 6sszetétele 2023-ban
(szazalék) (szazalék)
0,0% 1,0%

10,9%

B Nuklearis Fosszilis  ® Megujuld Egyéb B Nuklearis Fosszilis  ® Megujuld Egyéb
Forrds: MEKH Forrds: MEKH
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3.2.2. BERUHAZAS

2023 soran mintegy 19 750 milliard forint értékd
fejlesztés valdsult meg. 2010 6ta mar 0sszesen 60%-kal
béviiltek a fejlesztések, amelynek koszénhetSen
hazank beruhazasi ratdja a 2010-ben mért 20,1%-rdl
2023-ra 26,3%-ra emelkedett. Ezzel az eredménnyel

Magyarorszdg tovabbra is az eurdpai unids

élmezdényben foglal helyet.

A beruhdzasi aktivitds 2023-ban mért — nemzetkozi
szinten is megfigyelhet6 — cs6kkenéséhez a bizonytalan
kiils6 kornyezet, a draguld finanszirozas, valamint a
mérsékeltebb belfoldi kereslet is hozzajarult.

3.12. abra: Beruhazasi ratak 2023-ban
(GDP szazalékaban)

Csehorszag 27,0
Romania 26,9
Svédorszag 26,7
Esztorszag 26,6
Magyarorszag I 06,3
Franciaorszag 24,8
Belgium 24,5
Ausztria 24,4
Lettorszag 24,1
Ciprus 23,5
irorszag 23,4
Finnorszag 23,4
Litvania 233
Szlovénia 22,5
EU I 222
Németorszag 219
Dania 21,8
Szlovékia 21,5
Olaszorszag 21,2
Hollandia 20,5
Horvatorszag 19,5
Portugalia 19,4
Spanyolorszag 19,3
Malta 18,5
Luxemburg 18,1
Lengyelorszag 17,5
Bulgaria 17,3
Gorogorszag 13,9

Forrds: Eurostat

Bar a vallalkozasok korében 6,4%-kal csokkentek a
fejlesztések 2023 egésze soran, kedvezs, hogy a
nemzetgazdasdgi beruhdzasok harmadat kitevd,
jovébeli nemzetgazdasagi bdévilést is megalapozd
volumene  4,5%-kal

feldolgozdipari  fejlesztések

emelkedett.

Ez kivaltképp ahhoz kothet6, hogy a masodik
legnagyobb sulyt képviseld jarmdgyartas beruhdazasi
dinamikusan, 41%-kal nétt,
amihez tobb hazai jarmdipari, illetve beszallitéi gyar

volumene rendkivil
fejlesztése is hozzdjarult. A kiemelked6en magas

hozzaadott értéket elGallitd  gydgyszergyartas

tertletén is kétszamjegyl béviilést regisztraltak.

Hazank kimagasld t6kevonzd képességét bizonyitja,
hogy az elmult évek kihivasai ellenére a 2020 eleje 6ta
bejelentett nagyvallalati fejlesztések meghaladjdk a
14 000 milliard forintot, ami az éves hazai GDP mintegy
17%-at kitev6é Osszeg. 2024-2028 kozott az ezen
beruhdzdsok révén kiéplil6 tobbletkapacitasok
mintegy 16 000-24 000 milliard forinttal emelhetik
hazank exportteljesitményét, amely a jelenlegi éves
magyar arukivitel nagysagrendileg 21-32%-at jelenti.
Mindent egybevéve, az elkbvetkez6 években csupan a
fenti beruhdzasok 6sszességében 8-12 szazalékpontos
GDP-t6bbletet generalhatnak.

A kedvez6 folyamatokrdl tanuskodnak a Nemzeti
Befektetési Ugynokség (HIPA) altal kezelt projektek
Osszesitett adatai is: a pozitiv dontésben érintett
mUkodbétSke-beruhdzasok dsszesitett értéke 2023-ban
meghaladta a 11,8 milliard eurdt. A 2022-ben elért 6,5
millidrd eurds rekord ezzel csaknem megdupldzddott,
koészonhetben a 69 Uj nagyprojektnek. A miikod6tSke-
beruhazasok legnagyobb hanyada a jarmdipar és az
elektronika agazatokban valdsul meg. Kedvezd, hogy
2023-ban mintegy tiz K+F projekt is zold utat kapott,
amelyek 810 0j, magas hozzaadott érték({i munkahelyet
hoznak létre. Mindezeken felil 2023 végén keriilt
bejelentésre, hogy 2000 millidard Ft értékben valdsit
meg beruhazast Magyarorszagon a BYD — a vilag
legnagyobb elektromos autégyartéja — ezzel tovabb
pozicidjat a kozlekedés

er@sitve hazank

elektrifikacidjaban.
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3.13. abra: 2020 eleje 6ta bejelentett nagy volumenii igénybevétele esetén érvényes illetékmentesség. A

beruhazasok lakossagi jelzdlogcélu hitelek kamatmaximalizaldsa, az
(milliard forint) alapkamat csokkentésével parhuzamosan mérséklédé
2020 1012 . . . .
. hitelkamatok, valamint a redljévedelmek emelkedése
5 2518 o . L
2 is tamogatdlag hat a lakdspiaci folyamatokra. Ezen
g 2022 5189
3 2023 131 tdlmenden a kivitelezési projektek finanszirozasa is
2024* 272 kedvez6bb feltételek mellett valésulhat meg, ami a
BYD (e-jarmiigyar) 2000 kinalati oldalt erdsiti a lakdingatlan-szegmensben.
Sunwoda (akkumulatorgyar) 600
Huayou (akku-alapanyag) 511 2023 soran 3800 milliard forintot meghaladd
EVE Power (akku. gyar) 482 kormdnyzati fejlesztés valésult meg a gazdasagban.
Hankook Tire (qumigyartés) i 210 Ennek eredményeként a GDP-ardnyos allami
Nestlé (allateledelgyar S , . .
( gyan) W 195 beruhdzdsi rata 5,1% volt, amellyel hazank tovdbbra is
BorsodChem (termelési kap.) [ 160 $oai &l 4nvben talalhatd
az eurdpai élmezényben talalhato.
Bosch (kap. bév., K+F) 70 P y
WLP (logisztikai park) | 70
BAT (dohanygyar kap.bdv) | 60 3.14. abra: Allami beruhazasi ratak 2023-ban
“ o 2 ) o ix
= Boysen (akku alapanyag) | 60 /(GDP %-aban, 4 negyedeves gorduld ¢sszegek)
- Nestlé (4llateledelgyan) Esztorszég | 63
g estlé (&llatele egy/{a 55 Horvatorszag | 55
~ Lego (kap.bév.) | 55 Szlovénia | 53
N GKN (hajtéslancrendszerek) 52 Romaénia 5,3
[e\V] , -
Hanon Systems (autéklima) 47 Magyarorszag I 5,
Stellantis (e-meghajtés, K+F) 45 Cs§horsz?g 4 >0
h h . alk Svédorszag | 5,0
Shuanghuan (e-auto alk.) 42 Lengyelorszag ] 50
Schedl (kerékdsszeszerelés) | 40 Luxemburg 47
Dana (e-mobilités) 38 Szlovékia | 4,7
Benepack (UdftSitaldoboz gyar) | 26 Franciaorszag | 43
Denso (inverter gyartas) 26 Litvania | 42
_ By gyﬁ ) Lettorszag | 4,2
Rheinmetall (harcjarmtgyar) | 25 Finnorszag | 40
ZF (e-mobilitds) | 25 Gorogorszag | 39
Egyéb 6ssz. (25 mrd forint alatt) - 559 Ausztria | 3,5
*2024 dprilisdig bejelentett beruhdzdsok C\p/rgs 4 3,5
Forrds: PM-gy(jtés Bulgaria | 35
EU 27 | 35
B _ o ) Malta 35
A lakdingatlan-piacot lassulds jellemezte az elmult Dénia | 32
évben, elssorban a magas inflaci6 és a Olaszorszag | 32
. .. . , Hollandia ]
megemelkedett hitelkamatok kovetkezményeként. . ’
Spanyolorszag | 3,0
2023-ban az atadott lakdasok szama 18,6 ezer darab Belgium | 2,9
volt, ami éves alapon 9,2%-os csokkenést jelent. Nér;etorszfg 7 27
P . L s s . e . ortugalia | 2,5
El6retekintve, a lakdsépitéseket tovabbra is 6sztonzik a frorszag | 23

o s . L Forrds: Eurostat
csalad- és otthonteremtési tamogatasok: az idén o Furesta

januartdl elérhetd varosi otthonteremtésre vonatkozo . . . L.
i Lo El6retekintve, fokozatosan erdsodhet a beruhazasi
CSOK Plusz kamattamogatott lakashitel-konstrukcidja, . . o , .
. Lo L i o aktivitas. A sikeres dezinflacid nyoman a hitelkamatok
az 1990 el6tt épillt csalddi hazak energetikai ] ] i i
Y L . L. érdemben alacsonyabb szintre keriilnek, igy a
korszer(sitésére vonatkozd, juniusban indulé Uj i o o i o
e . , , . finanszirozas olcsébba valik. Emellett a véllalati szféra
otthonfeldjitasi program, a Falusi CSOK és a Babavaro ) . o ]
, , . i jelent6s megtakaritasokat halmozott fel az elmult
tdmogatas megemelt Osszege, a kedvezményes o o ) o ,

., . . . . L idészakban, ami fejlesztések fedezetéiil is szolgalhat. A
lakdsafa, a rozsdadvezeti lakdsafa visszaigénylési ] ) ) ] . .
L L, 3 kamattamogatott  vdllalati hitelek és az Uj
lehet6sége, a vagyonszerzési illetékre vonatkozd . o i oL

, L, . otthonteremtési konstrukcidk tovabbra is 6sztonz6leg

kedvezmény, a gyermekek utan jard jelzdloghitel- hatnak a beruhdzisokra. A héztartisok f 4
, . , , atnak a beruhdazdsokra. aztartasok fogyasztas-
elengedés, valamint a CSOK Plusz és Falusi CSOK . ) . ] gy, o
novekedése az elhalasztott fejlesztések megvaldsitasat
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vonhatja maga utan, mig a korabban visszatartott

forrasok  gazdasdgba  torténd
tdmogatja a

elsGsorban a

europai  unids

becsatornazasa  is beruhazasi
folyamatokat. A  folyamatosan,
feldolgozdipari szegmensbe érkezd, illetve kivitelezés
alatt levé nagy volumenl projektek tovabbra is

jelentds huzéerd6t jelentenek.

brutté alldeszkoz-

felhalmozds ismét pozitivan tdmogathatja a GDP

Mindezek eredményeképp a

novekedését az el6rejelzési horizonton. 2024-ben

els6sorban a vallalati szegmensben varhatd
fellendiilés, illetve a haztartasok beruhazasi aktivitasa
emelkedhet. Jov6re a beruhdzasi dinamika tovabbi

erdstdése prognosztizadlhato.

kovetd szolgdltatashoz kapcsolddo részlegeket.

2020 6ta bejelentett K+F beruhazasok (millio euro)

<0 Samsung SDI _ 61,9
2 aiMOTIVE _ 55,0
4 Genesys _ 50,1
n continerral | 75
% Rolls-Royce Hungary _ 16,4
& Schaeffler Savaria 2 - 14,4
& Linde LAOS - 13,5
a Robert Bosch - 12,0
= DMG Mori - 1,8
a DMG Mori - 1,6
a Continental - 11,0
43 GE Healthcare - 10,4
a Siemens Mobility - 10,3
5 Nilfisk IT Hub - 9,7
3 CAE - 9,1
= ARM - 9,0
= Ericsson . 8,4
S S.E.G. Automotive . 6,7
B Balluff . 5,8
= Patolégiai Inn. Ink. . 3,7
Forrds. HIPA

77 2

3. szamu keretes iras: A magasabb hozzaadott értéket elGallité agazatok térnyerése

A mikodotéke-befektetéseknek fontos szerepe van gazdasagunk fejlédésében, a globalis ellatdsi lancokba torténé
bekapcsolédasban. A kelet-k6zép-eurdpai orszagok lokalizacids és koltségel6nyeire tamaszkodva jelentGs
feldolgozdipari befektetések érkeztek a régidba az elmult évtizedekben. Ezek a beruhdzasok nem csupan a
gazdasag strukturdlis atalakuldsdhoz vagy a foglalkoztatas novekedéséhez jarultak hozza, de a fejlédési folyamat
részeként az egyre képzettebb és specialis tudasi human téke iranti igény is megjelent a vallalatok részérél. A
munkaerdépiac az évtizedek sordn lépést tartott a Magyarorszagon mikodé globalis cégek egyre magasabb szintd
elvardsaival is. A felhalmozott know-how-ra, a tapasztalt és magasan képzett human t6kére tdmaszkodva szamos,
Ujonnan érkezett vagy mar itt m(ikodé vallalat hozott |étre termékfejlesztéshez, értékesitéshez, vagy értékesitést

K+F beruhazasok altal l1étrehozott munkahelyek
szama (darab)

=) Continental _ 280

E Gerey |

% Ericsson _ 200

a Siemens Mobility _

T Huawe | o0

& Schaeffler Savaria 2 _ 94

S cre I o6

=) Continental _ 66

a Robert Bosch - 60

¥ Ay [ oo

5 ovG Mori [ 55

- ovG Mori [ 50

43 GE Healthcare - 45

e aiMOTIVE - 40

S S.E.G. Automotive - 40

= nitisk T rub I 38

< salluff [l 30

< Samsung SDI . 25

B Linde LAOS . 25

% Rolls-Royce Hungary . 20

£  Patolégiai Inn. Ink. . 20 i HPA
orras:
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17 1

Ezen folyamatokkal parhuzamosan a magas hozzaadott értéket el6allitd agazatok jelentGsége novekedett
Magyarorszagon. A szakmai tudomanyos és mdszaki tevékenység brutté hozzaadott értéke a teljes
nemzetgazdasagon belll a 2010-es 5,7%-r6l 2022-re 6,4%-ra emelkedett, megkozelitve az eurdpai unids atlagot.

Szakmai, tudomanyos és miiszaki tevékenység brutté hozzaadott értéke

147 (nemzetgazdaségi bruttd hozzaadott érték szézalékaban)

12*?

17 .
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Forrds: Eurostat

A kutatds-fejlesztés teriileten foglalkoztatottak aranya a nemzetgazdasag egészében a 2010-es 0,8%-rdl 2022-re
1,3%-ra nétt Magyarorszagon, szintén kozeledve az Eurdpai Unid atlaganak 1,5%-os mutatdjahoz. Még
szembetlndbb javulds figyelheté meg a vallalati szektort kiragadva: 12 év elteltével kétszeresére boviilt a kutatas-
fejlesztési tevékenységet végz6 szakemberek szama, igy 2022-ben a teljes foglalkoztatottak 0,8%-at adva (az
eurdpai unids atlag 0,9%). Nemzetgazdasagi agazatokat vizsgalva, a feldolgozdiparon belil a K+F dolgozdk szama
a jarmuiparban csaknem négyszeresére, a gép- és berendezésgyartasban, illetve a villamos berendezések
gyartdsdban kétszeresére bdviilt 2010 és 2022 kodzott, tiikrozve egyuttal az emlitett aldgak magyar gazdasagban
betoltott salyat is. Az lzleti szolgaltatdsok, valamint az infokommunikaciés szektor csaknem négyszer, mig a
szakmai, tudomanyos és miszaki tevékenység agazat kozel hatszor annyi kutatdnak és fejlesztének adott munkat
2022-ben, mint 2010-ben. A kutatds-fejlesztéssel foglalkozd szakemberek novekvé szama azt jelzi, hogy az
értéklancokban fokozatosan egyre magasabb szintre keriilnek a hazai ipari és szolgaltatdsi agazatok.

A K+F teriileten foglalkoztatottak aranya a vallalati szektorban
(szazalék, az 6sszes foglalkoztatotthoz viszonyitva)

0,8 i /

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— e— \3Qyarorszag Visegradi orszagok atlaga
Forrds: Eurostat, PM-szdmitds
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3.2.3. FOGYASZTAS

A magas inflaci6 a haztartdsok fogyasztasara is
kedvezGtlen hatassal volt. 2023-ban a haztartasok
fogyasztasi kiaddsa 2,5 szazalékkal, a kiskereskedelmi
forgalom 7,9 szdzalékkal mérsékl6dott.

3.15. abra: A kiskereskedelmi forgalom
volumenvaltozasahoz valé hozzajarulas lizletenként
(naptarhatastdl megtisztitott volumenadatok,

az eld6zé év azonos iddszakahoz képest, szazalék, szazalékpont)
4 -

14 4
jan. marc. méj. Jjul. szept. nov. ‘jan. ‘

) 2023 2024 ‘
Uzemanyag

Nem élelmiszer
. fle|miszer

e A kiskereskedelmi forgalom volumenvaltozasa, % Forras: KSH

2022-ben a Kormdany intézkedései, mint példaul a
fiatalok és a csalddok addkedvezménye, a 13. havi
nyugdij visszaépitése, az agazati- és
minimalbéremelések mintegy 1800 milliard forinttal
gyarapitottak a magyar haztartasok rendelkezésre allé
jovedelmét, amelynek koszonhet6en a haztartasok
fogyasztasi kiaddsa kiemelked6 mértékben, 7,1
szazalékkal novekedett. Mindazonaltal, 2022 masodik
felétél a romlé nemzetkozi és hazai konjunktura
meggyengitette a lakossagi bizalmat, amely a magas
inflaci6 okozta redlbércsokkenéssel egyltt az
ovatossagi motivumok erGsdodését eredményezte: a
haztartasok nagymértékben
megtakaritdsaikat és a magas

mérsékelték fogyasztasi kiaddsaikat.

novelték

bazishoz képest

3.16. abra: Haztartasok netté pénziigyi megtakaritasai

(ezer milliard forint)
90 A 81,7
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Forrds: MNB

A lakossagi fogyasztds visszafogottsagat tilikrozte
tovabba a kiskereskedelmi forgalom alakulasa is. A
Magyar Nemzeti Bank altal az inflacié leszoritasara
alkalmazott kamatpolitika egyrészrél hozzdjarult a
haztartasok vasarléerejét erodald inflacié
leklizdéséhez, masrészr6l azonban visszavetette a
lakossdg fogyasztasi hajlanddsdgat és hitelfelvételét is.
A haztartasok hiteldllomanya éves alapon nominadlisan
minddsszesen 2,5 szazalékos novekedést mutatott
2023 egészében, ez azonban redl értékben jelentds
csokkenést jelent.

3.17. abra: Haztartasok GDP-aranyos hitelallomanya
eurépai uniés dsszevetésben
(héztartasok és non-profit szektor,
2023. harmadik negyedév, szazalék)

Romania 12,9
Magyarorszag 17,3

Lettorszag | 17,6
Litvania 219
Bulgaria 23,2
Lengyelorszag 24,2
Szlovénia 24,7
frorszag 25,9
Horvatorszag 30,1
Csehorszag 32,0
Esztorszag 37,0
Olaszorszag 39,0
Gorogorszag 42,5
Szlovakia 44,8
Ausztria 45,5
Spanyolorszag 48,0
Malta | 52,3
EU | 54,4
Portugélia 56,2
Belgium 58,5
Finnorszag 63,0
Franciaorszag 64,0
Ciprus 68,1
Luxemburg 68,8
Svédorszag 83,9
Dania 85,5
Hollandia 88,8

0 20 40 60 80 100

Forrds: Eurostat

A Kormany intézkedései, az inflacié6 sikeres
megfékezése, illetve a tovabbra is magas bérdinamika

nyomdn 2023 szeptemberétSl ujraindult redlbér-
novekedés megteremtette a fogyasztas
novekedéséhez sziikséges alapokat. Mindezeknek

készonhetéen mar harmadik negyedéve emelkedik a
haztartasok fogyasztasi kiadasanak volumene. A
kamatok csokkenésével a hitelkereslet is b&viilésnek
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indult: a negyedik negyedévben az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest a lakashitelek értéke 21
szdzalékkal, mig a személyi kolcsonok kibocsatasa 43
szazalékkal novekedett.

El6retekintve, a haztartdsok jovedelmének
gyarapodasat, és ezen keresztlil fogyasztasanak
béviilését szdmos tényez6 tamogatja. 2023
decemberétél a minimalbér 15 szdzalékkal, mig a
garantdlt bérminimum 10 szazalékkal novekedett. A
pedagdgusok dtlagbére 2024-t6l 32,2 szazalékkal
emelkedik. Emellett a magdnszektorban tovabbra is
magas, kétszamjegyl lehet a bérdinamika. A kedvezé
foglalkoztatdsi és jovedelmi folyamatok révén javul a
haztartasok megitélése sajat pénziigyi helyzetiikrdl,
valamint oldddnak a koltéseket visszafogd dvatossagi
megfontoldsok. A fogyasztdi bizalom er6sodését
tdmasztja ald a GKI lakossagi konjunktura indexének
folyamatosan névekvd értéke is.

Mindezek eredményeképp a haztartasok fogyasztdsa
2,7 szazalékkal novekedhet 2024-ben, illetve 4
szazalékot meghaladé Gtemben az azt kbvetd években.

3.18. abra: GKI fogyasztoéi bizalmi index
(pont)

2021 2022 2023 2024
Forrds: GKI
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3.3. MUNKAERGPIAC

3.3.1. FOGLALKOZTATOTTSAG

2023-ban ujabb rekordot dontott a foglalkoztatottak
szama, tartésan meghaladva a 4,7 millié f6t: még soha
nem dolgoztak olyan sokan Magyarorszagon, mint az
elmult évben.

3.19. abra: A foglalkoztatottak szamanak
alakulasa Magyarorszagon
(15-74 éves korosztay, haromhavi mozgdatlag)

4800 -
4750 A
4700
4650 A
4600 -
4550 A
4 500
ek R TR
§§§?§§§§§§§§§§§§i§§ 
2021 2022 2023 EOZJ
eesecee |gazitatlan adat e Szezon4lisan igazitott
Forrds: KSH

2023-ban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4
millié 724 ezer f6 volt, 29 ezerrel tébb, mint 2022-
ben. Ezen beliil a hazai els6dleges munkaerépiacon
25 ezer f6vel dolgoztak tobben. A 15-64 évesek
foglalkoztatasi ratdja egy év alatt 0,4 szazalékponttal,
74,8%-ra emelkedett. A
parhuzamosan a munkanélkiliségi rata 4,1%-ra

novekvs aktivitassal

novekedett.

3.20. abra: Foglalkoztatasi rata alakulasa
(15-64 éves korosztaly, szazalék)

74,4 74,8
714 722 719 7

70,2
68,5

65,9
63,6
60,1

57,6 286

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20212022 2023
Forrds: KSH

2024. aprilis

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalatnal 2023-ban
atlagosan 231,8 ezer allaskeres6t tartottak nyilvan,
6,3 ezer f6vel kevesebbet, mint egy évvel korabban.
Szamuk az év végére 225,0 ezer f6re csokkent. A
regisztralt allaskeres6k szama 2024 tavaszan is
historikusan alacsonyan szinten all.

3.21. abra: A regisztralt allaskeresok
szamanak alakulasa
600 - (ezer f6, szezonélisan igazitatlan adat)

500
400
300 A
200 A

100 ~

2010
2012

‘ 2022 ‘ 2023 ‘2024‘

Forrds: NFSZ

2023-ban a gazdasagilag aktivak szdma mintegy 4972,2
ezer f6 volt, amely 100,4 ezer f6vel tobb, mint egy évvel
korabban. Az aktivitdsi rata 78% volt a 15-64 éves
korosztalyban. Az  aktivak

novekedéséhez nagymértékben

szamanak  tavalyi
hozzajarultak a
Kormany adémérséklé- mint példaul a 25 év alatti
fiatalok, és a 30 év alatti anydk személyi jovedelemado-

kedvezménye- és munkahelyteremtd intézkedései is.

A legfrissebb adatok alapjan 2024. januar — marciusi
id6szak atlagaban 4725,1 ezren dolgoztak, 29,3 ezer
fével (0,6%-kal) tobben, mint egy évvel korabban. Az
adatok a foglalkoztatas toretlen bGvilését mutatjak,
Utemének kismértékd lassuldsa mellett. A gazdasag
fellendllésével azonban a munkaer6 irdnti kereslet
tovabb élénkilhet, igy a foglalkoztatottak szama
tovabbra is 4,7 millio f6 felett alakulhat.

A munkanélkiliségi rdta mértéke tovabbra is az
europai unids atlag alatt alakul. A mutaté tekintetében
Magyarorszag tovabbra is a legkedvez6bb adatokkal
rendelkezé unids orszagok kozé tartozik.
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3.22. abra: A munkanélkiiliségi rata
nemzetkozi 6sszehasonlitasban
(szézalék, 2024. februar, szezonalisan igazitott,
15-74 éves korosztaly)

Csehorszag 2,6
Lengyelorszag ) 2,9
Szlovénia : 3,1
Malta 3,2
Németorszag 1 3,2
Hollandia | 3,7
rorszag 4.2
Magyarorszag :— 4,4
Bulgéaria 4,4
Ausztria 47
Szlovakia 5,5
Belgium 55
Romania 5,6
Luxemburg 5,6
Horvatorszag 6,0
EU27 —— 6,0
Ciprus 6,4
Dénia 6,6
Portugalia 6,7
Lettorszag 1 6,9
Litvania 7.4
Franciaorszag 7.4
Olaszorszag 7,5
Finnorszag 7,7
Esztorszag 77
Svédorszag 8,0
Gorogorszag | 1,0
Spanyolorszag 1,5

Forrds: Eurostat

2023 utolsé negyedévében tobb, mint 74 ezer lres
allashelyet tartottak nyilvan, amely a dinamizalédé
konjunktura-helyzettel parhuzamosan a
munkanélkiliségi rdta ismételten 4% ald vald

csokkenését valdszindsiti.

3.3.2. KERESETEK

2023-ban a teljes munkaid6ben alkalmazasban allok
bruttd atlagkeresete a nemzetgazdasagban 571 200
forint volt. Ez az érték 14,2%-kal haladta meg az egy
évvel kordbbit. A dinamikus bérnévekedéshez a
legkisebb bérek év eleji emelésének tovagy(lirliz6dd
hatadsa, a feszes munkaerGpiaci kornyezet, az inflacio
bérfelhajtd hatasa, illetve a kozszféra bérfejlesztései is
hozzajarultak.

A 2023. évi atlagkereset indexet befolyasolta a 2022
februarjaban a honvédelmi és a rendvédelmi hivatasos
allomanynak kifizetett, hathavi illetménynek megfelel6
kiszlirve a bruttd

fegyverpénz. Ennek hatdsat

atlagkereset novekedése 1,4 szazalékponttal lenne
magasabb.

A koltségvetési korben 2023-ban 7,3%-kal emelkedett
a bruttd atlagkereset az el6z6 évhez képest. A
versenyszféraban a bruttd atlagkereset 16,2%-kal nétt.

3.23. abra: Brutté atlagkereset alakulasa

(ezer forint)
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200 ~
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Forrds: KSH

2023 soran az inflacido mértéke meghaladta a bérek
emelkedését, igy az év egészét tekintve a redlkeresetek
2,9%-kal mérséklédtek. 2023
azonban a bérek novekedése ismét meghaladja az

szeptembere Ota

inflaciot, ami a redlbérek emelkedésén keresztil
hozzdjarul a bels6 kereslet felélénkiiléséhez.

3.24. abra: A minimalbér alakulasa
(forint és széazalékos véltozas)

326 000
266 800
o°
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v
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N
+
89 500
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Minimalbér Garantalt bérminimum

2010. januar 1. m2023. december 1.

Forrds: KSH

munkaltatéi és munkavallaléi
Kormany 2023.
december 1. napjatél a minimalbér havi bruttd
Osszegét 266 800 forintra (+15%), a garantalt

A versenyszféra

képviseleteivel megallapodva a
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bérminimum havi brutté 6sszegét 326 000 forintra
(+10%)
bérminimum kétszdmjegyl emelésével folytatédhat az

emelte. A minimdlbér és a garantdlt

alacsonyabb keresetliek bérének felzarkdzasa.

A Kormdny szamos bérintézkedést hajtott végre
koltségvetési korben. A 2022-ben meghozott dontés
értelmében a magyar katondk és honvédelmi dolgozdk

bére két Iépésben emelkedett: elGszor 2022
szeptemberétél, majd 2024 janudrjatél. Az els6

fazisban, 2022 szeptemberében az atlagos béremelés
mértéke 26,4% volt, mig a kovetkezé Gtemben, 2024
januarjaban atlagosan tovabbi 11%-kal n6tt a katondk
fizetése.

2024 janudrjatdl az allami, d6nkormdnyzati, egyhazi és
magan fenntartasu oktatasi intézményekben dolgozd
pedagdgusok,
atlagosan 32,2%-os béremelést kapnak.

valamint a szakképzésben oktatdk

Az egészségligyi szakdolgozok madrcius 1-jétdl

atlagosan 20%-os alapbéremelésre szamithatnak, az
el6z6 év juliusi 18%-0s emelést kovetben.

Ez azt jelenti hogy a teljes munkaidében

foglalkoztatott egészségligyi szakdolgozok fizetése
2010 6ta mintegy négyszeresére emelkedik, és mar

meghaladhatja a havi 800 ezer forintot is.

A legfrissebb adatok szerint 2024 februarjaban 14,0%-
os bérkidaramlast mértek éves alapon. Ezzel a bruttd
605 400 forintra emelkedett. A
realkereset 9,9%-kal n6tt a fogyasztdi drak el6z6 év

atlagkereset

azonos id6szakahoz mért, 3,7%-os emelkedése mellett.

ElGretekintve, a bérminimumok  emelésének
tovagy(r(z6 hatasanak és a feszes munkaerépiacnak
eredményeképpen még magas, kétszamjegyl lehet a
2024-ben.

emelkedése és az

bérdinamika A bérek gyors utemd
inflacié 6%

redlkereset novekedését vetit elére, ami biztositja a

alacsony korali

fogyasztas bévilését.

jelezve a vallalatok erés munkaeré-keresletét.
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4. szamu keretes iras: Rekordszinten alakult a foglalkoztatottsag 2023-ban

Magyarorszagon 2010 6ta mintegy 1 millié fével gyarapodott a foglalkoztatottak szdma, amely a koronavirus-
jarvany hullamai, az elmult id6szakban tapasztalt geopolitikai fesziiltségek, valamint a visszafogott konjunktura
ellenére is Ujabb és Gjabb rekordokat ért el. 2023-ban a foglalkoztatasi rata és a foglalkoztatottak Iétszama tovabb
nétt: a 15-74 éves korosztalyban tobb mint 4 millié 724 ezer fére n6tt a foglalkoztatottak Iétszama, ami mintegy
0,6%-kal magasabb 2022-h6z képest. Az elsédleges munkaerdpiacon dolgozék szama 25 ezer fével emelkedett,

A 15-74 korosztaly foglalkoztatottsaganak és foglalkoztatasi ratajanak alakulasa
(ezer 6, %)

r 66

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Foglalkoztatési rata (jobb tengely) Forrds: KSH
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A foglalkoztatottsdag emelkedéshez az elmult években érdemben hozzajarult az id6sebb korosztaly foglalkoztatasi
ratdjanak novekedése, amelyet a munkavallalast 6sztonz6 politika, a nyugdijas személyek alkalmazasa esetében
fennallé jarulékmentesség, illetve az egyéni vagy tarsas vallalkozoéi tevékenységet folytatd nyugdijasok jarulék és
szocialis hozzajaruldsi adé megfizetése aldli mentessége nagymértékben tdmogatott. Mindezek nyoman V4-
orszagok kozul hazankban nétt a legnagyobb mértékben (kozel 280%-kal) a 65-74 éves korosztaly
foglalkoztatottsdga. E kedvezé tendencia a 65-74 éves korosztaly foglalkozatdsi ratdjanak alakuldsaban is
megmutatkozik, mely a visegradi négyek kozil hazank esetében allt a legmagasabb szinten 2023-ban. Ugyanakkor
a konjunktura er6sédésével, valamint a folytatédo befektetés-6sztonzé politikaval parhuzamosan a jelenleg
feszes munkaerdGpiaci korilmények kozepette az id6sebb korosztalyok aktivitasa is tovabb emelkedhet.

A 65-74 éves korosztaly foglalkoztatottsaganak A 65-74 éves korosztaly foglalkoztatasi ratajanak
alakulasa a V4 orszagokban 2023-ban 2010-hez 10 - alakulasa a V4 orszagokban
képest (%-0s valtozas, ezer ember) (szezonélisan igazitott, %)
300 4 +885ef6 3536 f6 8 1
250 6 -
500 +262 e. f6 ,
150 +873e. 16
2 4
100
50 0
S T 9 o 3 w2295 Q
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Magyarorszdg ~ Szlovakia  Lengyelorszag Csehorszag = Csehorszag = Magyarorszag .
Forrds: Eurostat e | engyelorszag Szlovakia Forrds:
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3.4. INFLACIOS FOLYAMATOK

2023-ban az inflacié 17,6% volt. Az aremelkedés 2022-
els6sorban az alapanyagarak
orosz-ukran haboru altal

es felgyorsulasa
emelkedéséhez és az
sulyosbitott energiavalsaghoz kéthetd, amelyet tovabb
fokozott a 2022 nyaran tapasztalt torténelmi szarazsag
és az ezt kovetS élelmiszerdragulas. Az daremelkedési
folyamat kovetkeztében az éves bazisu fogyasztoidr-
index 2023. januarra 25,7%-ra emelkedett, amelyet a
tavalyi év elsé felében az athuzédd hatasok miatt még
dezinflacié kovetett. 2023
masodik felétdl felgyorsult az inflacidcsdokkenés, 2023.

mérsékeltebb Utemd

decemberre mindegyik termékcsoport inflacidja
nagymértékben mérséklédott, és a fogyasztéidr-index
5,5%-ra sullyedt. 2024 els6 hdénapjaiban az inflacid
tovabb csokkenve az MNB 2-4%-os inflacids célsdvjaba

ért.

Az dremelkedés 2023-ban az élelmiszerek esetén
kiugréan magas, 27,4%-os volt. Az lUzemanyagdarak
27,3%-kal
rogzitést 2022 decemberében feloldotta a Kormdany, és

emelkedtek, miutan az {zemanyagar-
igy majdnem a teljes évben az alacsony bazisar

jelentette az éves  Osszevetés  alapjat. A
szolgdltatasinflacié 16,9% volt. A szeszes italok és a
dohanytermékek inflacidja 15,8%, az ipari termékeké
14,6% volt. A rezsicsokkentési szabdlyok mddositasa
kovetkeztében a haztartasok atlagosan magasabb arat
fizettek az energidért, ami megemelte az inflaciot 2022.
augusztus és 2023. julius kozott. Ugyanakkor a
haztartasok novekvé energiatakarékossaga révén a
haztartasi energia atlagara 2022 decembere o6ta
trendszerien csokkent. A szabdlyozott darak éves

novekedése 14,2% volt 2023-ban.

Az inflacié letbréséhez szamos szakpolitikai [épés
hozzajarult. Az arstopok 2023. junius 30-ig segitették
el6 az élelmiszerinflacid mérséklédését. A Kormany
2023. junius 1-t6l kotelezé heti akcidkat ir el6 az
tovabba

rendszert is bevezetett. A ndvekvS dartranszparencia

élelmiszertzleteknek, online  arfigyel6
fokozza a versenyt, ami arleszoritd hatassal bir. A
versenyhatdsag hatarozott fellépése a tisztességtelen
arazasi gyakorlatokkal szemben ugyancsak serkenti az

arversenyt.

2024. marcius 1-t6] a vasarlok  kotelezd

figyelemfelhivasanak elGirasaval a Kormdany a
zsugorinflacié ellen is fellép. A Kormany a kkv-k
szdmara tamogatdst nyljtott a megemelkedett
energiakoltségekhez, ezzel is segitve azt, hogy ne
haritsdk at terheiket a fogyasztokra. Az intézkedések
hatékonysagat mutatja, hogy 2024-ben az élelmiszer-

inflacié 1% ala mérséklédott.

Az inflaciés hulldam 2022-2023-ban az egész vilagon
megmutatkozott. Az eurézdonaban az inflacié kés6bb
tetSzott, mint az Egyesiilt Allamokban, valamint a
dezinflaciés folyamat az Egyesilt Allamokban
gyorsabban zajlott. A harmonizalt mddszertan szerint
az USA atlagos inflacidja 3, az eurdzénaé pedig 5,4%
volt 2023-ban. 2024. madrciusban az eurdzéna éves
Egyesult

fogyasztdidr-indexe  megegyezett az

Allamokéval.

3.25. abra: Harmonizalt fogyasztéiar-indexek
(valtozas az eldz6 év azonos iddszakéhoz kepest, %)
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Forrds: Eurostat

ElGretekintve, 2024 tavaszan atmenetileg névekedhet
az éves inflacid mértéke, miutan a 2023. év kedvez6
dezinflacids fejleményei beépiilnek a bazisba: 2023.
aprilis és 2024. marcius kozott a fogyasztéi drak csupan
2,9%-kal emelkedtek. A dezinflaciot fékezheti a
redlbér-novekedés visszatérésével Ujra lendiiletet kapd
belfoldi kereslet, valamint a nemzetkozi konfliktusok
tovdbb
energiahordozo- és nyersanyagarak.

nyoman esetlegesen emelkedé
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3.26. abra: A fogyasztéiar-index varhaté alakulasa
(valtozas az elézd év azonos iddszakahoz képest, %)

Egyes szolgaltatdasok esetében a visszatekint6 arazas
okoz inflacios nyomast. Ehhez is kothet6en 2024.
janudr és marcius kozott a piaci szolgdltatdsok éves
bazisu inflacids hozzajaruldsa 2,6-2,9 szazalékpont volt.
Osszességében 2024-ben 4% feletti inflacié varhatd,
azonban 2025 végét6l az inflacid a jegybanki
célértéknek megfelel6 3% lehet.

2023 2024
W Inflacio - tény W Inflacio - eldrejelzés
Forrds: KSH, PM-szamitds
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3.5. CIKLIKUS FOLYAMATOK

A jarvany altal okozott dtmeneti visszaesést kdvetéen
2021-ben
gyorsuldsa, tobbek kozott az erds6dé beruhazasi

folytatdodott a potenciadlis ndvekedés
aktivitasnak is koszonhetéen. Ez a folyamat 2022
egészében még kitartott, ugyanakkor az orosz-ukran
habord, a szankcidk és az inflaci6 makrogazdasagi
kovetkezményei a trendet

pozitiv atmenetileg

megtorték.

A kozéptava kilatasok tovabbra is kedvezdek. A
beruhazdsi rata 2023-ban is magas szinten maradt,
ezdltal a t6kefelhalmozads potencidlis novekedéshez
vald hozzajaruldsa az el6rejelzési horizonton,
kiemelten 2024-et kovetSen, fokozottan erételjes
lehet, amit el&segitenek a feldolgozdiparban
megvaldsuld nagyvallalati kapacitasbévitések és a
felszabadulé eurépai uniés forrasok. A kedvezd
folyamatot tdmogatja, hogy a munka és t6ke relativ
aranak alakulasa tovabbi 6sztonz6ként hat a termelés
automatizdlasara, digitalizaldsdra, amely szintén a
valamint a

beruhazdsok és a t6kedllomany,

termelékenység emelkedését eredményezi.

Mindezek kovetkeztében a ndvekedés tényezGit
tekintve folytatddik a 2017-2019 években érvényesiilé
tendencia, miszerint egyre inkabb az extenziv, f6ként
munkaeré bdvitésen alapuld névekedésrél az intenziv
fejl6dés felé terel6dik a hangsuly, azaz a hatékonysag
2024-t6l|
kezdédBen, a korabban megkezdett feldolgozdipari

és a tékefelhalmozas kertl elGtérbe.
beruhazasok termére forduldsaval, valamint modern
kalfoldi

nemzetgazdasag

termelési  technoldgidt alkalmazo, Uj
beruhdzdsok megjelenésével a
termelékenységének novekedése felgyorsulhat. A
pozitiv folyamatok eredményeként a termelékenység
potencidlis  novekedéshez valé  hozzajaruldsa
fokozatosan emelkedhet: az elGrejelzési horizont

végére megkozeliti a 4 szazalékpontot.

A pandémia kitorése el6tt, a gazdasdg kimagaslé
novekedése eredményeként, a kibocsatdsi rés pozitiv
tartomanyba lendilhetett. Ezt kovetGen 2020-ban a
koronavirus-jarvany okozta kereslet-visszaesés
kovetkeztében a kibocsatasi rés atmenetileg a negativ
sikeres  kildbalas

tartomanyba kerilt, mig a

eredményeként a 2022-es év végére gyorsan bezarult.

A hdboru és szankcidk kovetkeztében felgyorsult
inflaci6 nyomdn szigorodd jegybanki politikak és a
bizonytalan nemzetkozi kornyezet kozepette a
kibocsatasi rés 2023-ban negativ tartomanyba keriilt.
ElGretekintve, a gazdasagi novekedés visszatérésével

parhuzamosan a kibocsatdsi rés fokozatosan zarédhat.

3.27. abra: A potencialis novekedés tényezdoi
6 - (ndvekedési hozzéjarulas, szézalékpont)

_2 J
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028

T 6kedllomany Munkaorak

Potencialis nGvekedés
Forrds: PM-szamitds

mm Termelékenység
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3.6. KULSO EGYENSULY

A kils6é egyensulyi mutatok szamottevéen javultak
2023-ban. A tavalyi évben a belsé kereslet atmeneti
megtorpandsa és az energiadrak normalizaléddsa,
illetve kismértékben az exportvolumen bdviilése
kovetkeztében a folyd fizetési mérleg 8,7
szazalékpontos javuldst kovetéen, 5 év utan ismét
tobblettel zart, amely a GDP 0,2%-at tette ki. Ezzel
Osszefliggésben az unids transzferek bedramlasat is
figyelembe vevs kils6 finanszirozasi képesség is
nagymértékben (7,6 szazalékponttal), a GDP 1,2%-ara

javult a tavalyi évben.

2023-ban a jovedelmek hidnya atmenetileg megn6étt,
ami legf6képpen a megemelkedett kamatfizetésekkel
magyarazhatd. Azonban el6retekintve a csokkend
inflacioval parhuzamosan a kamatkiadasok
mérséklédhetnek. Mindemellett a tSkemérleget
tekintve, 2023-ban megkezd6dhetett a kordbban
2021-2027-es

felhasznalasa, ami a kévetkez6 évek soran fog felfutni.

visszatartott kohézids keret

2024-ben, a 2023. évi tobblet utdn, a folyd fizetési

mérleg egyenlegének mérsékelt hidnya
prognosztizdlhatd. Ennek hatterében egyrészt a hazai
indukalt

importszamla-emelkedés 3ll, ami a kilkereskedelmi

bels6 kereslet dinamizaléddsa  altal
egyenleg mérséklédését vonhatja maga utan az idei
évben. Masrészt a jovedelemegyenleg-hianynak lehet

a kovetkezménye.

A nagyberuhdzdsok exportnovel6 hatasukon keresztil
a kulkereskedelmi tébblet emelkedését eredményezik,
igy 2025-t6l a folyd fizetési mérleg egyenlege
varhatdan ismételten tdbbletbe fordul.

A kilfolddel szembeni finanszirozasi képesség
fennmarad az el6rejelzési horizonton. A finanszirozasi
tobblet eredményeként, illetve a kamatkornyezet
enyhiilése nyomdan a kilfélddel szembeni nettd
addssag, az atmeneti megemelkedést kovet6en,
folytathatja a 2010-ben megkezdett csokkend palyajat.
Ennek koszonhetben pedig Magyarorszag negativ kiilsé
sokkokkal

er6sodhet.

szembeni ellendlld képessége tovabb

Kockazatként ugyanakkor megemlitend6, hogy a

jelent6sebb exportpartnereknél tapasztalhato
gazdasagi lassulas gatolhatja a keresletnovekedést a
magyar exporttermékek irant. Tovabba kockazatot
hordoznak a vildgkereskedelemben tapasztalhato
fragmentacids tendencidk is, amelyek - kiilénésen Kina
és Oroszorszag esetében - politikai okokbdl egyre
jobban erésddnek. Ezek a tendencidk komoly kihivasok
elé allitjak az olyan kis, exportorientalt gazdasagokat,
mint amilyen Magyarorszag is. A vilagkereskedelmi
okozott kockazatok

fragmentacié  altal negativ

kozvetlendl a kereskedelmi tevékenység
korlatozottsagat, kozvetve pedig a felvev6piacok
tovabbi zsugorodasat eredményezhetik. Mindezek
mellett a fenndlld geopolitikai fesziiltségek tovabbi
negativ hatdssal lehetnek a kiilsé egyensulyi mutaték

alakulasara.

3.28. abra: A magyar kiils6 egyenstilyi
mutatdk alakulasa
(GDP%)

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

. Folyo fizetési mérleg egyenlege

Kulfelddel szembeni finanszirozasi képesség
Forrds: MNB, PM-szdmitds
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3.7. A KORMANYZATI INTEZKEDESEK GAZDASAGI HATASAINAK VIZSGALATA

Jelen fejezet a 2023. évi konvergencia program
megjelenése o6ta meghozott fontosabb kormanyzati
intézkedések makrogazdasagi hatasvizsgalatat
tartalmazza. A kormanyzati dontések kozil legnagyobb
horderejliként emlithet6 a Csaladi Otthonteremtési
Kedvezmény Plusz bevezetése, a Babavaro hitel felvételi
lehet&ségének meghosszabbitasa, a tanarbér-rendezési
program meginditasa, illetve az aprilisban meghirdetett

megtakaritdsi intézkedések:

e 2024.janudr 1-t6l igényelhetd, a telepliléstipustdl és
az ingatlan kordtdl fiiggetlen CSOK Plusz hitel,
Kormany kombinalt

amelyet a egyszerre

kamattdmogatassal és  részleges  tartozas-
elengedéssel. Ezzel parhuzamosan megsziintetésre
keriilt az eddigi, 5000 f6 feletti telepiléseken
igénybe vehet6 CSOK-konstrukcid, a Falusi CSOK
keretében igényelt tdmogatdsi Osszeg jelentGsen
emelkedett.

e  Meghosszabbitotta a Kormany a Babavard hitel
felvételének lehet6ségét, illetve az idei év januar 1-
jétél nétt a maximalisan igényelhets keretdsszeg.

e 108 milliard forintos keretdsszeggel lakossagi
energetikai korszerUsitési program indul juniustol.

e A lakossagi jelzaloghitelekre vonatkozé kamatstop
2024. junius 30-ig meghosszabbitasra kerdilt.

e 2023. december 1-t6l a minimalbér 266,8 ezer
forintra, a garantalt bérminimum pedig 326 ezer
forintra emelkedett.

e 2024. januar 32,2%-kal

pedagégus atlagbér. Az egészségligyi szakdolgozdk

1-jével emelkedik a

atlagosan 20  szdzalékos  alapbéremeléssel
szamolhatnak marcius 1-jétdl.

e A Kkoltségvetési hianycél elérése érdekében a
Kormany 2024

intézkedéseket eszkozolt, 675 millidrd forint érték

aprilisdban megtakaritasi

allami beruhazas atitemezésére kerult sor.

A Kormany a hazai kis- és kozépvallalatok védelme
érdekében tobb intézkedést is életbe |éptetett a magyar
vallalkozasok versenyképességének biztositasa céljabdl a
tavalyi év sordn. A tavalyi 1000 millidard forintos
hitelprogram utan tovdbbi 200 millidrd forintos keret
biztositasdval 2024. julius 1-jéig meghosszabbitasra kertilt
a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram. 300 milliard
forinttal megemeli a Kormany a Széchenyi Kartya
Program kotelezettségvallaldsi keretét, ezzel tovabbi tobb
mint 1500 milliard forintnyi hitel kihelyezését teszi
lehet6vé a kkv-k szamara.

A hatasvizsgdlat a Pénzligyminisztérium DINAMO-
modelljének felhasznalasaval késziilt. A DINAMO-modell
strukturaja hosszu tdvon neoklasszikus novekedési
Osszefliggéseken nyugszik, ugyanakkor rovid tavon
kilonb6z6 surlédasok lassitjak az ehhez valé igazodast. A
modellt tulajdonsagai alkalmassa teszik a kormanyzati
intézkedésekkel kapcsolatos hatdasvizsgdlatok
elkészitésére: egyrészt a makrogazdasagi valtozok széles
korét tartalmazza, modellezve az egyes gazdasagi
szerepl6k viselkedését, masrészt a nemzeti szamlak és az
allamhaztartas szdmlai kozotti

pénzlgyi kapcsolati

rendszert konzisztensen teljesiti.

A modellezett gazdasagpolitikai lépések elsésorban a
belsé kereslet dinamizalédasan keresztil tdmogatjak a
gyarapodast. Az
dllamhaztartds és fogyasztas helyredllitdsa mellett, az

gazdasagi intézkedések, az
exporton keresztiil serkentik a hazai GDP bdviilését. A
szamszerl hatasokat tekintve, a 2023 aprilisa o6ta
meghozott kormanyzati |épések a gazdasag jov6 évi
teljesitményét 0,3%-kal emelik. Az intézkedések hatdsa
tartosan kedvezd, a 2025-06s évet kovetGen is 0,6-0,8%-0s
mértékben novelik a gazdasag teljesitményét.
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3.8. MONETARIS ES ARFOLYAM-POLITIKA

Az évtizedes tavlatokban is magas aremelkedés
letorésére tobbek kozott az Egyesiilt Allamokban és
Eurépdaban végrehajtott kamatemelési ciklus 2023-ban
bankok
kulcsfontossagu, hogy az inflacié és az inflacids

lezarult. A  kozponti szempontjabdl
varakozdsok egyardnt az d4rstabilitdasnak megfelel6

szinten stabilizdlédjanak.

Ennek mentén bar az inflacié érdemben csokkent az
Egyesiilt Allamokban és az eurézénaban, a monetaris
politikai dontéshozdk egyel6re kivarnak: a Fed és az
EKB egyel6re fenntartjak a kamatszintet, a kdvetkezd
lépésiik kamatcsokkentés lehet, amelnyek ltemezése
ugyanakkor bizonytalan. Az EKB szerint a bérnévekedés
a termelékenység névekedéséhez viszonyitva tovabbra
is magas, ami inflaciés kockazatokat hordoz, emellett a
szolgdltatasok inflacidja is ragaddsnak tlnik. Az
Egyesiilt Allamokban a feszes munkapiac mellett a
vartnal kedvez6bben alakuld konjunkturafolyamatok is
ellene hatnak a dezinflacionak. Mindazonaltal a
jegybanki elGrejelzések szerint az arstabilitas a jelenlegi
folyamatok mentén elérhetd, igy a beérkezé adatok
fliggvényében 2024 masodik felében megnyilhat az at
a kamatvagas el6tt.

- 3.29. dbra: Az MNB monetaris eszkoztara

(szazalék)
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Forrds: MNB

Bizonytalansagot okoz ugyanakkor, hogy mind az EKB,
mind a Fed a kommunikdaciéjadban az adatvezérelt
dontésre hivatkozva lényegében nyitva hagyja a
varhaté kamatvagas megkezdésének idejét, lefutdsat,
illetve az egyensulyi kamat szintjét. Ez a megkozelités
azzal jar, hogy a kozzétett makrogazdasagi adatokra —

egyéb Utmutatds hijdan — a piacok érzékenyen
reagalnak, ami a forint drfolyamanak volatilitdsdban is
megjelenik. Mindez a MNB kamatcsokkentési (itemére
is hatdssal lehet.

A régid, illetve az Eurdpai Unié mds orszdgaihoz
hasonldan a magyar monetaris politika fékuszaban is az
inflacid leszoritasa all. Az arfolyam vonatkozdsaban az
MNB-nek nincs deklaralt célja. Ugyanakkor 2022
masodik felétél az arfolyam, illetve a pénzpiacok
stabilitdsa nagyobb hangsilyt kapott a monetaris
politikai dontéshozatalban, illetve a
kommunikdciéban. A forint az euréhoz képest 2023-
ban érdemben felértékel6dott. Az inflacid meredek
csokkenése, a kils6 egyensuly javulasa, valamint a
forint arfolyamanak stabilizaléddsa nyomdan az MNB
2023. madjustdl kamatcsokkentS |épések sorozatat

hajtotta végre.

Az MNB irdnyadd kamatszintje igy a 2023 eleji 18%-rol
december végére 10,75%-ra csokkent, majd 2024.
aprilis végére az alapkamat 7,75%-ra mérsékl6dott. A
Reuters aprilisi felmérése alapjan 2024. év végére 6%-
os kamatot varnak a piaci elemzék, ami a

kamatcsokkentések  vart Gtemének  fokozatos

lassulasara utal.

3.30. abra: A forint arfolyama az amerikai dollarral és
10 az euréval szemben
(2023. jan. 1.=100)
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3.9. PENzUGYI SZEKTOR

A megemelkedett kamatkornyezet fokozatosan
gyliriz6dott be a hitelezési folyamatokba. A

hitelkeresetet csokkenté hatasa a haztartasok
esetében volt er6teljesebben megfigyelhet6. 2023
egészében a hdztartasok hiteldllomanya 2,5%-kal, 12
611 millidrd forintra béviilt, a 2022 végihez képest a

novekedési litem igy lényegében a felére csokkent.

3.31. abra: A lakossagi megtakaritas alakulasa
(4 negyedéves tranzakciok, milliard forint)
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Az Uj kihelyezéseket tekintve a hdaztartasok az el6z6
évben 1906 milliard forint Uj hitelt vettek fel, ami kozel
harmadaval 2022-es adattdl. A
hitelfelvételek mind a lakdscéld, mind a fogyasztasi
piaci alapu hiteleknél csokkentek. A haztartasok

elmarad a

oOvatossaga mellett a pénzintézetek szigorubb
hitelnyujtasi gyakorlata és a szabalyozas szigorodasa is
kozrejatszhatott a hitelezés  visszaesésében.
Ugyanakkor a haztartdsok eladdsodottsaga a régids
orszagok kozil tovabbra is az egyik legalacsonyabb és
lényegesen elmarad az eurozdéna atlagatdl. Ezaltal
hitelezésben jelentds

el6retekintve, a haztartasi

novekedési potencidl rajzolddik ki.

A haztartasok netto finanszirozasi képessége 2023-ban
5023 milliard forintra emelkedett, ami a GDP 6,7%-at
tette ki. A haztartdsok az inflacids és dekonjunkturas
kornyezetben  egyrészt novelték a  varatlan
eseményekre fedezetet biztositd megtakaritasaikat,
masrészt ekdzben olyan megtakaritasi formakat
valasztottak, amelyek magasabb hozamokat
biztositottak. Az allampapirok, befektetési jegyek és

mas hozamorientalt eszk6zok egyre nagyobb hangsulyt

kapnak a haztartdsok megtakaritdsaiban. Ezzel

szemben a bankbetétek és készpénz szerepe csokkent.

3.32. abra: A haztartasok hitelezési dinamikaja
4 negyedéves Ujonnan folydsitott hitelek, milliard forint)
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A vdllalkozasok hitelndvekedése egyszamjegylre

mérséklédott 2023 soran. A nagyvallalati hitelek 9%-os
novekedést mutattak, mig a kkv-hitelezés 4%-ot boviilt
éves Osszevetésben, amiben szerepe volt a Széchenyi
Kartya Program  konstrukcidoknak. A  vallalati
hiteldllomany éves névekedése ezzel 6%-ot tett ki, ami
az el6z6 év végéhez képest a nemzetkdzi trendeknek
megfelel6 lassulast jelent. A Széchenyi Kartya Program
mellett az MFB, az Exim, a Garantiga és az AVHGA
szamos hitel-, t6ke- és garanciaprogrammal segitette a

vallalatok forrashoz jutasat.

3.33. abra: A haztartasok és a vallalatok
hitelezésének alakulasa

(4 negyedéves novekedés, szazalék)
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A vallalkozdsok hitelndvekedése egyszamjegylre
mérséklédott 2023 soran. A nagyvallalati hitelek 9%-os
novekedést mutattak, mig a kkv-hitelezés 4%-ot béviilt
éves Osszevetésben, amiben szerepe volt a Széchenyi
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Kartya Program  konstrukcidknak. A  vallalati
hiteldllomany éves névekedése ezzel 6%-ot tett ki, ami
az el6z6 év végéhez képest a nemzetkozi trendeknek
megfelel6 lassulast jelent. A Széchenyi Kartya Program
mellett az MFB, az Exim, a Garantiqa és az AVHGA
szamos hitel-, t6ke- és garanciaprogrammal segitette a

vallalatok forrdshoz jutasat.

A pénzigyi szektor szamtalan kihivas ellenére is
portfolié
min&séggel rendelkezik, amely 6sszkép ezaltal stabil és

jelent6s jovedelmez6ség mellett stabil

sokkoknak ellenallé bankrendszerrél tanuskodik.
bankok 2023. évi 2245 milliard forintos addzas el6tti
eredménye tobb mint kétszerese a 2022. évi
rekordnak, sajat t6ke ardnydban a magyar bankszektor
megtérilése (ROE) 20%-os, mig t6kemegfelelési
mutatéja (TMM) 19%-os volt.

3.34. abra: A hazai bankszektor eredménytermel6
képessége
(adott negyedéves banki eredményhatasok, milliard forint)
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Az év masodik felét6l az MNB kamatcsokkentési
kezdet. bankok
kamatjovedelme eredményt

ciklusba Ennek ellenére a

magas maradt. Az
emellett szamviteli tényez6k is befolyasoltak. Az egyéb
m(ikodési eredmény 526 milliard forinttal bévilt, ami
féként egyes hitelek atértékel6déséhez kothetd. Az
értékvesztések és céltartalékok visszairdsa 313 milliard

forinttal javitotta az eredményt.

Osszességében véve, a pénziigyi szektor a tartdsan
fennadllé negativ hatasok mellett mutat kimagaslé
jovedelmezbséget és egészséges szerkezet(
hiteldllomanyt. Az elmult idGszakban bevezetett
kormanyzati intézkedések a hitelkereslet élénkitését és
a hitelportfélid mindségének megdrzését szolgaltak.

Mindez végs6 soron a bankok Uzletmenetére és

pénziigyi mutatéira — igy a gazdasdgi szerepl6k
finanszirozasi lehetGségeire — is kedvezéen hatott. A
Kormany és a pénzigyi kozvetit6k kozotti
tehermegosztasnak kdszonhetben pedig a gazdasagi
szerepl6k id6t kaphattak, hogy alkalmazkodhassanak a

valtozo finanszirozasi kornyezethez.
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4. A KORMANYZATI SZEKTOR HIANYA ES ADOSSAGA

4.1. KOLTSEGVETES-POLITIKAI CELOK

Az elhlz6dé orosz-ukran haboru és a szankcids politika
negativ hatdsa, valamint a magas inflaciés kérnyezet és
a gazdasagi novekedés lassuldsa jelentds terheket
jelentettek a koltségvetés szdmdra az elmult két évben.
A vdrakozasaink szerint idén Ujraindulé névekedés és
az inflacidé mérséklédése, amennyiben a nemzetkozi
biztonsagi helyzettel 6sszefliggésben nem romlanak a

szempontta valik a hidny és allamaddssag csokkentése,
valamint a pénzigyi stabilitas fenntartasa.

A kordbbi évekhez hasonléan kiemelt cél marad a
csaladok tdmogatasa, a rezsitdmogatdsok biztositasa,
emellett tovabbra is hangsulyos szerepet kap a
honvédelmi kiadasok fenntartasa. Az addpolitika
els6dleges célja
vallalkozdsbardt addérendszer fenntartasa.

tovdbbra is a munka- és a

4.1. tablazat: Kozéptavu koltségvetési palya (GDP %-aban)

kilatdsok, a kordbbindl kedvez6bb lehet&séget
biztositanak a koltségvetés pozicidjanak
megerdsitésére. Ennek  megfelel6en kiemelt

‘ 2023
Kormanyzati szektor egyenlege -6,7
Bruttd allamaddssag 73,5

4.2.2023. EVI KOLTSEGVETES

A 2023. évi koltségvetés a haboru okozta kockazatokat
magaban hordozé bizonytalansdgok kozott késziilt el,
4,1%-0s gazdasagi novekedést, 3,5%-os GDP-aranyos
hidnycélt és 5,2%-os inflaciot alapul véve.

2022. év vége felé, a kilsé korilmények jelentGs
romldsa miatt egyértelmdvé valt, hogy a 2023-as évet
illetéen  alacsonyabb  ndvekedéssel, magasabb
inflacioval, és szigorubb monetaris politikaval kell
szamolni. Ezért a Kormany a 2023. évi koltségvetési
modositasardl  dontott,

torvény amelyet az

Orszaggylilés elfogadott.

A 2023-as koltségvetési egyenleg javitasa érdekében a
Kormany 2022 sordn szamos lépést tett, igy extraprofit
adét vetett ki olyan agazatokra, melyek az elmult
években rendkivili nyereségre tettek szert, valamint
allami beruhazasok szakaszolasara, halasztasara is sor
kertilt. A KAT/METAR rendszerbdl nyerhetd bevétel
felhasznalasra kerilt az egyetemes szolgaltatasban,
ami csokkentette az ennek fenntartasahoz sziikséges
koltségvetési tamogatast.

2024 2025 2026 2027 2028
-4,5 -3,7 -2,9 -2,4 -1,9
73,2 72,1 68,8 66,0 62,8

Forrds: KSH, MNB, PM-szdmitds

A 2023-as koltségvetés egyik prioritdsa a rezsivédelem
fenntartasa volt, amely a koltségvetés mddositdsa utan
még inkdbb érvényesilt. Az energiaarakra vonatkozo
varakozdsok moddosuldsa miatt a Kormdny a
Rezsivédelmi Alap kordbbi, 670 millidard forintos
keretét kozel négyszeresére, 2580 milliard forintra
emelte. Az Alap igy garantdlta, hogy a lakossag szdmara
az atlagfogyasztasig 2023-ban is biztositottak legyenek

a rezsicsokkentett arak.

Az dallami intézményekben, az 6nkormanyzatoknal, az
allami vallalatoknal és non-profit szektorban az energia
draguldsa miatt varhatd tobbletkiadasra elkészilt
szamitdsok a korabbit joval meghaladd terhet mutattak
tobbletkiadasok
Rezsivédelmi Alap jelentette. A Kormany ezen felil a

adddo
dontott
(Feldolgozdipari KKV Energiakoltség és Beruhazasi

ki, amely forrasat szintén a

maganszektor energiaar-emelkedésbdl

terheinek részleges  atvallalasardl s

Tamogatasi Program, Gyarment6 Program, Széchenyi
Kartya Program).
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A Kormany emellett folytatta az elmult évek
csaladpolitikdjat és biztositotta az erre forditandd
emelt forrdsokat. A csalddtamogatdsok kore a 30 éves
koruk el6tt gyermeket vaéllald édesanyak szja-

mentességével bévilt. A teljes foglalkoztatas
fenntartasa  érdekében a munkahelyvédelmi

programok tovabb folytatddtak, a munkat terhel6 addk
nem emelkedtek, ennek eredményeként is kozel 4,7
millié kozeli szinten alakult a foglalkoztatottsag.

A nyugdijak tekintetében tovabbra is biztositott volt az
inflaciokovetd nyugdijemelés, valamint a 2022-ben
visszaépitett 13. havi nyugdij.

A haboru kozelsége miatt kulcsfontossagu cél volt a
hatdrok és Magyarorszag védelmének biztositasa. Ezt a
célt szolgdlta a 842 millidrd forintos Honvédelmi Alap,
amely megteremtette a honvédelmi fejlesztések
forrasait, valamint megerd@sitette az orszag fizikai
biztonsagat.

2023-ban az eredeti terveknél kevesebb unids forras
érkezett Magyarorszagra a 2021-2027-es id&szaki
pénziigyi keretbdl, valamint az RRF-b6l. A Kormdany,

annak érdekében, hogy az elinditani kivant fejlesztések
ne szenvedjenek csorbat, el6finanszirozta ezeket.

A 2023-as évben végiil a varakozasokhoz képest
kedvezGtlenebbiil alakultak a gazdasagi folyamatok. Az
orosz-ukran hdborud és a szankcidk hatdsa miatt a
gazdasdg visszaesett, és magasabb szinten tet6zott az
inflacié, ennek kovetkeztében az addbevételek
elmaradtak a mddositott koltségvetési elirdnyzattdl,
viszont a nyugdij- és kamatkiaddsok szamottevéen
meghaladtak azt. A Kormany anticiklikus koltségvetési
politikat folytatott, azaz mérsékelni prébdlta a
hatranyos kilsé korilményekbdl adédd kedvezétlen
gazdasagi hatdsokat, emiatt a tervezettnél magasabb
koltségvetési hidny keletkezett. A 2024. évi tavaszi
EDP-jelentés alapjan a 2023. évi ESA-hidny a GDP 6,7%-
at tette ki. A 2023. év végi dllamaddssag a GDP 73,5%-
a volt, amely 0,6%-0s csdkkenést jelent az el6z6 évhez
képest. Tehdt az addssagrata a gazdasagi visszaesés

ellenére is csokkenni tudott.
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4.3.2024. EviI KOLTSEGVETES

A 2024. évi koltségvetést 4,0%-os GDP-ardnyos
6,0%-0s
varakozdssal, a GDP 2,9%-anak megfelel6 hidnycéllal,

gazdasagi novekedéssel, inflaciés
valamint az Aallamaddssag tovabbi csdkkenésével

fogadta el az Orszaggy(ilés 2023 tavaszan.

A 2023-as évben azonban a vartnal jéval magasabban
alakult az inflacié, a gazdasdag pedig visszaesett, a 2023-
as koltségvetési bazis ezért kedvez6tlenebb, mint a
2024-es koltségvetés tervezésekor feltételezett. Emiatt
Uj, az addssag csokkentését biztositd hianycél
kitlizésére volt sziikség, amely a GDP 4,5%-4ban lett
meghatdrozva. Az Uj hianycél ellenére a koltségvetés

fébb prioritasai nem valtoznak.

A 2024-es koltségvetés a védelem koltségvetése, a két
legfontosabb teriilet a rezsivédelem és a honvédelem.
Ennek megfelel6en a Rezsivédelmi Alap a koltségvetés
része maradt, de a csokkend energiaarak miatt az
Osszege a felére csokkent. A lakossag, koltségvetési
szervek, onkormdnyzati intézmények, a nem allami
(egyhazi és nonprofit) oktatasi, egészségligyi és
szocidlis intézmények és kormdnyzati kozszolgaltatok
energiakoltségeinek részbeni atvallalasara a Kormany
idén 1340 millidard forintot kllonitett el. Ennek
fedezetét részben a befolyd kiilonadd bevételek
jelentik. Az extraprofit adokbdl szarmazd bevételek
idén az energia-, a bank- és a gydgyszerdgazat
esetében a felére csokkennek.

A védelmi kiaddsok prioritast élveznek, értékiik 2024-
ben is a GDP 2 szazaléka marad. A Kormany biztositja a
tovabba a

csaladtamogatasokat, nyugdijak

realértékének megébrzését.

A kozszférdban dolgozék anyagi megbecsiilésének
novelése tovabbra is cél. Jelentds, 771 milliard forintot
2023-hoz bértdbblet a
kozszféraban. Ebben benne van az oktatasi dgazat

tesz ki a viszonyitott

béremelése, az egészségligyi béremelés, a

rendvédelemben és a honvédelemben dolgozdk

béremelése.

Kiemelt cél a munkahelyek védelme, a teljes

foglalkoztatas fenntartdsa, a 2010 6ta létrejott 1 millié

Uj  munkahely megvédése, valamint Ujabb
munkahelyek létrejottének elGsegitése.
A 2024. els6 negyedévi koltségvetési adatok

O0sszhangban vannak azzal a helyzettel, amely az Uj
koltségvetési hianycél kitlizésének kiinduldpontjat
jelentette. Mdrcius végéig az allamhdaztartas kozponti
alrendszere 2321,4 millidrd forintos hiannyal zart. Az
egész évet befolyasolé tartds folyamatokra utalhat
azonban, hogy az addbevételek kozil a
munkabérekhez kotédék dinamikusan néttek. Ez azt
mutatja, hogy a koltségvetés szilard bazisat jelentd, a
fenntarthatésag zalogat jelent6é munkaerGpiacon a
folyamatok megfelel6en alakulnak, a foglalkoztatasi
szint magas, a realbérek ujra jelent6s mértékben
novekednek.

A koltségvetési képet nagyban arnyalja, hogy az éfa-
bevételek szezonalitdsa miatt az elsé negyedévben
rendszerint tobb szdzmilliard forinttal alacsonyabb
bevétel képz6dik. Ennek oka, hogy az el6z6 év negyedik
negyedéves bevallasdhoz kapcsolédd afa-kiutalasokat
a koltségvetés legnagyobb részben ilyenkor tériti
vissza.

A Kormany a nyugdijasoknak tett igéretéhez hiven az
idei évben is kifizette a 13. havi nyugdijat. Ennek
koltségvetési hatdsa — az alapnyugdijjal egyitt, a
nyugdijszerd ellatasokat is beleértve — 1041 milliard
forintot tett ki. Az elsé negyedévben a nyugellatdsokra
forditott 6sszegek elérték az 1895,7 milliard forintot. A
gyogyitd-megel6z6 ellatasokra 588,9 milliard forint
kerilt kifizetésre marcius végeéig.

Tekintettel arra, Prémium Magyar

hogy egyes
Allampapir (PMAP) sorozatok kamatfizetési idépontja
az els6 negyedévben esedékes, a lakossagnak kifizetett
kamatkiaddsok jelentds novekedést mutattak. Ennek
oka, hogy kordbban az &szi hénapokra esett ez a
kamatfizetés, most az év elejére kerilt el6rehozasra. A
kamatkiadasokra forditott kifizetések 6sszege marcius

végeéig 1241,3 milliadrd forint volt.

Az allami beruhazasok tervezésénél prioritassa valt a
hatékonysag és takarékossdg. A koltségvetés a
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gazdasagi novekedést és a foglalkoztatottsagot célzd
kiemelten tdmogatd projektekre 6sszpontosit. Ezzel
o0sszhangban az Uj hidnycél elérését biztositasat
segitendS, dontés sziletett 675 milliard forintnyi

4.4.2025-28. EVi ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK

A programidG@szak utolsé négy évében a konvergencia
program elGrejelzése dontéen mar eddig meghozott
kormanyzati dontéseket vesz figyelembe.

A bevételi oldal meghatdrozé elemei az adé- és
jarulékbevételek, valamint az eurdpai unids
transzferek. Folytatddik a foglalkoztatds bdvitése, a
csaladok és a vallalkozdsok tdmogatasa. Az elGttlink
all6 években 0Osszességében jelentGs unids forrds
hivhatd le, azonban a hozzdjaruldas mértéke is

novekszik. Az adomérséklések (pl. 25 év alatti fiatalok

beruhdazas elhalasztasardl, ezek a kovetkezd években
fognak megvaldsulni. Az idei évi hidnycél tartdsa
érdekében a kormany folyamatosan vizsgalja a
helyzetet.

és a 30 év alatti anyak szja-mentessége)

fennmaradasaval szamolunk, ugyanakkor a
dinamikusan bévilé GDP mellett mérséklédhet az

addcentralizacié 2028-ig.

A GDP-aranyos 0©sszes bevétel az eurdpai unios
2025 és 2028 kozott 2,1
mérséklédhet, mig az

tamogatasok nélkdl
szazalékponttal unios
tdmogatasok nélkili kiaddsok ennél erGteljesebben,

3,9 szazalékponttal szorulhatnak vissza.

4.2. tablazat: Az allamhaztartas f6 bevételei (a GDP %-aban)

Ado- és jarulékbevétel
Egyéb bevétel az Eurdpai Unid transzferek nélkil
Osszes bevétel az Eurépai Uni6 transzferek nélkiil

Eurdpai Unid transzferek

Bevételek 6sszesen

2025 2026 2027 2028
33,8 33,3 33,0 32,8
4,9 4,0 3,8 3,8
38,7 37,3 36,8 36,6
1,8 19 1,7 1,6
40,5 39,2 38,5 38,2

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjck ki az dsszesitett mértékeket.

kitekintés az eddig

intézkedések

A kozéptava koltségvetési

meghozott kormanyzati

figyelembevételével késziilt. Az elGrejelzés szamol:

e 2024. januar 1-jét6l a CSOK Plusz konstrukcidval,

mely a csalddi otthonteremtési kedvezmény
helyébe 1ép6 Uj tdmogatdsi forma. A hazasparok
legfeljebb 3

szazalékos, maximum 50 millié forint 6sszeg( hitelt

gyermek szlletése esetén fix,
vehetnek fel. Az igénylést kdvet6en megsziiletett

masodik és harmadik gyermekre a kolcson
tékerészébsl 10-10 millio forintot elengednek,
valamint a tdmogatast felvevdk illetékmentességre

is jogosultakka valhatnak.

e a 13. havi nyugdij kifizetésével, a nyugdijak
realértékének megébrzésével, valamint a 3,5%-ot

Forrds: PM-szdmitds

meghaladd noévekedés esetén a nyugdijprémium
intézményével,

e a pedagdgusok bérének — részben Eurdpai Unid
altal is tarsfinanszirozott — emelése mellett a
szakképzésben dolgozdk, az apoldk, valamint a

munkavallalok

honvédelmi és rendvédelmi

béremelésével,

forditandé kiadasok GDP-
aranyosan 2%-os szintje fennmaraddsaval,

e a honvédelemre

o kozuti és vasuti fejlesztésekkel, ipari parkok
kialakitasaval, teriiletfejlesztési feladatokkal, egyéb
gazdasagi fejlesztésekkel,

¢ a hazankat megilletd, eurdpai unids helyreallitasi
forrasok folydsitasaval,
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e a beruhdzasok rugalmas megvaldsitasanak

finanszirozdsara szolgalé Beruhazasi Alappal.

A kozszféraban tobbek kozt az egészségligyben, és az
oktatasban a bérek emelkedhetnek, ennek ellenére a
dinamikusan noévekvé GDP miatt a munkavallaléi
jovedelemre forditott GDP-aranyos 06sszeg 0,3
szazalékponttal csokkenhet 2025 és 2028 kozott.

Takarékossag érvényesiil a kormanyzati szektor
m(ikodési kiadasaiban, ami tiikr6z6dik abban, hogy a
tisztdn hazai forrasbol vasarolt druk és szolgaltatdsok

GDP-aranyos nagysaga 7,1%-rél 6,4%-ra csokken.

A piaci termel6k Utjan nyujtott juttatasok GDP-aranyos
nagysaga 2025-t61 kezd6d6en az id&szak végére
kismértékd mérsékl6dést mutat.

A tdrsadalmi juttatdsok alakuldsat tovabbra s
meghatdrozzdk a kordbban végrehajtott strukturalis
atalakitasok. A pénzbeli juttatasok mérsékl6dnek a
GDP aranydban a dinamikus gazdasagi novekedés
gyors visszatérése miatt, a 13. havi nyugdij bevezetése
ellenére is. A GDP szdzalékaban mérve az 0Osszes
tdrsadalmi juttatds 1 szdzalékponttal mérséklédhet
2025 és 2028 kozott, és ezzel jelent6s aranyban jarul
hozza az Ujraelosztasi rata csokkenéséhez.

A magas inflacié miatt szigord monetaris kondiciok és
a lakossagi allampapirok kedvezé kamatozasa miatt a
kamatkiaddsok magas szintre emelkedtek az elmult
években, azonban ezek 2025-t6l mar csékkenésnek
indulnak.

Bar a lakossag 4dltal tartott allamkotvények magas
aranya noveli a kamatkiadasokat, a magyar haztartasok
altal elért kamatbevételek is hozzajarulnak a GDP
addbevételek

novekedéséhez és kozvetve az

emelkedéséhez.

A hozamok stabilizdlédasaval, valamint az inflacio
csOkkenésével a kamatkiaddsok a 2025. évi 3,8%-0s
értékrél 2028 végére 2,9%-ra csdkkennek.

A hazai forrasbdl finanszirozott beruhdazasok stabilan
magas szinten alakulnak. 2025-ben és azt kovetben az
Osszes kormanyzati beruhazadsnak 66-74%-a valdsulhat
meg hazai forrasbdl (ide értve az eurdpai unids
fejlesztésekhez adott hazai tarsfinanszirozast is). A
Paks 2 beruhdzds ebben az aranyszamban nem
szerepel, mivel azt felhalmozasi transzferként veszi
szamba a statisztika.
Az  energiadrak emelkedése  érdemi  allami
szerepvallalast tesz sziikségessé a rezsikoltségek
alacsonyan tartasa érdekében, mindazonaltal az ezzel
kapcsolatos kiaddsok az energiadrak varhato
csokkenése miatt 2024 utdn mérséklédhetnek. A
lakossagi rezsikoltségek alacsonyan tartdsa mellett az
allami, o©6nkormanyzati intézmények, nem allami
humanszolgdltatdk, valamint az allami kdzszolgaltatd

vallalatok is tAmogatasban részesiilnek.

A kormanyzat egyéb kiaddsai a kitekintési horizonton
2025-2028 kozott 1,1
szazalékponttal 6,2 szazalékpontra mérséklédhetnek.

fokozatosan csokkennek,

4.3. tablazat: Az allamhaztartas f6 kiadasai (a GDP %-4ban)

Egyenleg

Bevételek 0sszesen

Kiadasok 6sszesen

Osszes kiadds az Eurdpai Unié transzferek nélkiil

ebbdl:
munkavallaléi jovedelem
aruk és szolgaltatasok vasarlasa tisztan hazai forrasbol
beruhdazasok hazai forrasbdl (tarsfinanszirozassal egyiitt)
tarsadalmi juttatasok

kamatkiadas

2025 2026 2027 2028
3,7 2,9 -2,4 1,9
40,5 39,2 38,5 38,2
44,2 42,1 40,9 40,1
42,4 40,2 39,2 38,5
9,5 9,5 9,5 9,4
7,1 6,6 6,5 6,4
3,0 2,6 2,6 2,7
11,8 11,5 11,1 10,8
3,8 3,4 3,2 2,9
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4.5. STRUKTURALIS EGYENLEG

A strukturdlis egyenleg a kormanyzati szektornak a
gazdasag ciklikus hatdsaitdl és az egyszeri tételektdl
megtisztitott egyenlege. A kozéptavu koltségvetési cél
(,medium-term budgetary objective”) a strukturalis
egyenlegre meghatarozott célérték, mely 2023-tdl
2025-ig a GDP 1,0%-anak megfeleld strukturalis hidny,
o6sszhangban a ,Code of Conduct”-ban bemutatott
modszertannal.

A strukturdlis egyenleg becsléséhez a konvergencia
program 0,45 nagysagu egyltthatéval szamitja ki a
ciklikusan igazitott egyenleget, amely megfelel az
Eurépai Unid Kibocsatasi Rés Munkacsoport altal
elfogadott moédszertannak. Az egyltthatd azt jelenti,
hogy az dllamhdztartds egyenlege 0,45 szazalékponttal

valtozik, amennyiben a GDP (valtozatlan szerkezetben)
1%-kal eltér a potencialis kibocsatastol. A kibocsatasi
rés a koronavirus-jarvanyt koévetéen negativ volt. A
2022-ben pozitiv kibocsatdsi rés 2023-ban ismét
negativ tartomanyba fordult at az energiavalsag,
haboru  hatdsainak

valamint az  orosz-ukran

eredményeként.

ElGretekintve, a konvergencia program idGhorizontjan
a kibocsatasi rés fokozatos zarédasa varhaté. A
jelenlegi szamitasok alapjan a koltségvetés strukturalis
egyenlege 2024-ben az el6z6 évhez képest jelentGsen
javulva, a GDP 3,9%-anak megfelel6 hianyt mutathat,
ami az id6horizont végére 2% ala csokkenhet.
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4.6. A KORMANYZATI SZEKTOR ADOSSAGA

A magyar allamaddssag-kezelésben tovdbbra is fontos
stratégiai iranyvonal a kiilsé kitettség csokkentése, a
devizaarany mérséklése, valamint az addssag hatralévd
futamidejének novelése. A kilfoldiek aranya és a
devizaarany ezzel 6sszhangban 2011 6ta kozel felére
mérséklédott, azzal egyiitt is, hogy az addssagkezel6 a
kordbbi évekhez hasonldan sikeres devizakotvény-
kibocsatasokat hajtott végre az elmult évben is.

Az orszagkockazatot jelenleg legjobban tilikr6z6 Z-
spread, azaz az Otéves, eurdban denominalt magyar
allamkotvény kockdzatmentes eurd allamkotvényhez
mért felara 2023 elején 218 bazispont volt, amelyhez
az EU forrdsok mesterséges blokkoldsa és az ezt 6vez6
bizonytalansag is érdemben hozzajarult. A tavalyi év
végére 168 bazispontra, majd ezt kévetben, f6ként a
csokkend inflacié és kamatok hatdsara, 2024. elsé
negyedév végére 149 bazispontra mérsékl6dott az
orszagkockazati felar.

4.1. abra: Az dllamadéssag devizaaranya és a
kiilfoldiek kezében lévé aranya

(szazalék)
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Forrds: MNB

Ezzel pdrhuzamosan mind a rovid, mind a hosszu

lejaratu allampapirok hozamai érezhet6en
mérséklédtek az elmult évben. A hozamgorbe lapossa
valt: a rovid lejaraton 7-8 szdzalékpontot, mig a
hosszun 1-3 szdzalékpontot csdkkent egy év leforgdsa
alatt. A 3 hénapos hozam igy jelenleg 7%, az 6t- és

tizéves szintén 7-7%-on all.

4.2. abra: A hozamgorbe eltolodasa
(szazalék)

3ho 6 ho 1év 3év 5év 10 év 15 év
2023.04.25 e 2024.04.24

Forrds: Reuters

Az addssagfinanszirozas szdmos kihivas — mint példaul
a tobblet finanszirozasi koltségek, a megemelkedett
globalis kamatkornyezet, az eurdpai unids forrasok
visszatartdsa — ellenére is biztositott. Ebben jelentds
tdmasz a magyar gazdasdgba vetett befektetGi
bizalom, valamint a jol diverzifikalt befektetGi paletta a
forrasbevonasi lehetdségek széles tarhazaval.

befektetdi
Osszetételében lényeges maradt tehat a belfoldi

Az  dllamaddssdg  finanszirozasanak
szektorok szerepvallaldsa. A haztartasok megbizhatd
kereslete — kedvezd és versenyképes hozamokkal
tdmogatva megtakaritasi hajlanddsagukat — stabil
alapja az addssagfinanszirozasnak.

2023-ban emellett Magyarorszadg sikeresen vont be
nemzetkozi forrdsokat is. 2023 januarjaban jelentGs,
4,25 milliard
devizakoténykibocsatds tortént, majd szeptemberben

dollart eléré nemzetkozi
Ujabb, 1,75 millidrd eurd értékl kotvényértékesitésre
kerdlt sor.

2024 janudarjdban a Magyar Allam 2,5 milliard dollar
értékben bocsatott piacra devizakotvényt. A 12 év
futamidejd  dollarkotvények  kozel haromszoros
kereslet mellett keltek el, a kotvények kamata 5,5%

volt.

A globalisan egyre fontosabba valé fenntarthatdsagi
szempontok is integralddnak az adéssagkezelésben: a
Magyar Allam 2024. januarjaban 1,5 millidard eurd
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Osszegli zold kotvénnyel |épett piacra. Az 6t és fél éves
lejaratu kotvényekre négyszeres kereslet mutatkozott.
A 2029. jalius 25-én lejard kotvények 4%-os kuponnal
kerlltek piacra.

Mindezek bizonyitjak, hogy Magyarorszag magas piaci

érdekl6dés mellett képes biztositani
forrassziikségletét. A kockazatokkal terhelt idészakban
a biztonsagi tartalék képzése még inkdabb fontos
szempontta valt: a kormdnyzati és jegybanki tartalékok
jelentGséget

gordulékenységét szolgaljak.

kiemelt kapnak, a finanszirozas

Tovdabbi prioritds az addssagkezelésben az addssag
hatralévé futamidejének novelése. Miutdn mind a
lakossagi, mind a hazai és kilfoldi intézményi
befektet6k a hosszu allampapirok irdant kiemelkedd
keresletet mutattak az elmult években az addssag
hatralévé futamideje emelkedik, 2023 végén 6,1 év
volt. Mindezzel az addssag megujitdsi kockazata is
érdemben mérséklédik.

4.4. tablazat: Egyes szektorok allampapir-piaci
részesedése (%, 2023. februar)

BefektetGtipusok

Kulfold 32
Hitelintézetek 25
Héztartasok 24
Biztositdk, nyugdijpénztarak 6
Egyéb 13

Forrds: MNB

Az addssagkezelési prioritasok tovdbbra is kiemelt
szempontként érvényesiilnek az addssagkezelésben.
Az  egészséges adossagszerkezetet, a  kilsé

sérilékenység csokkentésére vonatkozd kormanyzati

torekvéseket pedig a befektet6k mellett a
hitelmingsiték is elismerik, hiszen a

bizonytalansdgokkal teli id6szakok kozepette s
pozitivan méltatjak a magyar gazdasag erds ellenalld

képességét.

A  GDP-aranyos allamadéssdag 2011 ota tartd
folyamatos mérséklédésének 2020-as koronavirus-
valsag kezeléséhez kothet6 megtorpanasat kovetéen
2021-t6l ismét csokkend palyara allt. 2023-ban 382,8
forint/eurd arfolyam mellett a 2022. végi 74,1%-rol

73,5%-ra mérséklédott a magyar addssagrata. Ez az

europai unids atlagnal kedvez6bb adat. El6retekintve,
tovabbi dinamikus mérséklédés varhatd, amellyel a
tervezési horizont végére, 2028-ra az addssagrata 60%
kozelébe csokken.

A korabbi vdrakozasokat tekintve, az elsGdleges
egyenleg szdmai az egész tervezési horizonton
elmaradtak a 2023. évi konvergencia programban
szerepl6 lefutdshoz képest, ami énmagaban 0,8-1,9
szazalékponttal magasabb addssagpdlyat eredményez.
A kamatkiadasi
valtozott, ez 6nmagdban 2024-re 0,6 szazalékponttal
tolta feljebb az addssagpalyat, 2025 és 2027 kozott

azonban 0,1-0,2 szazalékponttal mérsékelte azt.

progndzis ugyanakkor vegyesen

Az addssagpalya 2023. évi konvergencia programhoz
képesti mddosuldsara az egyéb (un. SFA, , stock-flow
adjustments”) tételek egyenlegének eltérése szintén
vegyes hatast gyakorolt: 2024-ben és 2025-ben 0,6-0,6
szazalékponttal mérsékli, mig 2026-ban és 2027-ben
0,7-0,7 szazalékponttal feljebb tolja azt, igy csak az elsé
két évben javit érdemben az addssagpdlyan. Az
addssag el6rejelzéséhez hasznalt technikai
arfolyamfeltevés a 2023. évi konvergencia program
385,5 HUF/EUR arfolyamanal 2024-re 1,2%-kal (390,0
HUF/EUR) 2025 és 2027 kozott 1,4%-kal gyebgébb. A
tavalyinal 4,5 és 5,5 egységnyivel magasabb
arfolyamfeltevés 6nmagaban 3,4-5,5 szazalékponttal

magasabb addssagpdlyahoz vezet.

Az addssagrata jov6beni alakulasa a kovetkez6 f6bb

tényez6k valtozdsara érzékeny minden mas

valtozatlansaga mellett:

(A) Elsédleges egyenleg: A GDP-aranyos elsédleges
egyenleg 2024-t6l kezd6dd, tartds 1 szazalékpontnyi
feljebb toldddsa 2024-ben 1 szazalékponttal, 2027-re
pedig 3,6 szazalékponttal mérsékelné a brutto

addssagratat.

(B) Arfolyam: 2024-tS| az Gjra csdkkend devizaarany
tovabb
arfolyamkitettsége, amit jol tlikroz az, hogy egy
egységnyi 2023-ban 0,06
szazalékponttal, az id6horizont végén pedig mar csak

miatt mérséklédik az addssag

arfolyam-elmozdulas

alig 0,05 szazalékponttal médositja az addssagratat. igy
tehat a konvergencia programban szerepl arfolyam-
feltételezéshez képest 1%-kal gyengébb nominalis
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arfolyam 2024-ben még 0,24, 2027-ben viszont mar
csak 0,20 szazalékponttal ~magasabb  brutté
addssagratat eredményezne.

(C) Gazdasagi novekedés: Amennyiben a nominalis
GDP novekedése 2024-ben 1 szazalékponttal
magasabban alakulna, az addssagpdlya 0,5-0,6
szdzalékponttal tolédna lejjebb a teljes id6horizonton.

A 2020-as évek elején megsokasodd kiilsé kihivasok
sikeres kezelését kovetéen a tervezési id6horizont
végéig a Kormany szandéka valtozatlanul a csokkend
addssagpalya biztositasa az egészséges
addssagszerkezet fenntartdsa mellett, amelyhez
hozzdjarul a lakossdgi dllampapirok stabil, megbizhto
és eurdpai mércével is magas aranya.

5. szamu keretes iras: A lakossagi dllampapirok utan fizetett kamat makrogazdasagi hatasai

A Kormany gazdasagpolitikai célja az allamaddssag belfoldi finanszirozasanak erésitése, amelynek fontos eszkozei
a belfoldi, magdnszemély megtakaritokat célzo lakossagi allampapirok. Ezen forrasok teljes addssaghoz
viszonyitott ardanya az elmult években az addssagkezelési stratégiaval osszhangban 20-25% koril alakult. A
program sikerességét mutatja, hogy a hozamkornyezet megemelkedése ellenére a lakossagi allampapirok
népszerlisége 2023-ban is toretlen maradt. A kedvez6 konstrukcidk és a j6 min&ségli kapcsolddd szolgdltatas
eredményeként a lakossagi allampapirok allomanya a 2010. végi 436 millidard forintrél 2023 végére 10 ezer
millidrd forint folé emelkedett.

Lakossagi allampapirok allomanya
10000 (milliard forint)

8000 A

6000 -

4000 -

2000 A

2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

W | akossagi allampapirok )
Forrds: AKK
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A finanszirozdsban betoltott megnovekv6 szerepével parhuzamosan a lakossag részére kifizetett kamat is
érdemben emelkedett, varhatéan a GDP mintegy 1,6-%at teszi ki 2024-ben, ami érdemi novekedés az el6z6 évi
értékhez képest. A lakossag a kamatjovedelmeket jellemzéen Gjra befekteti, ami javitja a haztartasok vagyoni
helyzetét és oldhatja az Ovatossagi motivumokat. Amennyiben a lakossagi allampapirok utan jaré
kamatjovedelmek egy része nem keril Ujra befektetésre, a kifizetés ezen része igy érdemben ndvelheti a
keresletet és végs6 soron az allam szamadra is tobbletbevételt generalhat. A potencidlis novekedési hatdsat jol
szemlélteti, hogy a hdaztartdsok részére nyujtott allami kifizetés a belféldi fogyasztasi kiaddsok ardnyaban is
jelent6s, annak tobb, mint 3%-at teszi ki, illetve a kifizetés tobb mint kétszerese a 2022. év eleji
személyijovedelemadd-visszatéritésnek.

Osszességében tehat a Magyar Allamkincstar altal nyujtott ingyenes, korszerl szolgaltatas, az allam 4&ltal
biztositott addkedvezmények eredményeként a megtakaritéi igények széles skdlajat lefedé lakossagi
allampapirok a magyarorszagi megtakaritasi piac fontos elemévé nétték ki magukat. A haztartdsok
finanszirozdsban betoltott kulcsszerepével egészségesebbé valt az dallamaddssdg szerkezete. A javuld
addssagszerkezeti mutatdkat és a forrasok széles korére tamaszkodd finanszirozast a hitelminGsiték is elismerik.
A belfoldi finanszirozast el6térbe helyezd stratégia révén az orszag finanszirozasa az energiavalsag és az orosz-
ukran haboru kitorésekor is zavartalan maradt. Emellett szintén el6ny6s, hogy a kifizetett kamat belféldon kerdl
felhaszndlasra, a belfoldi gazdasag teljesitményét noveli, ami egyuttal a koltségvetés pozicidjat javitja. A
kamatkifizetésbél eredé gazdasagi névekedés, illetve a kapcsolddd pozitiv hatasok 2024-t6l realizalodnak. A
lakossdgi allampapirok utan jaré kamat nyoman keletkezé tobbletkereslet igy 2024-ben 0,2-0,4 szdzalékponttal
javithatja a gazdasdagi novekedést.

Lakossagi allampapirok utan fizetett GDP-aranyos kamatkiadas
(szazalék)
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A Magyar Allamkincstar altal nyujtott ingyenes értékpapirszamlak is kulcsszerepet jatszhattak a lakossagi
allampapirok népszerlségében. A nyuljtott szolgdltatasokat a Kincstar folyamatosan fejleszti és béviti. Ennek
mentén 2024. februar 2-t6l nyugdij-el6takarékossagi szamla (NYESZ) is nyithatd, ami a normal
értékpapirszamlahoz hasonléan dijmentes. Tovabbi |ényeges fejlesztés az azonnali online szamlanyitas
bevezetése, amelynek kdszonhet6en — a piacon egyediilallé médon — néhany perc alatt, teljesen automatizalt
folyamat keretében lehet mobiltelefonon vagy szamitégépen keresztil kincstdri értékpapirszdmlat nyitni. A
rendszer 2023. december 11-i bevezetése 6ta aprilis kozepéig tobb mint 40 ezer szamla kerilt megnyitasra,
amelyekhez kapcsoléddéan mintegy 60 millidrd forint értékben vasaroltak allampapirt.
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5. ERZEKENYSEGVIZSGALATOK

A konvergencia program makrogazdasagi alappalyajat
szamos kockazat dvezi. igy példaul a jelenleg fennalld,
kibontakozo
geopolitikai adott
gazdasagpolitikai valaszok jelent6s bizonytalansagot
képeznek. Az aldbbiakban két alternativ, egy kedvezd
és egy borulatd forgatokonyv, illetve azok gazdasagi

valamint a kozel-keleten Udjonnan

fesziiltségek és az arra

hatasai keriilnek bemutatdsra. A Pénziigyminisztérium
DINAMO-modelljével készitett érzékenységvizsgalatok
szamszerdsitik, hogy a sokkhatasok kovetkeztében
milyen mértékben térne el a f6bb makrogazdasagi
illetve novekedési lteme

valtozdk az

alappalyatol.

szintje,

A makrogazdasagi elbrejelzés pozitiv kockazataként
azonosithatd a geopolitikai feszlltségek rovid idén

beliil torténé rendezédése. Ennek nyomdan a

az 1. szamu forgatékonyv, amelyben a kedvez6bbé vald
kiils6 kornyezetnek kdoszonhetéen novekvs kiilsé
kovetkeztében alappalyaban

kereslet az

prognosztizaltndl  gyorsabban  bdéviilne  hazank
exportteljesitménye, valamint a termel6 adgazatokban
a beruhdzdsi aktivitas is emelkedne. A mérsékl6dd
gazdasagi bizonytalansdg révén enyhill§ dvatossagi
motivumok emelnék a fogyasztdi bizalmat, amely az
alacsonyabb inflaciéval karoltve kedvezéen érintené a
haztartasok fogyasztdsi dinamikajat is. A belsé kereslet
élénkiilése ugyanakkor az importkeresletet is emelné.
A fogyasztdsbdl és a tobblet kapacitasokbdl adédd
tobbletbevételt
Mindezek

eredményeként, a pozitiv szcendrio megvaldsulasa

termelésbdviilés  Gsszességében

general a  koltségvetés  szdmadra.

esetén idén és jovére is kozel 0,3 szazalékponttal lehet

. (s Lirces . (s m DP-novekedé z I alyaban
kiszamithatébb gazdasdgi kilatdsok, az Ovatossagi agasabb Ia IG Ovekedés az alappalyaba
, S P rognosztizaltnal.
motivumok gyorsabb oldddasa, illetve az inflacio és a prog
kamatkornyezet dinamikusabb mérséklédése
kedvezGen hat a hazai konjunkturdra. Ezt szamszer(siti
5.1. dbra: Alternativ forgatokonyvek alakulasa
(a véltozok szintjének szazalékos kumulalt eltérése az alappéalyahoz viszonyitva®)
GDP Fogyasztasi kiadas Beruhazasok Export
2 A 2 1 2 1 6 7
14 1 1 — -/__ 4
— /— 2
O T T T 1 O T T T 1 O T T T 1
0 T T T )
1A 1A 1A S
2 2 2 - 4
Versenyszfelia Versenyszféra bérek Fogyasztéi arszint Import
> foglalkoztatas > - > 6 -
4 .
14 14 1 -
2 .
/
([ 0 T T 0 \. T T 0 T T T ,
_2 -
1 A -1 4 -1 A
_4 .
-2 - 2 - -2 - -6 -

= Rendezddd geopolitikai feszultsegek
Geopolitikai feszultségek eszkalalddasa

Forrds: PM-szamitas a DINAMO-modell alapjdn
vizszintes tengely elsé osztdsa a 2024-es, az utolsé a 2028-as évet jeloli.
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Ugyanakkor a konvergencia program elGrejelzését
illetéen negativ kockazatot képez a Kozel-Keleten

esetlegesen tovabb eszkaldalddé helyzet, amely
novekvé energiadrakat és koltségeket, szallitdsi

id6veszteséget, igy ismét fokozddd inflacidos nyomast
eredményezhet.

Ezt modellezi a 2. szdmu szcenarié, amelynek sordn az

allandésuld  geopolitikai  fesziltségek  hatdsara
kedvezStlenebbé valé kils6 kornyezet a kilpiacok
folytatdodd gyengélkedését, visszafogottabb kiilsé
keresletet eredményezne, amelyek szamottevéen
rontandk a magyar Kkivitel

exportdinamika lassuldsa a hazai termelési kapacitasok

lehetGségeit. Az

vartnal mérsékeltebb béviilését eredményezné, amely

a beruhazasok csokkenéséhez vezetne. Ezen
tulmenéen a magasabb inflaci6 és a bizonytalan
gazdasagi kdrnyezet az dvatossagi motivumok lassabb
oldddasat eredményezhetik, amely mérsékléen hatna
a haztartasok fogyasztasi kiadasara. A visszafogottabb
kiils6 és bels6é kereslet révén tartdsan alacsonyabb
teljesitménye, valamint a

lenne a gazdasag

konjunkturafolyamatokkal 0sszhangban az
allamhaztartas egyenlege is romlana az alappalyahoz
képest. Osszességében a negativ forgatokdnyv
megvaldsulasa esetén a 2024-es gazdasagi novekedés
jelzettnél 0,6

az alapszcendriéban elére

szazalékponttal lenne alacsonyabb.

5.1. tdblazat: Kockazati palyak

(a valtozok novekedési Utemének szazalékpontos eltérése az alappalyatol)

1. szamu szcenario:

Rendez6d6 geopolitikai fesziiltségek

GDP 0,28 0,29 0,11 0,09 0,07
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0,39 0,46 0,05 0,05 0,12
Brutté alldeszkoz-felhalmozas 0,31 0,33 0,26 0,22 0,07
Export 1,25 1,22 0,64 0,50 0,34
Import 1,35 1,36 0,68 0,55 0,40
Inflacié -0,26 -0,25 0,03 0,04 0,05
Versenyszféra foglalkoztatds 0,06 0,05 0,00 0,00 0,00
Versenyszféra brutto atlagkereset -0,03 -0,04 0,10 0,20 0,22
Jovedelemadok* 0,00 0,00 0,01 0,03 0,05
Munkaadéi jarulékok* 0,00 0,00 0,01 0,02 0,04
Forgalmi adok* 0,02 0,04 0,05 0,06 0,08
Vallalatokat terhel6 adok* 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02
Koéltségvetés kamatkiadasa* -0,04 -0,04 -0,02 -0,02 -0,01
Allamhaztartas egyenlege* 0,09 0,14 0,16 0,20 0,25

2. szamu szcenario:

Geopolitikai fesziiltségek eszkalalédasa

GDP -0,61 -0,29 -0,09 0,00 -0,01
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -0,85 -0,57 -0,05 0,04 -0,07
Bruttd alldeszkoz-felhalmozas -1,10 -0,19 -0,10 -0,03 0,09
Export -1,80 -0,94 -0,52 -0,02 0,01
Import -2,16 -1,14 -0,57 -0,05 -0,04
Inflacié 0,69 0,53 0,24 0,00 -0,01
Versenyszféra foglalkoztatds -0,14 -0,03 0,00 0,00 0,00
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0,10 0,26 0,01 -0,13 -0,15
Jovedelemadok* 0,00 0,02 0,02 0,01 -0,01
Munkaadéi jarulékok* 0,00 0,01 0,01 0,01 -0,01
Forgalmi adok* -0,02 -0,02 0,00 0,00 -0,01
Villalatokat terhel6 adok* 0,00 0,02 0,02 0,02 0,02
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0,10 0,09 0,07 0,05 0,04
Allamhéztartas egyenlege* -0,19 -0,20 -0,17 -0,17 -0,20

Forrds: PM-szdmitds a DINAMO modell alapjdn

* A sokkhatds sordn kapott fébb fiskdlis tételek eltérése az alappdlydtdl, az alapszcendriéban becsiilt nomindlis GDP szdzalékaban
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6. Az ALLAMHAZTARTAS HOSSZU TAVU FENNTARTHATOSAGA

Az dllamhdztartds fenntarthatdsagat alapvetéen annak

jelenlegi helyzete (koltségvetési egyenlege, az

aranya),
id6s6déshez kotéd6 jovSbeni koltségvetési kiaddsok

allamaddssag GDP-hez viszonyitott az

nagysaga és a demogréfiai folyamatok hatdrozzak meg.

A koronavirus-valsagot kovet6 id6szakban a Kormany
koltségvetés-politikai célja az addssagrata csokkentése
és — a gazdasagi helyredllas és novekedés szempontjait
el6tt

megvaldsitasa.

szem tartva az egyensuly fokozatos

A mérséklédé allamaddssag és

koltségvetési  hidny  mozgasteret teremt a

klimavaltozassal és az id6s6dé tarsadalommal
hosszabb tavon jelentkez6é kihivasok
Tovabb3,

eloregedés koltségvetési kdvetkezményeinek kezelése

kapcsolatos,

kezelésére. a Kormdny a tarsadalmi

érdekében szamos intézkedéssel tamogatja a csaladok

gyermekvallalasat, a demografiai fordulat
megvaldsitasat.

Az Eurdpai Bizottsdg és az Eurdpai Unid
Gazdasagpolitikai Bizottsadg altal jévahagyott, az

id6sodési jelentésben (Ageing Report) bemutatott
becslések alapjan az id6sodéshez kot6d6 koltségvetési
kiadasok az alap forgatékodnyv szerint Magyarorszagon
2030-ban a 2022. évivel (16,0%) kdzel megegyezben, a
GDP 15,9%-anak megfelel6 mértéken alakulnak.
HosszU tavon a kiadasok konvergenciat mutatnak az
eurdpai unids atlaghoz és 2070-re a GDP 21,3%-at érik
el.

A f6ébb teriletekre vonatkozdé

kovetkezdbk:

el6rejelzések a

a nyugdijkiaddasok a GDP aranyaban 2022 és 2070
kozott 7,7%-rol 12,0%-ra,

az egészségligyi kiadasok 4,3%-rdl 4,7%-ra,

a tartds dpolasra forditott kiadasok 0,5%-rél 0,9%-
ra nének.

Az Eurdpai Bizottsag 2024 madrciusdban megjelent
elemzése (Debt Sustainability Monitor 2023) alapjan a
magyar koltségvetés fenntarthatésaganak kockazata

rovidtavon alacsony, kdzép- és hosszu tadvon — elsGsorban

a tdrsadalom  id6sodéséhez  kot6dd  jovébeni
koltségvetési kiadasokhoz kothetéen — kozepes. A

dokumentumban bemutatott addssagfenntarthatdsagi
elemzés alappalydja szerint — amely a Bizottsag 2023. évi
Gszi gazdasagi el6rejelzésén alapul — Magyarorszag GDP-
ardnyos addssaga évrGl évre csokken. 2034-ig, az
elérejelzési horizont végéig az addssagrita 62,2%-ra
mérséklédik.

A konvergencia program ennél kedvez6bb pdlyat vetit
elére, el6rejelzése alapjan az addssagrata 2028-ra a GDP
62,8%-ara csokken, és prudens kdzéptavu koltségvetési
2034-re GDP 51,6%-ra
allamaddssag  hosszu

pozicio folytatasaval a
Az

fenntarthatdan alakul, akar a konvergencia programban

meérséklédik. tavon s
elérejelzett kozéptavu palya, akdr a valsagot megel6z6
idGszakban a Kormany dltal jellemz6en kovetett és a

megvaldsitott koltségvetési politika alapjan kivetitve..

6.1. abra: Az allamadéssag-rata alakulasa
(GDP szazalékéban)
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e Az MTO-val 6sszhangban lévé fiskalis palya alapjan

Megjegyzés: makrogazdasdagi pdlya 2028-ig a konvergencia program, azt kovetéen a 2024. évi Ageing Report makrogazdasdgi feltételezései alapjan.

Forrds: PM-szdmitds
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7. Az ALLAMHAZTARTAS MINOSEGE

7.1. Az ALLAMHAZTARTAS KIADASAINAK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

Z6ld kéltségvetés

A z06ld koltségvetés fontossdga az utdbbi években
felértékel6dott, mert a zold atmenet megvaldsitasanak
egyik kulcseleme a nemzeti koltségvetések zolditése
(kornyezet- és klimabaratabba tétele). A zold koltségvetés
folyamat, amely soran

egy olyan meghatdrozott

teljesitménymutatdk, a kornyezetvédelemhez vald

hozzdjarulds alapjan kerililnek  beazonositasra és

értékelésre a koltségvetési tételek.

Az Eurdpai Bizottsag 2020 szeptemberében mutatta be az
altala  kidolgozott  Zold
Keretrendszert. Ezzel 6sszefliggésben az Eurdpai Bizottsag

Koltségvetési  Referencia
elinditott egy képzési programot a Technikai Tamogatasi
Eszkoz keretében, amelyen a tagorszagok 6nkéntes alapon
vehettek részt. Erre a képzésre 2020. oktdberben
Magyarorszag is jelentkezett — 22 masik tagorszdg mellett.
A projekt célja, hogy a tagorszagok helyi szakértdit
tamogassdk a z0ld koltségvetési keretrendszer nemzeti
szint(i kidolgozasaban vagy annak tesztelésében. Az utolsé
modul 2023 majusdban keriilt megszervezésre, melynek
keretén beliil a résztvevik részletes eszmecserét folytattak
a zold koltségvetési gyakorlat megvaldsitasarodl, kiemelten
a francia keresztiil,

példan amely az egyik

legel6rehaladottabb az Eurépai Unidban.

A tagorszagok kb. kétharmada alkalmaz vagy tervez
alkalmazni valamilyen formdban zold koltségvetést,
azonban erre vonatkozdan nincs egységes rendszer. Meg
kell jegyezni, hogy a zold koltségvetés-tervezési eszk6zok
jellemzéen nincsenek beagyazva a koltségvetési ciklus
minden szakaszaba, valamint jogszabalyi szinten sincsenek
még széleskorlien rogzitve, ugyanakkor szamos tagorszag
altaldnosan mar figyelembe veszi a koltségvetés
elkészitésekor az éghajlatvaltozasi és kornyezetvédelmi

szempontokat.

A z6ld koltségvetés bevezetését hazankban tobb tényez6 is
indokolja:

- A Pénzlgyminisztérium jelenleg a klimavédelmi célok
elérését az atdllashoz szikséges forrasok biztositdsaval,
kiemelten az dllamaddssag-finanszirozas terén a 2020-ban

utnak inditott zo6ldkotvény-kibocsatasok révén tamogatja.
A z0ld kotvényeket a befektetdk jellemzéen tobbszoros
lefedettség mellett jegyzik le, és a kibocsatasok utan
Magyarorszag tobb nemzetkozi elismerésben is részesiilt.
Magyarorszag a Zold Kétvény Keretprogramban vallalta,
hogy a zold kotvényekbdl befolyd 6sszegeket a kdzponti
koltségvetés egyes zold kiadadsainak finanszirozasara és
refinanszirozdsara forditja. Tekintettel arra, hogy
Magyarorszag rendszeresen bocsat ki zold kotvényt,
folyamatos feladat a koltségvetés zold kiaddsainak
feltérképezése és a jovGben a magyar zold koltségvetés

elkészitése.

- A jelentGsen bdvilé zoldprojekt-finanszirozasok miatt
fontos kérdéssé valt a kettds finanszirozas elkeriilése. A
z0ld koltségvetés hozzajarul a zold finanszirozasu projektek
monitoringjahoz, az egyes projektek finanszirozasi forrasa
megfelel6 nyomon kovetéséhez.

- Kilonbozé beszamolasi kotelezettségek (MFF és RRF
vonatkozasok) mellett sajat érdekiink is egy koherens,
attekinthetd zold koltségvetési kimutatas elkészitése.
Hasznos meghatdrozni, hogy a koltségvetésben mi
tekinthet6 zoldnek és mi nem, hogy mérni lehessen a
klima- és kornyezetvédelmi célok teljesitésében a
koltségvetés hozzajarulasat.

A hatékonysdg javitdsat célzo intézkedések bemutatdsa
a kézberuhdzdsok menedzsmentje teriiletén

A magyar allami beruhdzasi rata eurdpai unids
Osszevetésben is az atlag folotti értéket mutat. Ezzel egyltt
a Kormany tovabbra is elkotelezett a beruhdzasok
el6készitésének és megvaldsitasanak finanszirozasa
tekintetében, természetesen kiemelt figyelmet forditva a
beruhazdsokhoz kapcsolédd forrasigény, a koltségvetési
hianycél, illetve az allamaddssag-csokkentési kbvetelmény

Osszehangolasara.

A Kormany az dllami beruhdzasokhoz kapcsolddd

menedzsment-feladatok tekintetében egy megujult
szemlélet alapjan jar el. A vonatkozé alapelv szerint a
el6készitésével  és

beruhazasok megvaldsitasaval

Osszefliggésben a kapcsolddo allami feladatokat lehetGség
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szerint az allami intézményrendszeren beliil sziikséges
ellatni, az llami gazdasagi tarsasagok iranyabdl a 2022-ben
létrejott  Epitési  és  Kozlekedési Minisztérium (a
tovabbiakban: EKM) irdnyaba &tterelve azt, csdkkentve
ezaltal az irdnyitasi szinteket, egyuttal megerésitve és
egységesitve a kozrem(ikodd allami szervezetrendszert. Az
EKM tulajdonosi joggyakorlasa ala tartozo, allami épitési
beruhdzasokkal foglalkozd egyes gazdasdgi tarsasagok
ezért — a meglévd szinergidk kihasznaldsa, a mukodési
koltségek csokkentése és a muikodés egyszerlsitése

érdekében — integralasra keriiltek az EKM szervezetébe.

Az EKM
novemberében fogadta el az allami épitési beruhazasok

gondozdsaban az Orszaggylilés 2023
rendjérél sz6l 2023. évi LXIX. torvényt, amely — a szervezeti
valtozdson tul — szabdlyozza azt az Uj dontéshozatali
mechanizmust, amelyet a Kormany a jov6ben alkalmazni
épitési

szakpolitikai-agazati

szerint az allami beruhazasok
alapja a (1)

beruhazasi koncepcidkra valamint az (2) agazati beruhazasi

-----

kivan. E
végrehajtdsanak

amely 2035. december 31-ig tartd programozasi idészakra
sz6l. A szakpolitikai-agazati beruhazasi koncepciot, majd az
dgazati beruhazasi tervet a szakminiszterek készitik el6 az
dgazati stratégidk és az Osszefliggd egyéb fejlesztések
figyelembevételével, ezt kdvet6éen dont a Kormany a
beruhazasi keretprogram tartalmarél.

A torvény az allami épitési beruhdzdsok javaslattevd,

véleményezs, érdekegyeztet6 szakmai forumaként

létrehozta az Allami Beruhdzasi Erdekegyeztetd Tandcsot,

valamint az allami épitési beruhazasok monitoringja
feladatot
bizottsagok fognak m(ikodni szaktarcanként, amelyekben

céljdbdl, tanacsaddi elldtd  monitoring

a Pénziigyminisztériumnak is képviselete lesz.

Az (U] szabdlyozds a  beruhdzas-menedzsment
folyamataban kitér a tervezés, engedélyeztetés lépéseire,
a kivitelez6 kivalasztasara, a szerz6déskotésre, ill.
szerz6désmoddositdsra, a koltségnovekmények kezelésére,
a muszaki ellen6rzés, nyomon kovetés, mindségbiztositas
kérdéseire. Ezen kiviil foglalkozik Osszeférhetetlenségi,
és minGsitési témakorokkel. A
tovabba

jogorvoslati kérdésekkel is. A beruhazasokhoz kapcsolédd

képzési, képesitési

szabdlyozds foglalkozik vitarendezési  és
koltségek és beépitésre kerild épitési termékek nyomon
kovetése és atlathatéva tétele érdekében a tervek szerint

tobb informacids rendszer miikodtetésére kerll majd sor.

Osszességében tehat az Uj szabalyozds a Kormany
szdndékai szerint noveli az allami épitési beruhazisok
hatékonysagat, erdsiti a stabilitast és kiszamithatdsagot,
kdzgazdasagi és kornyezeti szempontbdl is fenntarthaté
beruhdzasok megvaldsuldsat segiti els, ideértve a
megujuld energia ardnyanak névelését, az Ujrahasznositott
épitéanyagok hasznalatat is. Ezen kivil a torvény biztositja
a kivitelezési koltségek kontroll alatt tartasat, erésiti az
beruhdzasokhoz valé hozzaférést a

allami  épitési

transzparencia és nyilvanossag jegyében.
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7.2. A BEVETELEK SZERKEZETE, HATEKONYSAG

7.2.1. ADOPOLITIKAI CELOK, STRATEGIA

Az addrendszer versenyképességének novelése
érdekében szdmos jelentfs intézkedés kerilt

bevezetésre a 2010 6ta eltelt id6szakban. 2010-2014
kozott megvaldsultak a legjelentésebb szerkezeti
atalakitdsok. Ennek keretében egy munkavallaldsra
0sztonzd, csalddtdmogatd addrendszer jott létre. A
érdekében hozott
intézkedések kovetkeztében javult az addbeszedés
hatékonysaga, a munkat és jovedelmeket terhel6 adék

feketegazdasag visszaszoritasa

jelent6s mértékld csdkkenése valdsult meg, tovabba
kialakitasra kerllt a gazdasagi novekedést el6segité
adorendszer.

Az addpolitika kiemelt célja a versenyképes
addrendszer megteremtése és fenntartdsa. Ennek
fontos eleme az addbeszedés hatékonysaganak
javitdsa, az addrendszer egyszer(sitése és a munkat
terhel6 addk csokkentése. Az addpolitikdban szintén
kiemelt fokuszban van a csaladbarat addpolitika, ami

féként célzott kedvezmények formajaban jelenik meg.

7.1. dbra: Adéintézkedések adétipusonként
(a GDP szazalékaban)
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A fenti célok végrehajtasa érdekében a Kormany és a

szocialis partnerek kozotti allandd  konzultacios
féorumon 2016-ban létrejott atfogd megallapodasban
foglalt addcsokkentd, az addrendszer egyszer(sitését
célzo lépések 2022-re teljes mértékben megvaldsultak.
A munkaltatdi terhek 6sszességében a Versenyszféra
és a Kormany Allandé Konzultaciés Féruman torténd

megallapoddassal 28,5%-rdl 13%-ra csokkentek.

A munkat és a munka melletti gyermeknevelés értékét

elismeré addrendszer kedvezményrendszere
folyamatosan bdviil. 2023 janudrjatdl a 25 év alatti
fiatalok mellett a 30 éves koruk el6tt gyermeket vallald
anyak is mentesiilnek a személyi j6vedelemad?é fizetés
kotelezettsége aldl. Jelenleg egy munkacsoport

foglalkozik  kedvezmények rendszerével, annak
érdekében, hogy azok még célzottabba valjanak, a
keriljenek

kozkiaddsok még  hatékonyabban

felhasznalasra.

A csalddok otthonteremtését tamogatanddan -
5%-0s
vonatkozik az Uj lakasok értékesitésére. A 2021. évtél a

atmeneti szabalyként — ismét afakulcs
csaladi otthonteremtési kedvezmény igénybevétele
mellett illetékmentes az Uj és hasznalt lakdsok
vasarldsa, tovabba Uj lakdsok esetében visszatéritésre
kertil az 5%-os afa. Emellett a gyermeket vallalé
csalddok szamara 2024-t6l elérhet6 a CSOK Plusz

allamilag kamattamogatott lakashitel is.

Az adédpolitika emellett jelentds figyelmet fordit a
kedvez6 lzleti, beruhazasi kornyezet kialakitasara is. A
tarsasagi add esetében mar nyolcadik éve hazdnkban
érvényesll az Eurdpai Unid legalacsonyabb, 9%-os
addkulcsa. Ekozben egy tobb 1épcsds folyamat keretein
beliil eltorlésre kerliltek a fejlesztési tartalék 6sszegére
vonatkozd korlatozasok, ezaltal a 2021. évtSl mar a
teljes nyereségre korlatlanul alkalmazhatéva valt a
fejlesztési tartalék. A kis- és kozépvallalkozasok
beruhazasainak 0Osztonzése érdekében pedig 2022.
januar 1-jét6l a jelenértéken legaldbb 50, illetve a
legaldabb 100 millié forintos beruhazas esetében is mar
érvényesithetGvé valt a fejlesztési adékedvezmény. Az
50 f6 alatti vallalkozasokat célzé kisvallalati adé alapja
kifejezetten ugy kerilt kialakitdsra, hogy az a lehetd
mértékben vallalatok

legnagyobb segitse a

beruhazasait és novekedését.

Tehat az adépolitika elsédleges célja tovdbbra is a
munkat és a vallalkozasokat terhel6 addk csokkentése,
az addrendszer foglalkoztatast, vallalkozasokat és
tovabbi
erdsitése. Ezzel 6sszhangban a Kormany a kovetkezd

csalddokat segit6  mechanizmusainak
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években az adébeszedés hatékonysaganak novelésére,
az adodrendszer, az adminisztracid egyszerdsitésére
fokuszal, tovabba kiemelt figyelmet fordit az addzdk és

az adoéhatdsdg  kapcsolatrendszerének  tovabbi

fejlesztésére.

7.2.2. A BEVETELEK SZERKEZETENEK ISMERTETESE, AZ ADOBESZEDES ES AZ ADOKEDVEZMENYEK HATEKONYSAGANAK LEIRASA,

A HATEKONYSAG JAVITASAT CELZO STRUKTURALIS INTEZKEDESEK BEMUTATASA

Munkat terhel6é adok csékkentése

Az elmult évtizedben a gyermekvallalds 6szténzése és
a munkavallalds széleskorld tamogatdsa érdekében
kialakitasra kertlt egy linearis, munkat megbecsild
addrendszer, amelyben a tdmogatasok kozéppontjaba
a gyermeket vallalg, illetve neveld csalddok keriltek. A
jelenlegi addrendszer kialakitdsa sordan nagy hangsulyt
kapott a munkat terhelé adé folyamatos csdkkentése,
egyszer(sitése, mind munkavallaléi, mind munkaltatéi
oldalrdl.

7.2. dbra: Az ado6ék valtozasa
(2009-2022, %)
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Forrds: Eurostat

A reformok sordn a személyi jovedelemadd

tekintetében kivezetésre keriilt az Ugynevezett
,szuperbruttd” addalapszamitas, illetve egykulcsossa
valt az adénem. A személyi jovedelemadd mértéke
15%. A munkaltatdi addterhek, a Kormany és a szocidlis

partnerek kozotti megallapodas értelmében, tébb

[épcs6ben Osszesen 15,5 szazalékponttal 13%-ra
csokkentek. A csokkentéssel parhuzamosan

mérsékl6dott az addk szama is: eltorlésre kerilt a
1,5%-0s szakképzési hozzdjarulas (kedvezményei a
addba
addérendszer igy szamottevéen egyszer(isodott, az

szocialis hozzajarulasi integralddtak). Az
adokulcsok csokkentése pedig jelentésen hozzdjarult a

foglalkoztatds  béviléséhez és a  gazdasag

fehéredéséhez is.

A csalddok

Osztonzésére tovabbra is prioritdsként tekint a

tdmogatasara, a gyermekvallalas
Kormany. A tarsadalompolitikai célok megvaldsitasat is

szolgdlé célzott kedvezmények rendszerének a
legfontosabb eleme a gyermekek utan jaro csaladi ado-
, €és jarulékkedvezmény,

amellyel a személyi

jovedelemaddalap a gyermekek szamatdl fliggd
Osszeggel csokkenthetS. A csalddi addokedvezmények
2023 januarjaban Ujabb elemmel béviiltek; a tartésan
beteg, illetve sulyosan fogyatékos gyermeket neveld
csaladokat emelt 6sszegli kedvezmény illeti meg. A
korabban

bevezetett kedvezmények, mint az elsé hazasok

csalddbarat  addrendszer  részeként
kedvezménye, négy vagy tobb gyermeket neveld
anyak, 25 éven aluli fiatalok és 30 éven aluli anyak
személyi jovedelemadd mentessége tovabbra is
valtozatlan formaban tamogatja az 6nallé életkezdést
és a minél korabbi gyermekvallalast, illetve jarul hozza
a tobbgyermekes haztartasok jobb anyagi helyzetéhez.
A megvaldsult intézkedések kozott szerepelt a
csalddosok lakasszerzésének tamogatdsa is: 2021-t6l
illetékmentessé valt az Uj és hasznalt lakasok csaladi
(CSOK) torténd

otthonteremtési kedvezménnyel

47



Magyarorszag konvergencia programja 2024-2028

vasarlasa. 2024-t6l elérheté a CSOK Plusz allamilag
kamattamogatott lakdshitel, amely még célzottabban
tdmogatja a gyermeket vallald csaladokat ko6zos
otthonuk megteremtésében. A kedvezményeknek,
tdmogatasoknak kdszonhetéen magasabb jovedelem
marad a csaladoknadl, ezzel el6segitve a gyermekes
haztartasok vagyoni helyzetének a gyermektelenekhez
vald felzarkdzasat.

A kedvezményrendszer masik alappillére a sériilékeny
munkapiaci csoportok foglalkoztatottsagi szintjének
megdbrzése, novelése célzott kedvezmények dltal. Az
munkaltatoi

intézkedések megvaldsitasa

adékedvezmények bevezetésével tortént, amely
kedvezmények e csoportok munkaba allasat segitik,
aktivitasi ratajat novelik. A kedvezmények 2019 6ta
még hatékonyabban érvényesiilnek: ekkor kerdlt sor a
kordbbi célcsoportok atalakitasara, illetve kialakitasra
keriltek ujabb célcsoportok is (a szakképzettséget nem
igényld és mez6gazdasagi munkakorben
foglalkoztatottak, a munkaerdépiacra 1épdk, illetve a
harom vagy tobb gyermeket nevel6 édesanyak), akik
utdn a munkaltatok a kordbbi 100 ezer forintos
értékhatar helyett a mindenkori minimalbér 6sszegéig

érvényesithetik a kedvezményt.

7.3. dbra: Adé6ék a bérszint fiiggvényében

‘0 - (2023, %)

40 —_— R S e o =
30 A

20 A

10 -

O O O O 0O O O OO
N O MWDV O = AN M

=

200
210
220
230
240
250

— — o v v v v v v

Bérjovedelem az atlagbér aranyaban (%)

Altalanos Képzetlen
= « = Munkapiacra lépd 1 gyerek
2 gyerek 3 gyerek

Forrds: Taxing Wages, PM-szdmitds

Szamos eredményes lépés valdsult meg az adérendszer
egyszer(isitése, az addk szamanak, valamint az
adminisztracios terheknek a csokkentése érdekében is.
Az addénemek szamanak csokkenése kiemelkedéen
l[dtvanyos volt a munkat terhel6 addk esetében: a
munkaltatéi jarulékok Osszeolvasztasaval jott létre a
szocialis hozzajarulasi adé 2012-ben, 2019-t6l az

2024. aprilis
egészségligyi hozzajarulds beolvadt a szocialis
hozzajaruldsi addéba. A  munkaltatéi  terhek

csokkenésének utolsd |épéseként 2022-ben megszlint
a szakképzési hozzajarulds is, kedvezményrendszere
integralasra kerlt a szocialis hozzdjarulasi addba. Az
egyéni jarulékok 2020. julius 1-jétdl egy jaruléknembe
olvadtak 6ssze, valamint ezzel egyidejlileg egységes
jogszabalyban keriltek
tarsadalombiztositas és a jarulékszabdlyozas alapvetd

Ujraszabdlyozasra a

rendelkezései. Emellett a baleseti add is 6sszevondsra
kerult a biztositasi adoval. Emellett sor kerilt a
kulturdlis add, a magdnszemélyek jogviszony
megsz(inéséhez kot6d6 75%-os kiilonaddja, valamint a
hitelintézeti kiilonadé eltorlésére. Az addk szama 2024
janudrjatdl tovabb csokkent, amikor kivezetésre kerilt
a haztartasi alkalmazottak utan fizetend6 regisztracids
ado, illetve az egyszerlsitett foglalkoztatds utani
kozteher beleolvadt a szocidlis hozzdajaruldsi addba. A
béren kivali juttatds és az egyes meghatarozott
juttatdsok utani adminisztracids teher is csokkent; az
ezzel jaré adokotelezettséget 2024-t6l negyedévente

kell bevallani, a kordbbi havi bevallas helyett.
A vdllalati addzdst érinté valtozdsok

A tarsasagi add esetében a f6 cél a vidllalkozasok
segitése, a beruhdzasok 6sztonzése. Ennek érdekében
az adod kulcsa 2017 ota egységesen 9%, ami a
legalacsonyabb mérték az Eurdpai Unids tagdllamok
korében. Emellett az elmult idGszakban egy tobb
[épcsbs folyamat soran eltorlésre keriltek a fejlesztési
tartalék Osszegére vonatkozd korlatok. 2020-ban
megsziintetésre kerllt a nyereségaranyos 50%-0s
korlat, amelyet mar a 2019. adéévre vonatkozdan is
alkalmazni lehetett. Az intézkedés altal lehetévé valt a
fejlesztési tartaléknak az addzas el6tti nyereség teljes
tekintettel a
tizmillidrd forintos felsé hatarra. 2021-t6l eltérlésre

Osszegéig torténd igénybevétele,
kerllt a tizmillidard forintos értékhatar is, igy a
fejlesztési tartalék mar korlatlanul alkalmazhaté a
nyereség teljes Osszegére. A kisebb vallalkozasok
beruhazasainak 6sztonzése érdekében pedig 2020-tdl
kezd6d6en a fejlesztési addkedvezmény kis- és
kozépvallalkozasokra vonatkozd jogcim értékhatara
fokozatosan csokkentésre kerilt. Ezaltal 2022. januar
1-jétél a jelenértéken legalabb 50, illetve a legalabb
100 millié forintos beruhdzas esetében is mar

érvényesithetGvé valt a fejlesztési adékedvezmény.
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7.4. abra: Nominalis tarsasagi adokulcsok az EU-
tagorszagokban
(2023, szazalék)
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A kisvallalati add szabdlyozdsa terén 2017-t6l jelentGs
egyszer(sitésre kerilt sor, az addalanyisag belépési és
megsz(inési korlatai pedig emelkedtek. 2021-ben a
KIVA belépés arbevételi és mérlegf60sszeg-korlatja 3
millidrd forintra, az addalanyisag megszlinésének
bevételi értékhatdra
emelkedett. A
mérséklésével parhuzamosan az adénem kulcsa az

pedig 6 milliard forintra
szocidlis hozzajarulasi adod
elmult években fokozatosan csokkent: 2017-ben
el6szor 16%-rél 14%-ra, majd 2018-ban, 2020-ban,
2021-ben és 2022-ben tovabbi 1-1 szazalékponttal.
Ezaltal 2022. januar elsejétsl 10%-os adomérték |épett
hatdlyba, amely kedvez6bb addézasi kornyezetet
biztosit a kis-és kozépvallalkozasok szamara. Ezen
intézkedések, tovdbba az addénemet népszer(sitd
kampanyok kovetkeztében az addalanyok szdma tébb
mint tizennégyszeresére nétt 2016 o6ta, 2024. februar
végére meghaladta a 94 ezret.

A kisaddzok tételes addjanak (KATA) bevételi
értékhatara 2022-ben a korabbi 12 millié forintrdl 18
millié forintra emelkedett a mikrovallalkozasok és

«ses

tovabbi
mérséklése érdekében. Ugyanakkor az addénemet

egyéni  vallalkozok
egyre tobben haszndltdk olyan csoportok is, amelyek
nem tartoztak annak eredeti célcsoportjaba. igy a KATA
szabdlyrendszere szerint addz6 egyéni vallalkozék kore
is atalakitasra keriilt 2022-ben. Az adénem egyszer(
jellege és az alacsony adéterhek miatt azonban a KATA
tovabbra is népszerl addzasi formdnak tekinthets. A
Kormany kiemelt feladatanak tekinti, hogy az egyéni
vallalkozéknak elérhets legyen a szdmukra leginkabb
megfelel6, lehet6 legkisebb adminisztracios teherrel
jard addzasi forma.

2019-ben a kdzponti adénemeknél, 2020-ban pedig az
iparlzési add esetében is eltorlésre kerllt az év végi
2021-t6l
kotelez6 lett az iparlzési add bevallasok NAV-on
2022-ben  pedig
megjelent a megujult, kdtegelt tipusu iparlizési add

adoelbleg-kiegészités, tovabba kezdve

keresztiil torténé  bekildése.

bevallasi nyomtatvany, amely szamos

Osszefliggésvizsgalatot, ellen6rz6  mechanizmust
tartalmaz. Ezen Uj tipusu nyomtatvany kialakitasa
lehetévé teszi, hogy minden vallalkozasnak elég
egyetlen bevalldst beadnia, amelyben szerepelteti az
Osszes telephelyére vonatkozé adatot. Ezaltal jelent6s
mértékben egyszer(ibbé valt a bevallasok kitoltése és
benyljtasa. Az egyszer(sitett addalap-megdllapitast
vélasztd addzok (pl. egyéni vallalkozdk, Gstermelék)
szamara is kllon bevallasi lapok keriltek kialakitasra,
amely szamukra is biztositja az egyszerlbb kitoltési
folyamatot. Ezen intézkedések jelentés adminisztracios

tehercsokkenést biztositanak a vallalkozasok szamara.

2023-t6l a helyi iparlizési ado esetében egységesitésre
kerlltek az egyszer(sitett addalap-meghatdrozasi
madszerek. Ez alapjan az a vallalkozas valaszthatja az
Uj, egyszerlsitett tételes addalap-megallapitast,
amelynek addévi arbevétele nem haladja meg a 25
millié forintot (az atalanyaddzast vélasztd kereskedék

esetében 120 millié forintot).

A 2022-ben
kovetkezményeként ugyanakkor — az elmult évek

bekbvetkezett energiadr-robbanas
sikereinek védelme érdekében — sziikségessé valt a
koltségvetési egyensuly javitasat célzo
addintézkedések bevezetése. A magyar gazdasag és a
magyar csaladok védelme érdekében létrehozdsra
kerllt a Honvédelmi Alap és a Rezsivédelmi alap. A
valsag miatti tobbletterheket a Kormany igyekezett
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els6sorban azokra az dgazatokra hdritani, amelyek a
piaci folyamatok hatdsara jelentGs terven felili profitot
értek el, igy a vallalkozdsok tulnyomd tobbségét nem
érintették ezek az intézkedések.

A valsag hatdsara a legnagyobb rendkivili profitok az
keletkeztek. Az
folyamatok hatasara jelent6sen megnovekedett a

energia agazatban energiapiaci

szénhidrogén-kitermelés nyeresége, ami a
banyajaradék emelését indokolta. Az Ural és a Brent
olaj megnovekedett arkilénbozete  jelent6s
extraprofitot eredményezett az agazatban, amelyre
egy specialis addalap keriil bevezetésre. Ennek az
adénemnek a kialakitasa a gazdasagi helyzet valtozasa
kévetkeztében tobbszor mdédosult: az adémérték tébb
[épcs6ben 95%-re emelkedett. Az dsztonz6k javitdsa
érdekében 2023. A4prilis 1-jét6l hordénként 7,5
amerikai dollarral csokkenthet6 a kiilonbozeti 6sszeg,
tovabba ugyanezen addalanyokra vonatkozéan egy uj,
arbevétel alapu extraprofitadé kerilt bevezetésre,
amelynek alapja a helyi ipar(izési adotorvény szerinti
2022. addévi arbevétel. 2023. évben az add mértéke

2,8%, 2024. évben pedig 1%.

Ezen kivul atmeneti kiilonaddk kivetésére kerllt sor az
energiapiac mas torzuldsaibdl keletkezé varatlan
65%-0s
bevezetésre a 2022., 2023. és 2024. addévre azon

profitokra is. lgy Uj, kilénadd kertlt
villamos energiatermel6k vonatkozdsdban, amelyek
kiléptek a villamos energia kotelez6 atvételi
rendszerében torténd értékesitésbdl, igy a kordbbi —
normalis viszonyok kozt igen kedvez6 — garantdlt dron
felll tovdbbi nyereségre tettek szert. Adékotelessé valt
tovabba az atviteli rendszerirdnyitd altal beszerzett —
az energiaar-sokk kovetkeztében ugyancsak jelentGsen
megdragult — kiegyenlit6 szabalyozasi kapacitas
nyujtasa. Végil az energiaellatdk jovedelemaddjanak
addalanyi kore kibGvitésre kerllt a bioetanol, a
keményit6 és a napraforgdolaj gyartdkkal, az add
mértéke pedig a 2023. és 2024. addévre 31%-rol 41%-

ra emelkedett.

A jegybanki kamatemelések hatdsdra a hitelintézetek
és pénzigyi vallalkozdsok esetében is jelentGs terven
fellli profitok keletkeztek. Ennek f6 oka, hogy az
alapkamat emelkedését a betéti kamatok csak
mérsékelten kovették, igy jelentésen megnovekedtek
a banki kamatkllonbozetek. Ezért a hitelintézetekre is

Uj, a kamat- és dijeredményen alapulé atmeneti

addkotelezettség keriilt bevezetésre a 2022. évben, az
adokulcs 10% volt.
kovetben a 2023. évi addkotelezettség két részbdl All.

A szabdlyozds mddositdsat
Egyik rész a 2022. évi kamateredmény és dijbevétel
felének 8%-os addkulccsal szamitott értéke. A masik
rész a 2022. évi korrigdlt addzas el6tti eredmény
felének 10 millidrd forintot meg nem haladd része utan
13%-os addkulccsal és az e feletti 6sszegnek 30%-o0s
addkulccsal szamitott értéke. 2022-ben és 2023-ban
mentesség, kedvezmény nem vehetd igénybe. A 2024-
es addalap a 2022. évi korrigdlt addzas elbtti
eredmény, az addkulcs 13% az addalap 20 milliard
forintot meg nem haladé részére, az e folottire pedig
30%. 2024-ben az allampapir-allomany novekedéséhez
banki
extraprofit-adobdl. Az addcsokkentés Osszege az

kototten kedvezmény érvényesitheté a
allampapir allomany értéke névekményének 10%-a, de
legfeljebb a banki extraprofit-adé 50%-a. A hitelintézet
a 2024. addévére nem alkalmazhatja a Kialénadd

térvény 4/A. § (20) bekezdése szerinti csokkentést.

adé 2023. évben kerilt

bevezetésre, amelynek alanya a kibocsato. Az ado célja

A szén-dioxid kvéta
a koltségvetés bevételeinek novelése és ezzel

parhuzamosan a kibocsatds csokkentése. Az
addérendelet megalkotdsakor a jogalkotéi szandék az
volt, hogy a hatdlya ald tartozd cégek, agazatok
termelésének maximalis szintre novelése mellett
kényszeritse a vdllalkozasokat a kibocsatasi szintjuk
folyamatos  hatékonysdagjavitasara, tovdbba a
nemzetgazdasdgi szempontbdl stratégiai fontossagu,
azonban kisebb szén-dioxid kibocsatast eredményezd
agazatok terhei csokkenjenek, igy versenyképességik
megmaradjon. A rendelet hatalya nem érvényesithetd
a mezbgazdasagi alapanyagot felvasarlé ipari Gzemek
(élelmiszeripar), valamint az épitSipar egy részére
(tégla- és tetGcserepes ipar). Az add mértéke szén-
dioxid tonnanként szamitva 36 eurd, amelyet magyar

forintban kell meghatarozni.

Bar a tobbletterhek legnagyobb részét a fenti dgazatok
viselték, emellett tobb mds, nagyvallalatok 4altal
dominalt, nagy tehervisel6 képességli dgazat esetében
is sor kerilt &tmeneti, sdvosan progressziv, arbevétel-
alapd kalénaddk bevezetésére. llyen kilonadok
bevezetésére kerllt sor a kiskereskedelmi, a biztositasi
és a telekommunikacidés szektorban, valamint a

gyogyszergyartok esetében is.
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Magyarorszagon 2024-t6l bevezetésre kerilt a globdlis

minimumado, amelynek alanyai azok a

vallalatcsoportok, amelyek bevétele az addévet
megel6z6 4 évbdl legalabb kétszer meghaladta a 750
millié eurdét. Az effektiv addkulcs a tényleges
adofizetési kotelezettség és a minimumadd alap
hanyadosa. Magyarorszagon a tarsasagi adé mellett a
globalis minimumadad szabalyoknak megfelel6en egyéb
addék (pl: helyi ipar(izési add) is lefedett addknak
mindsilnek. A magyar szabalyozds a nemzetkozi
szabalyrendszer alapjan késziilt: a minimumadé alapja
az addzas el6Stti eredmény, korrigdlva a meghatarozott
addalapnoveld, és -csokkenté tételekkel. Amennyiben
az effektiv addkulcs nem éri el a 15%-ot, a vallalat
kiegészit6 adot fizet. A kiegészit6 ado kulcsa a 15% és
az effektiv addkulcs kilonbsége, alapja pedig a globalis
minimumadé alapja, csokkentve a gazdasagi jelenléten
alapulé nyereségkivétellel (substance carve out-tal). A
minimumadd-szabalyok bevezetésével parhuzamosan
tobb olyan mddositdsra is sor keril a hazai adézasi,
szamviteli és tdmogatdsi szabalyozdsban, ami
hozzajarul ahhoz, hogy a globdlis minimumado-
szabalyokbdl ered6 kotelezettség a lehetd legkisebb
adminisztrativ terhek mellett legyen teljesithet§ a
Magyarorszagn m{kods, az add hatalya ald tartozd

vallalkozasoknak.

A fogyasztdsi-forgalmi adék

Az addztatds sulypontjdnak eltoldsa a fogyasztdsi-
forgalmi adok felé meghatdrozdé eleme a Kormany
adépolitikdjanak. Ezt szem el6tt tartva és a
koltségvetés teherbird képességét is figyelembe véve
az altalanos forgalmi add kulcsainak csdkkentésére az
elmult évek sordn csak célzott intézkedésként
kerllhetett sor, azon teriileteken, ahol az agazati
fejlesztések szikségessége, illetve a feketegazdasag
visszaszoritasa ezt indokolta. Az elmult idészakban sor
kerilt tobbek kozott a napilapok és a desszert jelleg(

sajtkészitmények afakulcs csokkentésére.

Az otthonteremtési akcioterv keretein belll — atmeneti
intézkedéséként — 2021-t6l ismét 5%-os afakulcs kertlt
bevezetésre az (j lakasok értékesitésére.

Az Eurdpai Unidés adominimumhoz torténd kozelités
érdekében az elmult évek soran tobb jovedéki termék

addémértéke is emelkedett. A cigaretta és a fogyasztasi
dohany jovedéki adémértéke 2018. szeptembertdl
kezd6d6en hét lépésben (2018. szeptember, 2019.
januar, julius, 2020. januar, julius, 2021. janudr és
aprilis) fokozatosan emelkedett. 2022 juliusatdl, illetve
2023 januarjatol uUjabb két lépésben emelkedtek a
dohanygyartmanyok jovedéki addomértékei. 2024.
janudr 1-t6l pedig emelkedtek az (zemanyagok
adémértékei.

Az addelkeriilés csékkentése és az adomordl javitdsa

Az adéeljaras teriiletének kiemelten fontos célja az
adomoral erbsitése, az addzdk és az addhatdsag
kapcsolatanak javitasa, az egylittm(ikodés, az dnkéntes
jogkovetés Osztonzése. Ezen célkitlizés mentén az
elmult években megtortént az adohatdsag szervezeti
atalakitasa, és tobb olyan intézkedés valdsult meg,
amely erdsitette az addhatdsag szolgaltatd jellegét, és
tdmogatta az lGgyfélkozpontuva valasat.

Ebben az elsé |épésnek az eSzja rendszer bevezetése
tekinthet6, amelynek segitségével a NAV mar tobb
mint 5 milli6 maganszemély részére késziti el az
addbevallds tervezetét, ezzel az addzdk tobbségénél
atvallalva a személyi jovedelemadd bevalldsaval jaré
adminisztracios terheket.

7.5. abra: Leadott szja-bevallasok megoszlasa
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A NAV 2019-ben az egyéni vallalkozék részére els6
alkalommal készitette el a bevallastervezetet, és a
viszonylag jél definidlhato kort érinté jovedéki add
kapcsan is elérhetévé valtak a kiajanlasok.

Az eSzja rendszer bevezetése altal megszerzett

tapasztalatok, és a kilonb6z6 adatszolgaltatasok
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fokozatos integracidja altal az addhatésag egyre
szélesebb korben és tobb adénem esetében képessé
valhat a bevallasok kiajanldsara.

Ennek megfelel6en, az online szdmla adatszolgdltatas
kiterjesztésével szolgdltatott adatok felhasznaldsaval
2024-t6l elindult az &fa bevallas-tervezetek adéhatdsag
altali kiajanlasa (eAfa). Az eAfa rendszer szamos
funkcioval segiti az ad6zdkat az addkotelezettségiik
elektronikus és pontos teljesitésében, csokkenti az
adminisztraciot, és kiszolgdlja az addzdi lgyviteli
adatigényét. Tovabbi
kormanyzati célkitlizés a papir alapu nyugtaadas

rendszerek rovidtavu
alkalmazasanak minimalizalasat célzé elektronikus
nyugtaadasra vald attérés (eNyugta), ami egylitt jar a
nyugtaadat-szolgaltatds bevezetésével és az online
pénztargéprendszer megujitasaval.

Magyarorszag tovabbra is elkdtelezetten részt vesz az
agressziv adodelkeriilés elleni nemzetkozi kiizdelemben.
Az Eurdpai Unié addelkeriilés elleni iranyelve
el6irasainak megfelel6éen Magyarorszagon 2018-ban
modositasra keriltek az ellenérzott kalfoldi tarsasag
2019-t6l  pedig

kamatlevonhatésagi korldt szabalyok is bevezetésre

szabalyai, iranyelvben  elGirt
keriltek. 2020-ban az irdnyelv tobbi rendelkezése is
atultetésre kerilt: a t6kekivonas kezelésének szabalyai
és a hibrid eszkdzok (az ugyanazon tényallas eltéré jogi
minGsitésébdl eredd kilonbségek miatti adodelkerilés)
elleni szabdlyok. 2021 év elején ratifikalasra kerilt az
nyereségatcsoportositds
megel6zése érdekében hozott, adéegyezményekhez

addalap-erdzio és

kapcsolédd  intézkedések  végrehajtasardl  szolo
Multilaterdlis Egyezmény, amely tovabbi eszkdzoket
biztosit az agressziv addtervezés elleni fellépésre. A
Multilaterdlis Egyezmény 2022. januar 1-jétdl
alkalmazhaté Magyarorszdgra vonatkozéan, melynek
megfelel6en mar tébb mint 50 érintett adéegyezmény

maodositasra kerult.

Mindezek mellett Magyarorszag aktiv résztvevéje az
OECD koordinaldasa mellett zajlé Pillarl1 és Pillar2
munkafolyamatnak, és az ehhez kapcsolddd Eurdpai
Unids jogalkotasnak, amelyek célja a nemzetkozi
addézas megreformaldsa. A Pillar2 kapcsan 2022
decemberében az Eurdpai Unidban Magyarorszag
kerilt a globalis

tdmogatasaval elfogaddsra

minimumadd irdnyelv, amelyet Magyarorszag 2023

soran atiltetett a hazai jogba. A szabdlyok 2024-t6l
kerillnek alkalmazasra, biztositva azt, hogy a 750 millié
eurd konszolidalt éves arbevételt elérd vallalkozasok
tényleges adéterhelése elérje a 15%-ot.

Magyarorszag aktivan részt vesz a tényleges gazdasagi
tevékenységgel nem rendelkez6, addzasi célbdl
létrehozott entitdsok (Un. shell entitasok) elleni
fellépés érdekében folyd Eurdpai Unids jogalkotasi
folyamatban is. Magyarorszag a Helyreallitdsi és
Ellenalloképességi Terv I. komponensének keretében
fliggetlen,

tanulmanyt készittet a magyar addkikerilés elleni

véllalta, hogy nemzetkdzi szakért6i

szabdlyokrdl, és a fed6szervezetek jelentette
kockazatokrdl. A tanulmany ajanlasai mentén tarsasagi
ado szempontbdl jogszabalyi szinten valds gazdasagi
vonatkozd minimumkovetelmények
jogszabdlyok

megalkotdsat tervezziik. Magyarorszag vallalta, hogy a

jelenlétre
megallapitasat és kapcsolddo
le nem vonhatdsagi szabdlyok reformjat is véghez viszi,
nevezetesen kiterjeszti a szabdlyozds hatalyat és
célzottan csokkenti az agressziv adotervezési
kockazatot az olyan tgyletek esetében, ahol a kimend
kifizetések kett6s nem addztatasanak jelentGs
kockazata meriilhet fel. A transzferdrazas teriletén az
addrendszernek az agressziv adotervezés kockazatdval
2022-ben

Magyarorszagon szigorodtak az addalap kiigazitasara

szembeni megerdsitésének részeként

vonatkozd szabalyok, G éves adatszolgaltatasi
kotelezettség kerilt bevezetésre a meghatarozott
kozotti

tranzakciokra (100 milli6 forint, 250 ezer eurd),

értéket elér6 kapcsolt  vallalkozasok
valamint tobb mint kétszeresére ndvekedtek a kapcsolt
vallalkozasok kozotti Ugyletek szokdsos piaci arat
bizonyitd transzferar-nyilvantartasok elkészitésével
Osszefliggd birsdgok. Mindezeken tulmenden vallaltuk,
hogy 2025-ben atfogd értékelést készittetiink a
elleni eszkdzok

megvaldsitott adédelkertilés

hatékonysagardl az agressziv adotervezés
témakorében széles kdrben elismert szakértelemmel
rendelkezé fliggetlen szolgdltatéval. Az értékelés
ajanldasokat fogalmazhat meg a Magyarorszdg altal
intézkedésekre

végrehajtando szakpolitikai

vonatkozdan.
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7.2.3. A BEVETELI FOLYAMATOK ELEMZESE: A BEVETELEK 2023. EVI TELJESULESE, VARHATO ALAKULASA 2024-BEN ES A

KOZEPTAVU KITEKINTES

2022-ben a bevételek alakulasat alapvetéen a

gyors
Ujrainduldsa, a magas bér- és foglalkoztatasi dinamika,

gazdasag koronavirus-jarvanyt kovetd
az ebbdl fakadd magasabb fogyasztds és elsésorban az

orosz-ukran habord hatdsdra megugrd inflacid
hatarozta meg. 2023-ban az 3allamhaztartas ado- és
adojellegl bevételei tovabbra is dinamikusan néttek,
ugyanakkor — féként a fogyasztasi addkban — némi
lassulads volt megfigyelhetS. A tartdsan magas bér- és
foglalkoztatasi dinamika, valamint a csékkend inflacid
mellett a lassan novekedésnek induld fogyasztas
eredményeként az allamhaztartas bevételei 2024-ben

tovabb névekednek.
Magdnszemélyek adoi

A személyi jovedelemadd, szocidlis hozzajarulasi add és
tdrsadalombiztositdsi jarulék esetében a bevételi
folyamatokat els6sorban a magas nominalis
bérdinamika hatarozta meg. Pozitiv hatast gyakorolt a
bevételekre, hogy a korabbi KATA addzék jelentés
része olyan formaban folytatta tevékenységét, ami
személyi jovedelemad¢ illetve jarulékkotelezettséget

von maga utdn.

2023-as
novekedéstél alacsonyabb emelkedés varhatd. A

A kovetkez6 években a bértomeg
lakossagi illetékek tekintetében a legmeghatarozébb
tétel a visszterhes ingatlanatruhazasi illeték. 2023-ban
a magas kamatkornyezet és egyéb, a lakossag
ingatlankeresletét  fékez6 tényez6k miatt az
illetékbevételek csokkentek a kordbbi id6szakhoz
években azonban az

képest. A  kovetkezé

illetékbevételek nbvekedésére szamithatunk.
Vdllalkozasok adoi

A kisvallalati add esetében az addkulcs — a szocialis

hozzajarulasi ado kulcsanak csokkentésével
parhuzamosan - mérséklésre keriilt, 2021-ben 11%-ra,
2022-ben pedig 10%-ra. A kulcs csokkentésén tul 2021-
ben az addnemre vonatkozd belépési korlatok is
enyhiiltek, ezaltal egyre tobb addzo6 valaszthatja ezt a

kedvez6 addzasi format, amelynek szama 2024. elsé

negyedévében mar meghaladta a 94 ezer f6t. A
kisvallalati add tekintetében a 2023. évben életbe
lépett vdltozdsok alapjan ugyanakkor a KIVA nem
valaszthatd a tarsasdgi addszabalyok kamatlevonas-
korlatozasi szabalyainak alkalmazasa esetén, tovabba
megsz(inik az addalanyisag, ha a tarsasagi add torvény
t6kekivondsra, vagy a hibrid instrumentumokra,
vonatkozdan

strukturalt Ggyeletekre

addalapmaddositast hajt végre.

Az o©nkormanyzatok 2021-ben és 2022-ben nem
emelhették a 2020-ban hatalyos helyi vagy telepilési
adomértéket, illetve a meglévé addkedvezményeket,
az adémentességeket sem szlkithették, Uj helyi adét
vagy telepllési addt pedig nem vezethettek be. A 4
milliard forint drbevétel vagy mérlegf66sszeg alatti kis-
és kozépvallalkozasok szdmdara az iparlizési adé
mértéke a 2021 és 2022-ben végz6d6 addévekre 1%-
ban kerilt maximalizdldsra, és ezt az 50%-0s
mérséklést mar a 2021. és a 2022. évben fizetend§
addeldlegeikre vonatkozdan is érvényesithették. 2023-
tél egységesitésre keriilt a helyi ipar(izési adé esetében
az egyszer(sitett addalap-meghatdrozas modszere,
mely a 25 millié forint éves bevételt (az ataldnyaddzast
valasztd keresked6k esetében 120 millié forintot meg
nem haladd) addalanyok szdmara valaszthaté.

2022. juliustdl sor kerdlt tovabbd a cégautdadod
addémértékeinek emelésére is, tekintettel arra, hogy az
addémérték tételes 6sszegli és 12 éve valtozatlan volt.

Fogyasztdsi adok

Az (] lakdsokra a beruhazasok 0Osztonzése és a
lakdsvasarldas tamogatasa érdekében - atmeneti
intézkedésként — 5%-os afakulcs vonatkozik. 2024-t6l
27%-r6l  18%-ra
sajtkészitmények (taré rudi) afakulcsa, valamint a

csokkent a  desszert jellegl

nyomtatott napilapok (hetenként legaldbb négyszer
megjelend kiadvany) afakulcsa 5%-rél 0%-ra csokkent.

Az Eurdpai Unidés addminimumhoz torténé kozelités
érdekében 2022 juliusatdl, illetve 2023 januarjatdl a
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dohanygyartmanyok jovedéki adomértékei Ujabb két
I[épésben emelkedtek.

2024. januar 1-t6l emelkedtek az (zemanyagok
adémértékei. Benzin esetében az alacsonyabb
addkulcs 152 550 Ft/ezer liter, a magasabb pedig 157
550 Ft/ezer liter. A géazolaj esetében az alacsonyabb
adémérték 142 900 Ft/ezer liter, a magasabb pedig 152
900 Ft/ezer liter.

Az alkoholtermékek jovedéki addjdba beépilt az
alkoholos italok népegészségligyi termékadd terhe.
Tovabba a népegészségligyi termékado esetében 2022
juliusatol bévilt az adokoteles termékek kore, valamint
az addmértékek is emelésre keriltek.

A biztositasi add tekintetében 2,5-szeresére emelkedik
a casco, illetve a vagyon- és balesetbiztositasi
szolgdltatast nyujtd biztositok 4dltal alkalmazhatd
kedvezményes adémértékek értékhatara, valamint
ennek megfelel6en az egyes savhatarok is.

Atmeneti kiilénadok

2022 nyardn a magyar csaladok és az orszdg védelme
érdekében létrehozasra kerilt a Honvédelmi Alap és a
Rezsivédelmi Alap. A sziikséges bevételek biztositdsa
érdekében atmeneti kiilonaddk bevezetésére keriilt
sor, amelyek alapvet6en a piaci folyamatok hatdsara
jelent6s terven fellli profitot realizdlé agazatokat
terhelik:

e A pénzigyi szervezetek, hitelintézetek magas
kamatok mellett realizalt extraprofitjara vonatkozéan
egy Uj, a
extraprofitadd keril bevezetésre ideiglenesen a 2022.

kamat- és dijeredményen alapuld
addévre, az addalap a 2021. évi kamat - és dijeredmény
10%-os

maodositasat kbvet6en a 2023. addévi addkotelezettség

Osszege, adokulccsal. A szabalyozas
két részbdl all. Egyik fele a 2022. évi kamat- és
dijeredmény fele 8%-os addkulccsal. A kotelezettség
masik fele a 2022. évi korrigdlt addzas el6tti eredmény
felének 10 milliard forintot meg nem haladd része utan
13%, az e feletti 6sszegre pedig 30%. 2022-ben és 2023-
ban mentesség, kedvezmény nem vehets igénybe. A
2024-es addalap a 2022. évi korrigdlt addzas el6tti
eredmény, az addkulcs 13% az addalap 20 milliard
forintot meg nem halado részére, az e folottire pedig
30%. 2024-ben az allampapir-allomany novekedéséhez

kototten banki
extraprofit-adébdl. Az addcsokkentés Osszege az

kedvezmény érvényesitheté6 a
allampapir allomany értéke novekményének 10%-a, de
legfeljebb a banki extraprofit-adé 50%-a. A hitelintézet
a 2024. addévére nem alkalmazhatja a Kilénadd
térvény 4/A. § (20) bekezdése szerinti csokkentést.

A biztositékat ideiglenes jelleggel 2022-re, 2023-ra és
2024-re biztositasi pétadd-kotelezettség terheli, azzal,
hogy a hatalyos szabalyhoz képest adokotelessé valt az
életbiztositas dija is. A szektor likviditasi helyzetét
segitend6 a 2023. és 2024. évi pdtadot nem egy
Osszegben, hanem két részletben kell megfizetni.

¢ A tavkozlési add esetében szintén a 2022. a 2023. és
a 2024. évre savosan progressziv potado-kotelezettség
kerlilt meghatarozasra, amelynek alapja az iparUzési
addalap-szamitasnal figyelembe vett, potaddkoteles
szolgaltatdsbdl szdrmazd nettd arbevétel. A fizetésre
kotelezettek korébe valamennyi hirkozlési szolgaltatdst
nyujtoé beletartozik.

e A 2020-ban bevezetett kiskereskedelmi kilénadd
fels6 savra vonatkozé addkulcsa 2022. februartol 2,5%-
rol  2,7%-ra  emelkedett. A  kiskereskedelmi
tevékenységet terhel6 add atmeneti jelleggel
emelkedett. 2022-ben kezd6dott addévre a 2021. évi
80%-at  kellett tobbletaddként
megfizetni, a 2023-ban kezd6d6 addévre pedig egy Uj,

bevallott ado

magasabb adémértékeket tartalmazé addtabla alapjan
kellett az adét megallapitani. A 2024-re vonatkozd
mértéktdbla annyiban tér el a 2023. évitdl, hogy a
helyett 4,5%. A
kiskereskedelem

legmagasabb adomérték 4,1%
gépjarmU-tzemanyag esetében
ugyanakkor az altaldanos szabdlyoktdl eltéréen 2024-t6l
forint

az adémérték 500 millid addalaprészig

valtozatlanul 0%, e felett viszont egységesen 3%.

¢ A kéolaj-feldolgozasra vonatkozdan egy Uj, dtmeneti
kiilonadé keriilt bevezetésre, melynek alapja a kéolaj
vilagpiaci arkllénbozetének és az Oroszorszagi
Foderacidbodl beszerzett nyersolaj hordédban mért havi
mennyiségének a szorzata (ha az pozitiv). Az
adémérték 2022. év elejétdl 25% volt, majd augusztus
elsejétdl 40%-ra, 2022. december 8-tél pedig 95%-ra
emelkedett. Az Osztonz6k javitasa érdekében 2023.
aprilis 1-jét6l horddénként 7,5 amerikai dollarral
tovabb3d

vonatkozéan egy U,
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arbevétel alapu extraprofitadd kerilt bevezetésre,
amelynek alapja a helyi ipar(izési adétorvény szerinti
2022. addévi arbevétel. 2023. évben az add mértéke
2,8%, 2024. évben pedig 1%.

e Uj &atmeneti kiildnadd keriilt bevezetésre azon
villamos energia termelSkre vonatkozéan is, akik a
villamos energia kotelez6 atvételi rendszerében
torténd értékesitésbdl, illetve a prémium tipusu
tdmogatas aldl 2022 vagy 2023 soran kikerilnek, és
termelésik meghaladja a 0,5 MW-ot. Az add alapja a
szabadpiaci arban a tdmogatott aron felll realizalt
tobblet, mértéke 65%. Mentesség illeti meg a termelSt
a szilard biomassza felhaszndldsaval termelt villamos

energia tekintetében.

. A
vonatkozdan is bevezetésre kerllt egy Uj, arbevétel

kiegyenlit6  szabdlyozasi  szolgaltatdkra
alapu extraprofit add, amelynek mértéke 2022. évben

13%, 2023. és 2024. évben pedig 10%.

e Tovabbi atmeneti intézkedésként az energiaellatok

jovedelemaddjanak addalanyi kore atmenetileg
kib6vitésre keriilt a bioetanol, a keményit6 és a
napraforgdolaj gyartdkkal, illetve az energiaellatok
31%-r6l  41%-ra

jovedelemaddjanak  mértéke

emelkedett.

e A gydgyszergyartok esetében szintén Uj atmeneti

adénem kerilt bevezetésre, a gydgyszergyartoi
kiilonadd, amelynél az adé alapja az iparlzési add
alapjat képez6 nettd arbevétel, az adé mértéke pedig
savosan progressziv. A 2024-ben bevezetésre kerilt Uj
gyogyszergyartdi extraprofitadd esetében a globalis
minimumaddba torténd beszamithatdsaga érdekében
az extraprofit add alapja a helyi ipar(izési addalap lett.
A gybgyszergyartdi kiilonadd 2024-ben csokkenthet6 a
2024-es

koltségekkel. A csdkkentés mértéke nem haladhatja

beruhdzdsi és a  kutatds-fejlesztési
meg a 2024-re fizetend6 gydgyszergyartdi kiilonadd
Osszegének 50%-at. A gyogyszergyartdi kulonadd
csOkkentheté a

kotelezettség gyogyszergyartoi

extraprofitadd 6sszegével.

e 2023. évben bevezetésre kerllt a szén-dioxid kvota
addé (CO2), alanya a kibocsatd. Az ado mértéke 36
EUR/tCO2-nek megfelel6 sszeg.

¢ Arekldamadd 2024. év december 31-ig felfliggesztésre
kerdlt.

e A kozmUvezetékek addja vonatkozasaban 2024-t6l a
hirkozlési vezetékek, 2025-t6l az 6sszes kozm{(ivezeték
adokotelezettsége megszlinik.
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8. Az ALLAMHAZTARTAS INTEZMENY!I JELLEMZO!I

8.1.KOLTSEGVETESI KERETRENDSZER

A koltségvetés készitésének keretszabalyait az
Alaptorvény, a Magyarorszdg gazdasagi stabilitasardl
sz6lé6 2011. évi CXCIV. torvény (Gst.), az
allamhaztartasrél sz6lé 2011. évi CXCV. térvény (Aht.)
és az allamhaztartasrdl sz6lé térvény végrehajtasardl

sz016 368/2011. (XII. 31.) Korm. rendelet tartalmazza.

A veszélyhelyzetre vald tekintettel a Kormany tobb jogi
és gazdasagi intézkedést hozott. A veszélyhelyzet
egyike az Alaptorvényben foglalt kiilonleges
jogrendeknek. Veszélyhelyzetben a Kormany a normal
jogrendtdl eltér6 modon — sarkalatos torvényben
meghatdrozott indokolhaté mértékig — hozhat
dontéseket. Az Alaptorvény 36. cikk (6) bekezdésében
foglalt mentesit6 zdradék kilonleges jogrend idején
aktivalodik,
korilmények okozta kovetkezmények enyhitéséhez

amely értelmében az azt kivaltd

szlikséges mértékben, vagy a nemzetgazdasag tartds és

jelentés visszaesése esetén a nemzetgazdasagi
egyensuly helyredllitasahoz sziikséges mértékben lehet
eltérni az addssagesokkentésre vonatkozd
kovetelményt6l. Ehhez hasonléan a védelmi és
biztonsagi tevékenységek 0©sszehangoldsarél szé6lé
felhatalmazast a

torvény is ad kdzpénzigyi

szabalyoktdl valé eltérésre.

Veszélyhelyzet esetén a Kormany az Aht.
rendelkezéseitél eltér6 atmeneti intézkedéseket

hozhat, amelyrdl az Orszaggy(ilés legkdzelebbi (ilésén
be kell szamolnia. E jogkdrében a Kormany a kdzponti
koltségvetésrGl szO6lé6 torvényben nem szerepld
koltségvetési kiadasokat teljesithet és rendkiviili

fizetési kotelezettséget irhat eld.

8.2. Az ALLAMHAZTARTAS-STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATAS FELEPITESE

Magyarorszagon a kormdnyzati szektorra vonatkozé
statisztikdkat a Kozponti Statisztikai Hivatal és a
késziti. A
munkamegosztas szerint a KSH a nem-pénziigyi

Magyar Nemzeti Bank jelenlegi
szamlakért, az MNB a pénziigyi szamlakért felelGs. A

tulzotthiany-eljaras keretében torténd
adatszolgaltatasban (EDP Notifikacié) a targyévet
megel6z6 idészakig terjed6 tényadatok
Osszeadllitasaban a fenti munkamegosztds érvényesil,
mig a tdrgyévi vdarhatd kormanyzati egyenleg és
addssag kiszamitasa a Pénzigyminisztérium feladata. A
KSH, az MNB és a PM képviselGibdl allé statisztikai
munkabizottsag vezetGi és szakértdi szinten mikodik.

2015-ben aktualizalt egylittm(ikodési megallapodas

rogziti az adatdramlds, a munkamegosztds, a
modszertani  megitélés eljdrasi  kérdéseit. A
kormanyzati szektor statisztikdinak meghatarozo

adatforrdsa az allamhaztartasi informacios rendszer, az

allamhaztartas szervezeteinek éves koltségvetési

beszamoldi és évkozi adatszolgdltatasai, amit kiegészit
a kormanyzathoz sorolandd vallalatok és non-profit
tortén6é  statisztikai

szervezetekrdl adatgydjtés,

tovabba a kormdanyzati szektor egészére vonatkozd

bank- és értékpapir-statisztikai adatgydjtés. A
notifikacios jelentést a KSH az Eurostatnak torténd
kikiildésekor teszi kozzé honlapjan. Az Eurostattal
torténé harom hetes egyeztetési idészak utdn — az
Eurostat sajtokézleménnyel egylitt és azzal egy idGben
— a KSH publikdlja az Eurostat altal jovahagyott EDP
tablakat.

Osszedllitdsahoz kapcsolddd, a magyar statisztikai

Notifikacios Kbzzéteszi tovabba az
hatdsagok altal folyamatosan aktualizalt mddszertani
leirast. A Pénzlgyminisztérium az Orszaggyl(ilésnek
benyuljtott éves koltségvetés, illetve zarszamadas
indokoldsdban 6nallé fejezetben mutatja be a hivatalos
allamhaztartasi, illetve a maastrichti egyenleg- és
addssagmutato eltérését. A tagallamok koltségvetési
keretrendszerére vonatkozé kévetelményekrél szold
2011/85/Eurdpai Unié (2011. november 8.) Tandacsi
Irdanyelvben

elGirt kozzétételeknek a

Pénzligyminisztérium teljes korlen eleget tesz.
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9. TABLAZATOK

1a. tablazat

Makrogazdasagi kilatasok

ESA- | 2023 | 2023 2024 2025 2026 2027 2028 |

kéd | MrdFt | véltozas %-ban |
1. GDP (el6z6 évi aron) Blg 65 353,1 -0,9 2,5 41 4,1 4,0 4,0
2. GDP folyé aron Blg 74 992,0 13,7 8,3 8,9 7,5 7,1 7,1

A novekedés 6sszetevéi (el6z6 évi aron)

3. Haztartasok fogyasztasi kiadasa P.3 30772,1 -2,2 2,7 4,8 4,2 4,0 4,0

4. KozOsségi fogyasztasi kiadas P.3 13 770,8 1,2 0,2 0,3 0,5 0,5 0,3

5. Brutto alldeszkoz-felhalmozas P.51 17 022,2 -7,4 2,9 5,7 4,5 4,0 3,9

6. Készletvaltozas (a GDP %-aban) P.52+ 2 056,4 -3,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
P.53

7. Termékek és szolgdltatasok exportja P.6 60191,0 0,9 0,3 6,0 6,7 5,9 5,4

8. Termékek és szolgaltatasok importja P.7 59 889,6 -4,3 0,1 5,9 6,0 5,2 4,6

Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)

9. Belf6ldi végsé felhasznalas 62 995,3 -2,8 2,1 3,9 3,3 3,1 3,0

10. Készletvéltozas P.52+ 2056,4 -3,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
P.53

11. Termékek és szolgaltatasok kilkereskedelmi | B.11 301,4 4,9 0,2 0,3 0,8 0,9 0,9

egyenlege

1b. tablazat

Arindexek alakulasa

2024 2025 2026

valtozas %-ban

1. GDP implicit arindexe 14,7 5,7 4,5 3,2 3,0 3,0
2. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak implicit arindexe 15,6 4,2 3,6 3,0 3,0 3,0
3. Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) 17,0 4,2 3,6 3,0 3,0 3,0
4. K6z0sségi fogyasztdsi kiadas implicit arindexe 9,1 12,5 6,5 2,9 2,9 2,9
5. Alldeszkéz-felhalmozas implicit rindexe 16,1 6,3 5,0 4,3 4,0 3,5
6. Export implicit arindexe (aruk és szolgaltatasok) 1,2 1,1 2,8 41 3,0 3,0
7. Import implicit drindexe (aruk és szolgaltatasok) -4,7 1,7 2,3 3,8 2,7 3,0
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1c. tablazat

Munkaerdpiac alakulasa

2025 2026

valtozas %-ban

1. Foglalkoztatottak szama (ezer f6) (15-74)! 4724,3 0,6 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
2. Munkanélkiliségi rata (%) (15-74) - 4,1 3,9 3,6 3,4 3,3 3,1
3. Munkatermelékenység, foglalkoztatottra - -1,5 2,4 4,0 4,1 4,0 4,0
4. Munkavadllaloi jovedelem (Mrd Ft) D.1 29520,4 14,6 10,7 7,6 7,0 6,5 6,4
5. Munkavallaléi jovedelem, egy alkalmazottra (m Ft) 6,7 14,0 7,2 7,6 7,1 6,6 6,6

1 Munkaerd-felmérés statisztika szerinti foglalkoztatottsdg.

1d. tablazat

Finanszirozasi pozicidk

2025 2026
ESA-kéod
a GDP %-aban
1. Nettd kiilsé finanszirozasi képesség (+) /igény (-) B9. 1,2 1,7 2,3 2,7 2,8 3,0
ebbdl:
- Aruk és szolgaltatasok egyenlege 5,1 4,6 4,9 5,8 6,2 6,5
- Els6dleges jovedelmek és transzferek egyenlege -3,6 -3,7 -3,4 -3,7 -3,9 -4,0
- T6kemérleg egyenlege 1,0 2,0 1,9 1,6 1,5 1,4
2. Maganszektor netto finanszirozasi képessége (+)/ igénye (-) B9. 7,9 6,2 6,0 5,6 5,2 49
statisztikai eltéréssel egyiitt
3. Kormanyzati szektor nettd finanszirozasi képessége (+)/ B9. -6,7 -4,5 -3,7 -2,9 -2,4 -1,9
igénye (-)
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2a. tablazat

Az allamhaztartas 6sszefoglalo adatai

2023 ’ 2023 p1713 2026 2027 2028
MrdFt | a GDP %-aban

Nettd hitelnydjtas (EDP B.9.)
1. Kormanyzati szektor S.13. -5018,5 -6,7 -4,5 -3,7 -2,9 -2,4 -1,9
2. Kézponti kormanyzat S.1311. | -4950,9 -6,6 -4,5 -4,1 -3,1 -2,5 -2,0
3. Tartomanyi kormanyzat S.1312. - - - - - - -
4. Helyi 6nkormanyzatok S.1313. -172,5 -0,2 -0,2 0,2 0,1 0,0 0,0
5. TB alapok S.1314. 104,9 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1

Kormanyzati szektor (S.13)
6. Bevételek Osszesen TR 31813,6 | 42,4 43,0 40,5 39,2 38,5 38,2
7. Kiadasok 6sszesen TE 36832,0 | 49,1 47,5 44,2 42,1 40,9 40,1
8. Egyenleg B.9. -5018,5 -6,7 -4,5 -3,7 -2,9 -2,4 -1,9
9. Kamatkiaddsok D.41. 3531,0 4,7 4,9 3,8 3,4 3,2 2,9
10. ElsG6dleges egyenleg -1487,5 -2,0 0,4 0,0 0,5 0,8 1,0
11. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek?! 80,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Bevételek dsszetevdi
12. Addbevételek (12=12a+12b+12c) 18 721,7 25,0 25,3 23,5 23,2 23,0 22,8
12a. Termelési és importaddk D.2. 13 106,7 17,5 17,7 16,2 15,9 15,7 15,6
12b. Jovedelem és vagyonadok D.5. 5595,8 7,5 7,6 7,4 7,3 7,3 7,2
12c. T6kejovedelem add D.91. 19,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok D.61. 7482,3 10,0 10,5 10,2 10,1 10,0 10,0
14. Tulajdonosi jovedelem D.4. 1510,5 2,0 1,0 0,6 0,6 0,5 0,5
15. Egyéb 4.099,0 5,5 6,2 6,1 5,3 5,0 4,9
16=6. Bevételek 6sszesen TR 31813,6 | 42,4 43,0 40,5 39,2 38,5 38,2
Adoteher?(D.2.+D.5.+D.61.+D.91.-D995.) 26372,4 35,2 36,0 34,0 33,5 33,2 33,0

Kiadasok dsszetevGi
17. Munkavallaléi jovedelem + folyé termeld D.1+P.2 | 13369,2 17,8 17,8 17,3 16,7 16,5 16,3
felhasznalas
17.a. Munkavallaléi jovedelem D.1 7272,0 9,7 9,9 9,8 9,5 9,5 9,4
17.b. Foly6 termel6felhasznalds P.2 6 097,2 8,1 7,9 7,6 7,2 7,0 6,9
18. Tarsadalmi juttatasok (18=18a+18b) 91335 12,2 12,2 11,8 11,5 11,1 10,8

ebbél: Munkanélkili ellatasok3 146,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
18.a. Piaci termelGk Utjan nyujtott természetbeni D6311, 1000,4 1,3 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2
tarsadalmi juttatasok D63121,
D63131

18.b. Pénzbeli tarsadalmi juttatdsok D.62 8133,1 10,8 10,8 10,5 10,2 9,9 9,6
19.=9. Kamatkiaddsok ESAD.41| 35310 4,7 4,9 3,8 34 3,2 2,9
20. TAmogatdasok D.3 2042,8 2,7 2,0 1,7 1,6 1,4 1,3
21. Bruttd alldeszkdz-felhalmozas P.51 3801,1 51 4,5 4,0 3,9 3,8 3,8
22. T6ketranszfer kiadas D.9 1399,8 1,9 2,0 2,0 1,9 1,9 1,7
23. Egyéb kiadasok 3554,7 4,7 4,0 3,6 3,2 3,1 3,1
24.=7. Kiadasok 0sszesen TE 36832,0 | 49,1 47,5 44,2 42,1 40,9 40,1

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjak ki az 6sszesitett mértékeket

1 A konvergencia program a strukturalis egyenleg becsléséhez egyszeri tétellel nem szamol. Az ,,A” tablazat ismerteti a diszkreciondlis intézkedéseket.
2: az Eurdpai Uniot megilletd bevételekkel egyitt

3: a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap pénzbeli elldtasai és egyes képzési tamogatdsok
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2b. tablazat

Intézkedések nélkiil szamolt el6rejelzések

2023 2023 2025 2026

Mrd Ft a GDP %-aban
1. Osszes bevétel intézkedések nélkiil 31813,6 42,4 43,0 40,5 39,2 38,5 38,2

A tabldzat a 2024. dprilis 28-ig meghozott intézkedések alapjdn késziilt bevételi elGrejelzéseket tartalmazza.

2c. tablazat

A kiadasi aggregatumban nem szerepl0 tételek

2023 2024 2025 2026

a GDP %-aban

1. Eurdpai Unid programokra forditott kiadasok, amelyeket 562,9 0,8 1,6 1,8 19 1,7 1,6
teljesen ellentéteznek az Eurdpai Unié alapokbdl szarmazo
bevételek

1a. ebbdl Eurdpai Unié alapokbdl szarmazé bevételekkel 484,7 0,6 0,9 1,3 1,3 1,2 1,1

teljesen fedezett beruhdzasok

2. Munkanélkiiliséggel kapcsolatos kiadasok a ciklus - - - - - - -
alakuldsaval magyarazhato része

3. Diszkrecionalis bevételi intézkedések hatasai - - - - - - -

4. Torvény altal elrendelt bevételnovel6 tételek - - - - - - -

3. tablazat

Az allamaddssag alakulasa

Ao 2025 2026

a GDP %-aban
1. Bruttd addssagrata 73,5 73,2 72,1 68,8 66,0 62,8
2. Addsséagrata valtozasa -0,5 -0,3 -1,1 -3,3 -2,7 -3,3

Hozzajarulas az addssagallomany valtozasahoz

3. Elsédleges egyenleg -2,0 0,4 0,0 0,5 0,8 1,0
4. Kamatkiadas D.41 4,7 4,9 3,8 3,4 3,2 2,9
5. Az addssagra hatd egyéb tényez6k 1,7 0,7 1,2 -1,1 -0,6 -0,8
Az addssagéllomany implicit kamatlaba (%) 6,8 6,9 5,4 5,0 4,9 4,7
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4. tablazat

Ciklikus folyamatok
—— 2023 2024 p1713 2026 2027 2028 ‘
a GDP %-aban ‘
1. GDP el6z6 évi aron (éves novekedési litem) -0,9 2,5 4,1 4,1 4,0 4,0
2. Kormanyzati szektor egyenlege B.9 -6,7 -4,5 -3,7 -2,9 -2,4 -1,9
3. Kamatkiadasok D.41 4,7 4,9 3,8 3,4 3,2 2,9
4. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Potencialis GDP (éves novekedési (item) 2,2 2,4 3,2 3,4 3,6 3,8
Osszetev6k: - munkatényezd 0,1 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2
- t6ketényezd 0,2 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8
- teljes tényez6 termelékenység (TFP) 1,8 1,3 2,2 2,6 2,8 2,8
6. Kibocsatasi rés -2,1 -2,0 -1,1 -0,5 -0,1 0,0
7. Kormanyzati szektor egyenlegének ciklikus komponense -0,9 -0,9 -0,5 -0,2 -0,1 0,0
8. Ciklikusan igazitott egyenleg (2-7) -5,8 -3,6 -3,2 -2,7 -2,3 -1,9
9. Ciklikusan igazitott elsGdleges egyenleg (8+3) -1,1 1,3 0,6 0,7 0,9 1,0
10. Strukturalis egyenleg (8-4) -6,1 -3,9 -3,2 -2,7 -2,3 -1,9

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétleniil adjdk ki az 6sszesitett mértékeket.

5. tablazat

y’aw’4

Eltérés az el6z6 konvergencia programhoz képest

ESA-kéd
GDP novekedése (%)

1. 2023. évi konvergencia program 1,5 4,0 4,3 4,5 4,2 -
2.2024. évi konvergencia program -0,9 2,5 4,1 4,1 4,0 4,0
3. Kiilonbség -2,4 -1,5 -0,2 -0,4 -0,2 -

Kormanyzati szektor egyenlege (a GDP %-aban)

1. 2023. évi konvergencia program EDP B.9 -3,9 -2,9 -1,9 -1,4 -0,9 -
2. 2024. évi konvergencia program B.9 -6,7 -4,5 -3,7 -2,9 -2,4 -1,9
3. Kulonbség -2,8 -1,6 -1,8 -1,5 -1,5 -

Brutto allamaddssag (a GDP %-aban)

1. 2023. évi konvergencia program 69,7 66,7 63,9 59,8 56,3 -
2. 2024. évi konvergencia program 73,5 73,2 72,1 68,8 66,0 62,8
3. Kulonbség 3,8 6,5 8,2 8,9 9,7 -
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6. tablazat

Hosszu tavi fenntarthatésag?

2022 2030 2040 2050

a GDP %-aban

Allami nyugdijkiaddsok 7,7 7,7 9,0 10,7 11,5 12,0
Oregségi jellegl és korhatar alatti dregségi nyugdijak 6,3 6,4 8,0 9,7 10,5 11,1
Egyéb nyugdijak (korhatar alatti rokkantsagi, hozzatartozoi) 1,4 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0

Egészségligyi, tartds apolasi és oktatdsi kiadasok 8,3 8,3 8,6 9,0 9,3 9,2
Egészségligyi kiadasok 4,3 4,4 4,5 4,7 4,8 4,7
Tartos apolasi kiadasok 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9
Oktatasi kiaddsok 3,5 3,3 3,4 3,5 3,6 3,6

Nyugdijbiztositasi jarulékbevételek 6,8 6,9 6,9 6,8 6,8 6,8

Feltételezések

Munkatermelékenység novekedése 2,6 2,5 2,3 2,1 1,7 1,2
GDP volumen novekedése 3,4 2,1 1,6 1,7 1,4 1,1
Aktivitasi rata, férfiak (20-64) 88,4 88,7 88,4 88,9 89,1 89,0
Aktivitasi rata, nék (20-64) 78,1 81,1 82,1 83,9 84,2 84,1
Aktivitasi rata, 6sszesen (20-64) 83,2 84,9 85,3 86,5 86,7 86,6
Munkanélkiliségi rata (20-64) 3,5 3,1 3,5 3,5 3,5 3,5
A 65 éves és idGsebb népesség aranya (%) 19,9 23,8 25,8 24,6 22,7 23,1

1A Gazdasdgpolitikai Bizottsdg (EPC) dltal 2021 janudrjdban jévdhagyott, a 2021. évi id6s6désrél sz616 jelentéshez késziilt koltségvetési és makrogazdasdgi
elérejelzések alapjan.
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7. tablazat

Feltételezések a kiils6 gazdasagi kornyezetre

2023 2024 2025 2026 2027 2028 ‘

Magyarorszag: révid lejarati hozam (éves atlag, %) 10,8 5,7 5,2 4,4 3,4 2,6
Magyarorszag: hosszu lejaratu hozam (éves atlag, %) 7,4 6,1 5,9 5,4 4,8 4,6
Forint/eurd arfolyam 382,0 390,0 391,0 391,0 391,0 391,0
Vilaggazdasag (kivéve Eurdpai Unid) GDP novekedési liteme 3,8 3,6 3,5 3,4 3,4 3,4
Eurdpai Unid -27 GDP novekedési Giteme 0,5 0,9 1,7 1,3 1,2 1,1
Magyarorszag exportpiacainak novekedési titeme -1,6 2,4 3,6 3,4 3,3 3,3
Vildg import (kivéve Eurdpai Unid) novekedési iteme 0,2 3,2 3,3 3,4 3,4 3,4
Olajérak (Brent — USD / hordd) 82,5 82,3 78,8 74,9 72,4 70,4

8.a. tablazat

Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz (RRF) tdmogatas a GDP szazalékaban

2021 2022

Bevételek az el6rejelzésekben foglaltak szerint

Folyd kiadasok

Brutto alldeszkoz-felhalmozas

Kiadasok az el6rejelzésekben foglaltak szerint

8.b. tablazat

Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz (RRF) hitel a GDP szazalékaban

2021 2022 2023

Hitelkihelyezés 0,00 0,00 0,00 0.37 0.40 0.34
Folyd kiadasok 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00
Brutto alléeszkoz-felhalmozas 0,00 0,00 0,00 0.37 0.40 0.34
Hitel-visszafizetés 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00
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